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MN3BELHITAJ HESABUCHOI' PEBU30PA
Cxynmurunu aknquonapa u Hagzopuom ondopy beorpaacka 6ep3a a.n. beorpan
Munuseme

WsBpmmnu cMo peBu3Hjy (MHAHCHjCKHMX HM3BelnTaja beorpancka Oeps3a a.n. beorpax (y mamem Tekcty
»JpYIITBO™), KOju 00yxBaTajy OunaHc crama Ha qan 3 1. nenemoOpa 2024. roguHe, OUaHC ycrexa, U3BelTaj
0 OCTaJIOM PEe3yJITaTy, U3BEIITaj O MPOMEHAMA Ha KallUTalIy W U3BEIITaj O TOKOBUMA T'OTOBUHE 32 TOIUHY
3aBpIICHy Ha Taj JaH, Ka0 W HAllOMEHE y3 (PMHAHCHjCKE H3BENITaje KOje YKJbYUyjy CyMapHHU Tperiena
3HAYajHUX PA4yHOBOJCTBEHUX MOJUTHKA.

[To HameM MHUNIUBbEHY, MPUIIOKEHU (PMHAHCH]CKH U3BEIITAjH Jajy UCTUHUT M 00jeKTHBAH MIPHKA3, 10 CBUM
MaTepHjaTHO 3HAYajHUM acnekTuma, puHaHcHjcke mosuije Jpymrea Ha nan 31. nerem6pa 2024. roaune
U HBeroBe (MHAHCHjCKE YCIIEITHOCTH M TOKOBA TOTOBMHE 3a T'OJIMHY 3aBpILIEHY Ha Taj JaH y CKJIaly ca
3aKOHOM O pa4yHOBOJCTBY M OCTAIMM PadyyHOBOJCTBEHUM TporrcuMma Permyomuke Cpouje.

OcHoOBAa 32 MHIIUbEHH€

PeBu3ujy cMO W3BpIIMIIM Yy CKIIAAy ca CTaHAApAnMa peBU3Wje NMpHUMEmUBUM y PenyOmuiu CpOouju u
3akoHoM o peBusuju Pemybimke CpOuje. Hatre onroBopHOCTH y CKJIaly ca TUM CTaHAApAUMA Cy AeTajbHHje
OMHCaHe y OJIeJbKY M3BEIITaja KOjU je HacloBJbeH (02080pHOCHU pesu3opa 3a pesusljy (UHAHCUJCKUX
uzeewimaja. Mu cMo He3aBUCHHU y oHOCY Ha J{pymTBo y ckiany ca ETHakuM KomexcoM 3a mpogecroHatHe
pauyHoBohe Ombopa 3a mehyHapoane ermuke cranaapne 3a pauyHoBohe (IESBA Kopgekc) u eTuukum
3aXTeBUMa KOjH Cy PENEBAaHTHU 3a Hally PeBU3Hjy (HMHAHCHjCKuX u3BemTaja y PemyOmuim Cpbuju, u
HCIYHIJIA CMO HaIlle IPYTe eTHYKE OJrTOBOPHOCTH Y CKJany ca oBuM 3axteBuMa u IESBA Komekcom.

CmMmaTpamMo J1a cy peBH3HjCKH TOKa3H KOje CMO NMPHOAaBIIIN JOBOJHHU M a/IeKBATHU J1a HAM IIPy>e OCHOBY 3a
Halle MUIBEHE.

CxkpeTtame naxme

Ckpehemo naxmy Ha HanloMeHy 2.3. y3 (MHAHCHjCKe M3BEIITaje, Y K0joj je 00enonameHo 1a je 3a TOOUHY
Koja ce 3aBpmana 3 1. netembpa 2024. roqune JpymTBo uckazano HeTo ryoutak y usHocy o 41,692 xuspaze
muHapa (2023. rogune: 25,313 xusbaga auHapa) Koju je HajBehwM JIenoM TOciequia KOHTHHYHPAaHOT
HEIOCTaTKa KBAJUTETHUX WHBECTHIIMOHHX ATEpPHATHBA W ITOCICIUYHIM I1aJ0M ITOCIOBHUX aKTHBHOCTH
yranoBa JlpymrBa. Ha man 31. mememOpa 2024. roguHe KpaTKOpOYHAa HMMOBHHA IPEBA3WIa3d HHUBO
KpaTKOpouHUX 0baBe3a y u3Hocy ox 336,596 xumpana aunapa (31. neuem6pa 2023. roaune: 147,768 xurbanga
IMHapa), ITO yKasyje 1a He IOCTOjU MpoOeM oJpKamba JIMKBUAHOCTH, T€ HA4eJIO CTATHOCTH ITOCIOBamba
HHje yTPOXKeHO, oceOHO nMajyhu y By CTpaTeIlky BakaH mojioxaj Jpymrsa y Peny6nunn Cpouju.

Hamre munuseme HUje MOTU(HUKOBAHO y BE3U Ca HaBEAECHUM ITHTAEM.

Ocrana nurama

®unancujckn n3Bemraju [pymTBa ca cTambeM Ha JaH M 32 TOJUHY Koja ce 3aBpmasa 31. memembpa 2023.
rofivHe OWNIM Cy IpeIMET PeBHU3HjE PYTOT PEBU30pa KOjH je y CBOM m3BemTajy o 21. mapta 2024. ronune o

TUM (PUHAHCHjCKUM U3BEIITAjUMA U3PA3HO0 MTO3UTUBHO MUILBCHE.

(HactaBipa ce)
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MN3BEIITAJ HE3ABUCHOI' PEBU30PA
Cxynmurunu aknquonapa u Haazopuom ondopy beorpaacka Gep3a a.n. beorpan (nacraBak)
Ocrane uapopmanuje

PykoBonctBo /[lpymtea je oaroBopHo 3a octane uHpopmanuje. Octane uHPOpManuje o0yxBaTajy
uHpOpMaIHje YkJbyueHe y ['OHIIbT H3BEIITaj O MOCIOBAKY, AT HE VKIbYUY)y (PHHAHCH]jCKE U3BEIITAje U
W3Bemiraj peBnzopa o muMa.

Hamre myunubeme 0 GUHAHCHCKUM M3BELITajIMa ce He OHOCH Ha ocTajie MH(opMaIje 1 He U3pakaBaMo
OUJI0 KOjU OOJIHK 3aKJbyUKa KOJUM C€ IPYXKa YBEPABABE O BUMA.

VY Be3W ca HamIOM pPEBH3HMjOM (MHAHCHjCKUX M3BEINTaja, Hallla OJrOBOPHOCT je Jla MPOYUTAMO OCTalle
nH}opMaIje U NPH TOM DPa3MOTPHMO Ja JIM IIOCTOjH MaTepHjajiHa HelociefHOCT u3Mehy BHHX U
(hMHAHCHjCKHMX HM3BEINTaja WIM Ja J¥ WU3IIe]a Jia Hallla ca3Hama CTeUueHa TOKOM PEBU3H]jE, WM Ha APYTH
HaYHH, MPEJICTaB/bhajy MaTEpHjaTHO TOTPEINIHA MCKa3uBama. Ha OCHOBY pala Koju ¢cMO O0aBHIIM TOKOM
peBu3Mje (PMHAHCU]CKUX U3BEINTA]ja, 10 HAIlEM MUIJBEHY:

(M uHbopMaIrje Koje cy mare y I'omuiimeM H3BEIITajy O MOCI0Bamby 3a GHHAHCH]CKY TOIMHY 33
KOjy Ccy (pUHAHCHjCKM WU3BEINTaju MIPUINPEMJbEHH CYy YyckinaleHe, MO CBUM MaTepHjaHO
3HAYajHUM acleKTUMa, ca MPUJIOKEHHM (PUHAHCHjCKUM M3BEIITajuMa 3a TOJMHY 3aBpILIeHY Ha
naH 31. nenembpa 2024. ronune,

(i) [punoxxenu ['opumimu u3BemITaj 0 mocinoBamy 3a 2024. roMHY je IPUIPEMIbEH Y CKIIAIy ca
3akoHOM 0 pauyHOBOACTBY Pemybmuke Cpouje.

Ha ocHOBy mo3HaBama U pasyMmeBama [IpyIITBa U HErOBOI OKPYKEeHa CTEYEHOI TOKOM PEBHU3H]jE, HUCMO
YTIBPAWIA MAaTepHjaiHO 3HA4YajHE MOTPEIIHE HaBOJAC Yy [ OIWIIbeM H3BEUITajy O MOCIOBalkY, Ma y TOM
CMUCITy HE TIOCTOJH HUINTA ITO OW Tpedajio Aa CaoIIITHMO.

OnaroBopHOCT PYKOBOACTBA U JIHIA oBJamheHnx 3a ynpaBibame 3a (pUHAHCHjCKe U3BeIITAje

PykoBOJCTBO je 0ArOBOPHO 3a mpunpeMy U Gep Mpe3eHTaIH]y OBHUX (PMHAHCH]jCKUX M3BEIITaja y CKIaay ca
3aKOHOM O PavyHOBOJICTBY W OCTAJIMM pPadyHOBOJICTBEHHM Mpormcuma Pemybnuke Cpbuje um 3a oHe
WHTEpHE KOHTPOJIE 3a KOje OJIpe/Ii Jia Cy MoTpeOHe 3a npunpemMy GUHAHCH]CKUX U3BEIITaja KOjU HE caapiKe
MaTepHjaIHO 3HaYajHe MOrPEelIHe NCKa3e, HACTANIe YCIIe/ PEeBape Wik TPEILKE.

[Ipu cactaBbamy (QUHAHCHjCKUX W3BEIITaja, PYKOBOJACTBO j€ OJIOBOPHO 3a MPOICHY CIIOCOOHOCTH
JpymiTBa 1la HACTaBU ca MOCIOBakEM y CKJIaay ca HayelloM CTaHOCTH, obenomamyjyhu, mo motpedw,
MUTakba Koja C€ OJHOCe Ha CTAIHOCT MOCIOBama M MPHMEHY Hauella CTAJTHOCTH IIOCIOBama Kao
pavyHOBOJCTBEHE OCHOBE, OCHM aKO PYKOBOJCTBO HaMmepaBa Ja JIMKBUaMpa J[pymrTBo wiu na o0ycraBu
MOCJIOBambe, WM HeMa IPYTy peaaHny MOTyRHOCT OCUM Ja TO YPaIH.

Jlua ommamheHa 3a ympaBibambe Cy OITOBOpHA 3a HaATIeName mpoleca (GUHAHCH]CKOT HM3BEITaBamba
HpyumTsa.

OaroBopHOCT peBH30pa 32 peBU3Ujy GUHAHCUjCKUX U3BELITaja

Ham ows je cTuname yBepaBama y pa3yMHOj MEpH O TOME J1a (PMHAHCH]CKH U3BEIITAjH, Y3ETH Y ICIIHY,
HE calpiXe MaTepHjaHO 3HAadYajHE MOTpPEIIHE MCKa3e, HacTalle yClel MpeBape TN TPEIIKe; W U3aBamke
PEBH30PCKOT M3BEIITaja KOjH Calp KU MUIUBCH-E PEBU30pa. YBepaBame y pa3syMHO] MEpH 03HaUaBa BHCOK
HUBO YBEpaBama, alli He MpelicTaBJba rapaHiyjy aa he peBusuja crpoBeneHa y CKIaly ca cTaHaapauMma
peBmuje nmpuMermuBuM y Penyomunm Cpbuju u 3akoHOM o peBm3uju PemyOnmke CpOuje yBeK OTKpUTH
MaTepHjaTHO TOTPENIHE MCKa3e aKo TaKBHM MCKasu moctoje. Ilorpemran uckasu Mory ga HacTaHy ycien
TpeBape WIH TPElIKe W CMaTpajy ce MaTepHjalHO 3HadyajHUM ako je pasyMHO OYeKHBaTd Ja he oHw,
MOjeJMHAYHO WU 30UpHO, YTHUIATH HAa CKOHOMCKE OJUIyKE KOPHUCHHKA IIOHETe Ha OCHOBY OBHX
(PMHAHCH]CKUX M3BEIITaja.

(HactaBipa ce)



MN3BELITAJ HE3ABUCHOI' PEBU30PA
CxkynmrnHu akunonapa u Hansopuom ondopy Beorpaacka 6ep3a a.a. Beorpan (HacraBak)
OAroBopHOCT peBU30pa 32 PeBU3Ujy (PMHAHCHjCKHUX H3BelITAja (HACTABAK)

Kao nmeo peBm3uje y ckiiany ca cTaHiapAuMa peBusuje npuMemuBuM y PermyOmmmm CpOuju u 3aKOHOM 0
pesusnju  PenyOimmke CpOuje, MU TpuMemyjeMo MpodeCHOHAIHO TMpocyhuBame H  oxpikaBaMo
npo(eCHOHAIHN CKENTHIIU3aM TOKOM peBusuje. Mcto tako, Mu:

*  Bpmmmo unentudukanyjy U IpoueHy pu3uKa OJf MaTepHjadHO 3HAYajHUX MOTPEITHHUX HCKasa y
(DMHAHCH]CKAM H3BEIITajUMa, HACTAINX yCJIe ] TIPeBape WK IPEIIKe; OCMHUIIBABALE U 00aBIhakhe
PEBU3HUJCKHX MOCTYIaKa KOjH Cy TPHUKJIAHU 33 Te PU3HMKE; U MPUOaBJbabe TOBOJHHO aIEKBATHHX
pPEeBM3MJCKHX JOKa3a Ja o0e30ene OCHOBY 3a MHIUbEHE peBu3opa. Pusmk na nHehe Outn
UACHTU(HUKOBAHN MATEPHjaIHO 3HAYAjHH IOTPEIIHU UCKa3K KOjH Cy Pe3yJITaT npeBape je Behin Hero
3a MOTpeIIHe HCKa3e HacTale ycie] Ipelike, 3aTo MITO IpeBapa MOkKe Aa YKJbYYH yIpYyKHBambe,
¢dancudukoBame, HaMepHE TPOIYCTE, JAKHO MPEICTaBJbAEC HIN 3a00MIaKeHe HWHTEPHE
KOHTpOJIE.

*  CruueMo pa3yMeBame€ O HMHTEpPHHIM KOHTpOIaMa KoOje Cy pelieBaHTHE 3a pPEBU3H]Y paiH
OCMHIIJbaBaha PEBU3H]JCKUX TIOCTYIIAKa KOJH CY MPHUKIIAJHN Y TaTUM OKOJIHOCTHMA, ajld He Y [IJbY
H3pakaBama MAILBEEHa 0 ePUKACHOCTH CUCTEMa HHTEpHE KOHTpoJIe JpymTBa.

* Bpmmmo mnporeHy NPUMEHEHHX PadyHOBOJICTBEHHX IOJHUTHKA M Yy KO0jOj MEpH Cy pa3yMHe
pavYyHOBOJCTBEHE MPOIICHE U TTOBEe3aHa 00eI0IalkbuBamka KOje je H3BPIIHIO PYKOBOJCTBO.

* JloHOCMMO 3aKkJby4aKk O IPUKIAJIHOCTH INPHUMEHE Hayeda CTAHOCTH IIOCIIOBama Of CTpaHe
PYKOBOJCTBa KaO pauyHOBOICTBEHE OCHOBE M, HAa OCHOBY IPHKYIUBCHUX PEBU3H]CKHX JI0Ka3a, O
TOME J1a JIM MIOCTOjH MaTepHjalHO 3HayajHa HEM3BECHOCT Y Be3M ca JoraljajuMa Wi OKOJIHOCTHMA
KOjH MOTY Jla 3a30BYy 3HauajHy CyMIbY Y IOIJIey cliocoOHOCTH J[pymITBa /1a HACTABH Ja MOCIyje
y CKJIagy ca HAYelIOM CTAIHOCTH IIOCIOBama. AKO 3aKJbydUMO Ja IIOCTOJH MaTepHjaiiHa
HEM3BECHOCT, AY’KHU CMO [1a Y CBOM H3BEINTA]y CKPEHEMO MaXKiby Ha 00eIofamiBama y Be3u ca
HaBeICHUM Yy (PMHAHCHjCKUM H3BEINTajUMa WM, aKO TaKkBa o0enojamHBamka HUCY afeKBaTHA, 1a
MOJU(pHUKYjeMO CBOje MHIUbCHE. Halm 3akibydiM 3acHHWBajy CE Ha PEBHU3UjCKUM JIOKa3UMa
MPUKYIJHEHUM JI0 JaTyMa u3BemTaja peBu3opa. Mehytum, Oyayhu norahaju uiam oKOJTHOCTH MOTY
3a mociequiy Aa UMajy jaa JpymrTBo mpecraHe Ja mociyje y CKIajy ca HayelloM CTAIHOCTH
MOCIIOBaKkA.

* Bpmmmo mporeHy yKymHE Hpe3eHTalje, CTPYKType U cajpikaja (UHAHCHjCKUX H3BEINTaja,
yKJbYyUyjyhu o0enoiamuBama, Kao 1 Jia JIM ¢y Y PUHAHCH]jCKUM HU3BEIITajuMa OCHOBHE TPAHCAKITH]e
u porahaju MpHUKa3aHW Ha HAYMH KOJUM Ce TIOCTHXKE dep pe3eHTaIH]a.

CaommraBamo TUnEMa OBIAITNCHUM 3a yIpaBibamke, u3Mely ocranor, ruraHupaHd OOMM U BPEMEHCKHU
pacrnopell peBH3Hje W 3HAYajHE PEBU3HjCKE Hallaze, YKJbY4yjyhu €BEHTyalHe 3HayajHe HEIOCTaTKe y
CHCTEMY MHTEPHHUX KOHTPOJIA KOj€ CMO MACHTH(PHUKOBAIN TOKOM PEBU3H]E.
v .. . ., Digitally signed by
Natasa MilojeVi¢ Nataza Milojevic 424364
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Monywaba 6ep3a

MaTtuuhn 6poj 07469179 Wudpa AenaTHocTu 6611 N6 100830914
ocnosHo uMe: Beogradska berza a.d. Beograd
Ceauwre: Beorpaa - Hosu OMNAAUHCKUX BPUMAfA 1
Ha AaaH 31.12.2024. rognHe
- Y XuWbafaMa AunHapa -
WUaHoc
Fpyna pauyxa, pauyH nosvuuia Aon Hanomena 6poj Mperxoaua ronusa
Tekyha roguxa .
Kpajie crame NouetHo cTame
20_ . 01.01.20
1 2 3 4 5 6 7
AKTUBA
A. CTAJITHA UMOBWHA (0002 + 0009 0001
+ 0018 + 0025) 47.569 45.383 34.460
1. HEMATEPWUIANTHA UMOBWHA (0003 + 0002
0004 + 0005 + 0006 + 0007 + 0008) 30.740 20,423 6.312
000 1. CodbrBep U ocTana npasa 0003 6 85 170 255
001 2. l'yapun 0004
002 3. OcTana HemaTepujanHa uMoBMHa 0005
4. HemaTepujanHa uMoBWHa yaeTa y 0006
NU3UHE
004 5. HemaTepujanHa uMoBWHa y npunpemu 0007 30.655 20.253 6.057
005 6. ApaHcyu 3a HeMaTepujanHy UMORUHY 0008

11, MATEPUJATHA MMOBIHA (0010 +
0011+ 0012 + 0013 + 0014 + 0015 + 0009 16.183 24,313 27.501
0016 + 0017)

010 1. 3eMmuwra 0010
011 2. MpafyeBuHCKU oBjexTn 0011
013 v 014 3. Onpema 1 TpaHcnopTHa cpeacTBa 0012 7 12.038 15.353 19.029
012 v 017 4. UHBECTULMOHE HEKPETHWUHE U 0013
HEKPETHWHE 1 onpeMa y NpunpeMu 188
5. Ocrana MatepujanHa UMoBMHA U
0151 018 ynararba Ha TyUM HekpeTHUHaMa U 0014 3.347 3.347 3.347
onpeMu
016 6. HekpeTHuHe 1 onpeMa y3eTa y ausuHr - 0015 5.613 3.242
7. ABaHcy 3a MaTepujanHy UMOBUHY Yy
019 (neo) 3emLH ov1s 798 1695
019 (aeo) 8. ABaHCH 33 MaTePUjanHy UMOBUHY Y 0017
UHOCTPaHCTBY
AYTOPOYHU GUHAHCUICKIN
W BYTOPOYHA
2
02103 (0019 + 0020+ 0021 + 0018 646 647 647

0022 + 0023 + 0024)

1. Yuyewha y KanuTany npaBHUX Avua
020 (neo) v 021 (neo) (ocum yuewha y kanuTany Koja ce 0019
BpeaHyjy MeToaoM yyewha)

2. Yuewha y kanutany koja ce BpeaHyjy

0020
MeTozoM yuelha

020 (aeo) u 021 (neo)



#Hanoc

NpeTxoaHa roguHa

I'pyna pauyHa, pauyH nosvyuia AON HanomMeHna 6poj
Tekyha roguHa )
Kpajise ctame MNouertHo cTame
20 . 01.01.20
1 2 3 4 5 6 7
3, Ayropo4Hu niacMaHu MaTUYHOM,
022, 030 1 03t 33BUCHUM W OCTAnNUM NoBE3aHuM nuuuMa 0021
¥ AYropoyHa NoTpa)uvBarba oA TUX WLa
4. [yropodHa @uHaHcujcka ynaratba
023 (xapTuje oA BpeHOCTU Koje ce BpedHyjy 0022
o aMOPTUIOBAHOJ BPEAHOCTH)
024 5. OTKyn/beHe concTeeHe akuuje 0023
6. OCTanu AyropoYHU MUHaHCUjCKn
025,032 1 033 nfracMaHu W ocTana fyropodHa 0024 646 647 647
NoTpaXuBakba
V. IYTOPOYHA AKTUBHA BPEMEHCKA
26 (peo), ocum 268 PASTPAHUYEHA 0025
268 B. OAVI0)KEHA NOPECKA CPEAICTBA 0026 69
B. OEPTHA UMOBWHA (0028 + 0031
+ 0032 + 0039 + 0043+ 0051+ 0027 363.041 406.295 195.589
0052)
Knaca 1, ocuM rpyne pauyHa 11 1. 3A/IMXE (0029 + 0030) 0028 9 965 2.853 2.798
100 1 101 1. CUTaH wHBEHTap W ocTane 3anuxe 0029
120 2. Nnaheny aBaHcu 3a 3anuxe U ychyre 0030 965 2.853 2.798
1 I1. CTANIHA UMOBUWHA KOJA CE APXMW 3A 0031
NPOZAJY ¥ MPECTAHAK NOCSTOBAHbA
II1. NOTPAXKUBAHLA MO OCHOBY
20u21 OBAB/bAHbA AESTATHOCTU, 3A KAMATY 0032
U OCTANA YJIATAHA (0033 + 0034 + 10 2.448 4.258 4.483
0035 + 0036 + 0037 + 0038)
200 1. NoTpawueatba No OCHOBY YNAHCTBA 0033 16
201 2. MoTpaxuearba No 0CHOBY HakHaga 3a 0034
obaB/barbe NooIoBa INCTUHIE
202 3. NoTpaxwuBakba No 0CHOBY HakHana 3a 0035
obaBrbatbe NoCNoBa Ha OneH MapkeTy 583 272
203 4. MoTpaxwparba Mo OCHOBY HakHaAa 3a 0036
obassbarbe nocnosa Ha MTP Belex 356 2.854 3.339
5. OcTafna NoTpaxuearba No OcHOBY
204, 205, 206 v 207 o6aBmarba AenaTHOCTM 0037 645 792
6. [NoTpaxuBarka 3a KaMaTy 1 ocTana
A ynararba 0038 698 487 336
IV. OCTANA KPATKOPOUYHA
2u2s NOTPAXKUBAHSA (0040 + 0041 + 0042) 0039 11 360 237 896
22 ocum 221 m 222, 25 1. Ocvana noTpaxueat-a 0040 360 133 792
21 2. MoTpaxwBarba 3a BULLe nnaheH nopes 0041
Ha nobutak 104 104
222 3, MoTpaxwuparba Mo ocHoBY MpennaheHux 0042

OCTanux nopeaa 1 AonpuHoca

V. KPATKOPOYHU GUHAHCUICKU
23 MNACMAHW (0044 + 0045 + 0046 + 0043 12 306.209 140.375 170.502
0047 + 0048 + 0049 + 0050)

1 KpaTKopoyHW KPeauTU W nnacMaHy - 0044
MaTUYHO U 3aBUCHA NMpaBHa uLa

230



Fpyna pauyHa, pauyH

231

232 1 233

234

235 (geo)

236

235 (peo), 237 u 238

24

26 (aeo), ocuM 268

88

300 1 309
31

32133

340 1 noTpaxkHu cango padqyHa 341,342,
343 1 344

AYroBHW canao pauyHa 341,342, 343 n
344

35

350

351

36
360

361

NO3HULUIA

2, KpaTkopouHU KPeaUTU U NacMaHu -
ocTana nosesaHa nuua

3. KpaTkopouHu KpeauTu, 3ajMoau u
nnacMaku

4. XapTuje oa spesHOCTU Kaje ce
BpeAHy]Jy N0 aMOPTU30BaHO) BPEAHOCTU
Alea koju gocnesa Ao jeaHe roavHe

5. ®uHaHcujcka cpeacTBa Koja ce
BpeaHyjy no dep BpeaHoCTH Kpo3 BunaHc
ycnexa

6. OTKynrLeHe concTeeHe akuuje
HaMerbeHe NpoAaju UK NOHULWITaBakLY

7. OcTanu KpaTKopoYHU UHAHCU]CKY
nnacMaHy

VL. FTOTOBUHCKIA EKBUBAJIEHTU U
FOTOBUHA

VIL, KPATKOPOYHA AKTUBHA
BPEMEHCKA PA3TPAHUYEHHA

I'. YKYNHA AKTUBA = NOC/TOBHA
WMOBUWHA (0001 + 0026 + 0027)

A. BAHBU/TAHCHA AKTUBA

MACHUBA

KATMUTAS (0402 - 0403 + 0404 +
0405 - 0406 + 0407 + 0410 - 0411)
z0

1. OCHOBHW KATUTAN
11, YNMUCAHU A HEYIMIAREHU KANUTAN
III. PESEPBE

IV.NMO3UTUBHE PEBANIOPU3ALMOHE
PE3EPBE W HEPEANIU30BAHW AOBULIK
N0 OCHOBY ®UHAHCUICKUX
CPEOCTABA U APYTUX KOMMOHEHTU
OCTANOr CBEOEYXBATHOI PE3Y/ITATA

V. HEPEANU30BAHU MYBULIM MO
OCHOBY ®UHAHCUICKWUX CPEACTABA U
APYIX KOMNOHEHTW OCTA/ION
CBEOBYXBATHOI PESYNITATA

VI, HEPACNOPEREHWN NOBUTAK (0408 +
0409)

1. HepacropeheHu no6uTak paHujux
roAvHa

2. Hepacnopehenu gobutak Tekyhe
roauHe

VII YHELLURE BE3 FIPABA KOHTPOIE
VIIL NYBUTAK (0412 + 0413)
1. 'ybutak paHujux roguHa

2. N'ybutak Tekyhe roauHe

Aon

0045

0046

0047

0048

0049

0050

0051

0052

0053

0054

0401

0402

0403

0404

0405

0406

0407

0408

0409

0410

0411

0412

0413

UsnHoc

HanomeHa 6poj MpeTxoaHa ropuna

Texyha roguna

Kpajibe crarme MoueTHo cTamwe

20 . 01.01.20__.
4 5 6 7
1.884 2.608
306.209 138,491 167.894
13 35.266 239,624 1.493
14 17.793 18.948 15.417
410.610 451.678 230.118
126 126 126
16 380.632 187.622 212.851
270.652 125,632 125.632
16 99.277 33.466 33.466
872 561 407
51,523 53.276 53.346
16 51.523 53.276 52.002
1,344
41,602 25.313
16 41.692 25.313



Tpyna pauyHa, pauyH

40

400

401

402

409

41

410

411

412

413

414

415

416

419

47 (neo), ocum 476 1 474 (aeo)

476

474 (neo)

42, ocum 427

420 (neo) v 421 (geo)

420 (neo) u 421 (neo)

nosvuyuia

B. AYTOPOYHA PESEPBUCAHA U
AYrOPOYHE OBABE3E (0415 + 0420
+ 0429)

1. AYTOPOYHA PE3EPBUCAHbA (0416 +
0417 + 0418 + 0419)

1. Pesepaucarba 33 06aBe3e npema
TpehuM nuumMMa

2, Pesepaucatba 3a HakHage W apyre
GeHethuuuje 3anocneHnx

3. PesepBucatba 3a TPOWKOBE CYACKUX
cnopoea

4. Octana ayropoyHa pesepeucarba

11, AYTOPOYHE ®UHAHCUICKE OBABE3E
(0421 + 0422 + 0423 + 0424 + 0425 +
0426 + 0427 + 0428)

1, Obare3e Koje ce MOry KOHBEPTOBATY Y
Kanutan

2, fiyropoqHe o6aBe3ae npema MaTUYHOM U
33BUCHWUM MPaBHUM JIMLUMA

3, flyropoune obapese mpema oCTanuM
NOBE3aHWUM NIULIWMa

4. Obabe3e No eMUTOBAHWM XapTujaMa o
BPEAHOCTY ¥ NEpUoAY AYKEM OF rOAvHY
fAaHa

5. [lyropoyHu kpeauTu 1 3ajMoBU ¥
3eMmin

6. [lyropouHn KpeauTi u 3ajMOBM Y
WHOCTpaHCTBY

7. ObaBese Mo OCHOBY SIM3UHra

8. Octane gyropouHe ¢puHaHcujcke
obapese

111, AYTOPOYHA MACKMBHA BPEMEHCKA
PASTPAHUYEHA

B. OANOXEHE NOPECKE OBEABE3E

T. AYrTOPOYHU OATOXKEHU
NPUXOAN U NPUMJLEHE IOHALUIE

A. KPATKOPOYHA PE3EPBUCAHbA 1
KPATKOPQUHE OBABE3E
(0433+0434+0442+0443
+0448+0452+0453)

I. OBABE3E 3A KPATKOPOYHA
PE3EPBUCAHDA

1I. KPATKOPOYHE ®UHARCUICKE
OBABE3E (0435 + 0436 + 0437 + 0438
+ 0439 + 0440 + 0441)

1. Obape3se No ocHOBY KpeauTa npeMa
MaTUYHOM, 38BUCHUM W OCTASIUM
nose3aHuM NULuMa y 3eMibu

2. ObaBe3e Mo OCHOBY KpeAuTa npema
MaTHU4YHOM, 3aBUCHUM U OCTaNUM
MOBE3aHUM JIMUMMA Y MHOCTPaHCTBY

Aon

0414

0415

0416

0417

0418

0419

0420

0421

0422

0423

0424

0425

0426

0427

0428

0429

0430

0431

0432

0433

0434

0435

0436

Hanomena 6poj

17

17

18

15

19

Texyha roguxa

2.675

2.675

2.675

858

26.445

Wanoc

Nperxoaxa roguHa

Kpajibe ctarme

20

5.529

2.255

2.255

3.274

3.274

258.527

2,251

NouetHo cTame
01.01.20__.

7

3.361

2.629

2.629

732

732

13.906

2.525



Tpyna pauya, pauyH

422 (neo), 424 (peo), 425 (aeo), v 429

(eo)

422 (pneo), 424 (neo), 425 (neo) u 429

(neo)

423, 424 (nea), 425 (neo) v 429 (geo)

426

428

430

43, ocum 430

431

432

433

439

44 ocuM 444,45 1 46

44 ocuM 444

45 ocum 450 1 46

450

427

47 (neo) ocum 476

89

Aava

no3uuuia

3. O6ape3e no OCHOBY KpefuTa v 3ajMoBa
Oft 1A Koja HUcy AoMahe GaHke

4. ObaBe3e Mo OCHOBY KpeauTa of
Aomahux 6aHaka

5. Kpeauty, 3ajMoBu 1 obapeae ua
MHOCTPaHCTBa

6, Obape3se Mo KPaTKOPOYHUM XapTujaMa
Ofi BpEAHOCTH

7. O6aBe3se No ocHoBY HUHAHCHCKUX
AepuBaTa

I, NPUMSBEHKW ABAHCK, JENO3UTU U
KAYLILIE

V. OBABE3E U3 MOCNOBAHA (0444 +
0445 + 0446+ 0447)

1. QobaBrbayu - MaTUYHa U 38BUCHA
npasHa fuua

2. O6ase3e npeMa YnaHosuUMa
3. Obapese npema gobaBmayuMa
4, Octane ofase3e U3 NOCIOBA-A

V. OCTAJIE KPATKOPOUHE OBABE3E
(0449 + 0450 + 0451)

1. Ocrane kpaTkopo4He obaseae

2, Obaeese Mo OCHOBY Nope3a Ha A04aTy
BPEAHOCT 1 OCTanuxX JaBHUX Npuxoaa

3. OBaseae No OCHORY Nopesa Ha A06UTak

VI. OBABE3E 110 OCHOBY CTAJTHUX
CPEACTABA W CPEACTABA
OBYCTABSBEHOT NOC/IOBAHA
HAMEHEHUX NMPOAAIN

VII. KPATKOPOYHA MACUBHA
BPEMEHCKA PASTPAHUYEHA

B. YBUTAK U3HAZ BUCUHE
KAMUTAJNIA (0414+ 0430+ 0431 +
0432 - 0053) = 0 = (0406 + 0411 -
0402 + 0403 - 0404 - 0405 - 0407 -
0410) 2 0

E. YKYIMHA
NACUBA(0401+0414+0430
+0431+0432-0454)

M. BAHBUJIAHCHA NACUBA

roguHe

Aon

0437

0438

0440

0441

0442

0443

0444

0445

0448

0449

0450

0451

0452

0453

0454

0455

Hanomena 6poj

20

21

22

23

Wanoc

Mpertxoaxa roauHa

Tekyha roauHa

Kpajwe crane NoueTHo crame

20 . 01.01.20
5 6 7
2.251 2,525
10.072 10.076 8.628
10.974 239.807 1179
10.789 5.114 1.011
185 234,693 168
1.750 5.693 877
4.219
1.750 1.474 877
3.649 700 697
410,610 451.678 230.118
126 126 126

06pa3aLl nponucaH NpasunHUKOM O KOHTHOM OKBUPY U HHAHCUICKUM M3BEWTajuMa 3a Gepse (,Cayx6eHn rnacHnk PC 6p. 139/2020 u 75/2021).



Monywasa 6ep3a

MaTuuHu 6poj 07469179 Wudpa aenatHocTy 6611 N6 100830914
MocnosHo ume: Beogradska berza a.d. Beograd

Ceauuite: - Hoau Beorpaa, OMJIAOUHCKUX 1

A CYC

y nepuoay oA 01.01.2024. o 31.12.2024. roguHe
- Y XxubasiamMa auHapa -

Tpyna pauyHa, Hanomena WaHoc
NO3ULUIA Aon
pauyH 6poj Tekyha roguxa fiperxogHa roguHa
1 2 3 4 5

A. NOCJIOBHU NMPUXOAW (1002 + 1010 + 1011) 1001 73.093 79,052
L. Npuxoau no ocHoBy oBasrbatba AenaTHocTi (1003 + 1002

1004 +1005 + 1006 + 1007 + 1008 + 1009) 24 65.816 72.156

600 1. puxoAu Mo OCHOBY uYNaHCTBa 1003 4.880 3.616

601 E.M?T;x;(;nw O/1 HakHaja 3a o6aprbathe MowIoBa 1004 0259 0,205

602 g.nI:Sw::;lrege HakHada 3a obaBmkarbe Nocnosa Ha 1005 17340 20,945

603 4. Mpuxogu on HakHaaa 3a oBasmbatbe Nocnosa Ha MTM 1006 4.245 5.210

604 5. Npuxoaw on HakHaaa 3a U3papy U3sewTaja U 1007 - 6

605 6. Mpuxoaw of ocranux HakHana 1008 10,791 9,227

609 7. OcTanu npuxoamn No ocHoby 06aB/barba AeNaTHOCTU 1009 20.123 24.537

61 162 II. OCTANY NOCNOBHY NPUXOAU 1010 25 7.277 6.896
o e 5, 555 L IO OICUNTIMA BEIHOTH
B. NOC/IOBHU PACXOAU (1013 + 1014 + 1015 + 1012

1019 + 1020 + 1021 + 1022) 124.529 107.209

50 1. PACXOAW MO OCHOBY OBAB/bAHSA AEMATHOCTU 1013 26 1.326 691

51 ocum 511 m 512 11. OCTANN NOCNOBHW PACXOAU 1014 27 10.107 7.498
52 111, TPOLUKOBW 3APALA, HAKHAZA 3APAZA U OCTANK 1015

JIMHHW PACXOAW (1016 + 1017 + 1018) 28 77.234 75.788

520 1. TpolKkosu 3apasa v HakHaga 3apafa (6pyTo) 1016 58.776 46.917
591 2. TpowkoBM fopesa W AoNpUHOCa Ha 3apaae v 1017

HakHage 3apafa Ha Teper nocionaeLa 8.437 6.551

52 ocum 520 u 521 3. OcTanu M4YHU PAcXOau W HakHage 1018 10.021 22.320

511 TPOLLKOBWU AMOPTU3ALIMIE 1019 5 7.229 10.819

s s, 50565 SO OLICAMAREIOTH

512 VI, TPOLUKOBY PE3EPBUCAHLA 1021

53 VIL. HEMATEPUIANHU TPOLUKOBU 1022 29 24.142 12.413
B. NOC/TOBHU AOBUTAK (1001 - 1012) = 0 1023

r. NOCMTOBHU NYBUTAK (1012 - 1001) =2 0 1024 51.436 28.157



I'pyna pauyHa,

pauyH

630 1 631

632

633 1 634

639

540 u 541

542

543 u 544

549

652, 654 v 655

562, 564 1 565

64

55

66-57

57- 66

no3uyniA

A. PUHAHCUICKU NPUXOAMU (1026 + 1027 +
1028 + 1029)

1, ®UHAHCUICKU NPUXOAW U3 OAHOCA CA
MATUYHWUM, 3ABUCHUM U OCTANINM NOBE3AHUM
NUyumAa

IL MPUXOAN O] KAMATA

I11. NO3UTUBHE KYPCHE PA3/IUKE U NO3UTUBHM
E®EKTU BAJTYTHE KNAY3YNE

IV, OCTANM OUHAHCUICKU MPUXOaU

H. ®UHAHCUICKU PACXOAM (1031 + 1032 +
1033 + 1034)

1. ®AHAHCHICKI PACXOAU U3 OOHOCA CA
MATUYHUM, 3ABUCHM U OCTAIMM NOBE3AHWM
JINLIUMA

11, PACXOAN KAMATA

III. HEFATUBHE KYPCHE PA3JTUKE W HEFATUBHU
EQEKTU BANTYTHE KNAY3YNE

IV. OCTAZTU GUHAHCUICKKU PACXOAU

E. ROBUTAK 3 GUHAHCUPAIDA (1025 - 1030) =
0

. TYBUTAK U3 ®UHAHCUPAHbA (1030 - 1025) =
0

3. NPUXOAU OA YCKJTIABUBAKA BPEAHOCTHU
©®UHAHCUICKE UMOBWUHE KOJA CE UCKA3YIE
Mo ®EP BPEAHOCTU KPO3 BUJIAHC YCNEXA

W. PACXOAN OA YCK/IABMBAKA BPEAQHOCTU
OUHAHCUICKE UMOBMUHE KOJA CE UCKA3YIE
MO ®EP BPEAHOCTU KPO3 BMNTAHC YCIEXA

3. OCTANN NPUXOAUN

K. OCTAJIU PACXOARU

N. YKYNHA NPUXOAMU (1001 + 1025 + 1037 +
1039)

Jb. YKYMHY PACXOAM (1012 + 1030 + 1038 +
1040)

M. QOBWUTAK U3 PEAOBHOT MNOC/IOBAHA NPE
OMOPE3UBAHA (1041-1042)=> 0

H. 'YBUTAK N3 PEALJOBHOT MOC10BAHbA MNMPE
OMOPE3UBAIbA (1042 -1041)= 0

tb, MO3UTUBAH HETO E®EKAT HA PE3YAITAT NO
OCHOBY JOBUTKA MOCNOBAHA KOJE CE
OBYCTABJbA, MPOMEHA PAYMYHOBOACTBEHMX
NOSUTUKA U UCNPABKU FPELLIAKA U3
PAHUIUX NEPUOOA

0. HETATUBAH HETO EQEKAT HA PE3Y/ITAT NO
OCHOBY NYBUTKA MOCNOBAHA KOJE CE
OBYCTABJbA, MPOMEHA PAYYHOBOACTBEHUX
MOJSIATUKA U UCNPABKU MPELLIAKA U3
PAHUIUX NEPUOAA

N. AOBUTAK NPE OMOPE3NBAHA (1043 - 1044 +
1045-1046) 20

P. 'YBUTAK NPE ONMOPE3UBAHbA (1044 - 1043 +
1046-1045)20

Aon

1025

1026

1027

1028

1029

1030

1031

1032

1033

1034

1035

1036

1037

1038

1039

1040

1041

1042

1043

1044

1045

1046

1047

1048

6poj Tekyha roauxa

4 5

30 16,396

14,792

1,604

31 1.180

136

1.044

15.216

32 5.587

33 1.998

91,487

131.527

40,040

794

5 40.834

Uznoc

NMperxoaHa roguHa

8,086

6.884

1.202

1.929

1.865

6.157

3.833

789

46

87.927

113.017

25.090

223

25.313



WaHoc

IFpyna pauyHa, HanomeHa
nosvyuiA Aon
pauyH 6poj Texyha roguxa Nperxopnua roguta
1 2 3 4 5 6

C. MOPE3 HA IOBUTAK

721 L. NOPECKW PACXOA NEPUOAA 1049
722 pyr. cango 11. OAJIOXEHU MOPECKW PACXOAU NEPUOAA 1050 5 858
722 noT. cango 111, OANOXEHW NOPECKY NPUXOAU NEPUOIA 1051
T. HETO JOBUTAK (1047 - 1048 - 1049 - 1050 1052
+1051) =2 0
. HETO I'YBUTAK (1048 - 1047 + 1049 + 1050 - 1053
1051)=0 41.692 25.313

1. HETO AOBMTAK KOV MPUNAJA YYELLTRUMA BE3 1054
MPABA KOHTPONE

1. HETO AOBUTAK KO3M MPUNALA MATUHHOM

MPABHOM JIULY 105
III. HETO NYBUTAK KON NPUNAJA YHELWRUMA BE3 1056
MPABA KOHTPOJIE
1V, HETO N'YBUTAK KOJU NPUNAJA MATUYHOM 1057
MPABHOM JlULY
V, 3APAQA MO AKUMIK
1. OcHoBHa 3apaga no akuuju 1058
1
2. YMarseHa (pa3soarbeHa) 3apana no akumin 1059

AaHa 20__ roguve

06pa3aL, nponucaH MpaBUAHUKOM O KOHTHOM OKBUPY U MHaHCUCKMM K3BeLTajuMa 3a Bepae (,Cnyx6eHn rachuk PC 6p. 139/2020 n 75/2021).



Monywasa 6ep3a

MaTuuynu 6poj 07469179 Llugpa genatHocTy 6611 N6 100830914
lMocnoeHo ume: Beogradska berza a.d. Beograd
Ceauwre: Beorpap - HoBu Beorpan, OMJAQUHCKWUX BPUIAJA 1

3 OO0 O 3

3a nepuoa oa 01.01.2024. po 31.12.2024. roavHe
- Y XWbafaMa AvHapa -

W3noc
I'pyna pauyHa, pauyH nosvuuia Aon Hanomena 6poj
Texyha roguHa Mperxonxa roauHa
1 2 3 4 5 6
A. HETO PE3YNTAT U3 NOCJIOBAHA
I. HETO AOBUTAK (AON 1052) 2001
1. HETO NYBUTAK (AQOM 1053) 2002 41,692 25.313
B. OCTANIU CBEOBYXBATHU [OBUTAK UK
NYBUTAK
a) Ctaske koje Hehe 6uTH pexnacudukopaHe y
Bunauc ycnexa y 6yayhum nepuoauma
1. MpoMeHe pepanopuaaunje HeMaTepujanHe UMOBMHE,
HEKPETHWHA W onpeme
340
a) noBehatbe peBanopu3aLIMOHIX pe3epsi 2003
6) cMatberbe PepanopUIaLMOHNX pe3epsu 2004
2. AxTyapcky Ro6ulmv v ry6uum Mo ocHoBY nnaHoBa
AedUHUCaHKX NpUMatba
341
a) pouuu 2005 311 154
6) ry6uum 2006
6) CraBke Koje HakKHagHO MOry 6UTH
pexnacudimroBane y BunaHc ycnexa y 6yayhum
nepuoauMa
1. AoBuum unu ryGruumM no 0cHoBY ynarakba y BRAacHUuKe
MHCTPYMEHTE KanuTana
2 a) aobuuu 2007
6) rybuum 2008
2. [obuum unu rybuum no 0cHOBY MHCTpYMeHaTa
33WTUTE PU3UKE (XELIMHIa) HOBYaHOT TOKa
343 a) nobuumn 2009
6) rybuum 2010
3. [ofuuy unn rybuum no ocHoBy XapTuja 04 BPeAHOCTU
Koje ce BpefHyjy no dep BpegHoCcTU Kpo3 ocTanu
yKynaH peayntart
344
a) ao6uun 2011
6) ryéuum 2012

L. OCTANIN BPYTO CBEOBYXBATHU AOBUTAK (2003 +
2005 + 2007 + 2009 + 2011) - (2004 + 2006 + 2008 + 2013 311 154
2010 + 2012) 2 0

I1. OCTA/IN BPYTO CBEOBYXBATHW I'YBUTAK (2004 +
2006 + 2008 + 2010 + 2012) - (2003 + 2005 + 2007 + 2014
2009 +2011) =20



Fpyna pauyHa, pauyH

AaHa

no3uuula

1L, OANOXEHU MOPECKWU PACXOA HA OCTASIN
CBEOBYXBATHU AOBUTAK WUIA NYBUTAK MEPUOJA

V. OANNOXEHW MOPECKW MPUXOA HA OCTANN
CBEOBYXBATHU AOBUTAK UMW NYBUTAK NEPUOAA

V. HETO OCTANU CBEOBYXBATHW AOBWUTAK (2013 -
2014 - 2015 + 2016) 2 0

VI. HETO OCTANU CBEOBYXBATHW 'YBUTAK (2014 -
2013 + 2015-2016) > 0

B. YKYNAH HETO CBEOEYXBATHU PE3YNITAT
NEPUOAA

L YKYMNAH HETO CBEQBYXBATHU JOBUTAK (2001 -
2002 + 2017 - 2018) 2 0

11. YKYNAH HETO CBEOBYXBATHW MNYBUTAK (2002 -
2001 +2018-2017) 2 0

YKYMAH HETO CBEOBYXBATHU JOBUTAK MNTU
TYBUTAK (2022 + 2023) = AON 2019 = 0 unu
Aon 2020 > 0

1, Mpunncan MaTUYHOM MpaBHOM ULy

2, Npunucan yuewhuMa 6e3 npaBa KoHTpone

20 roouHe

Aon

2015

2016

2017

2018

2019

2020

2021

2022

Wanoc
Hanomena 6poj

Tekyha roauHa Nperxoaxa ropuHa

4 5 6

311 154

41.381 25,159

O6pa3au, nponucan MpasuHAKOM 0 KOHTHOM OKBUPY W dIMHAHCWjCKUM M3BewWTajuMa 3a Gepae (,CriykGeHu rnackuk PC 6p. 139/2020 v 75/2021).



Monywaba 6ep3a

MatuuHu 6poj 07469179 Wudppa aenaTHocTv 6611 100830914
MocnoeHo UMe: berza a.d. Beograd
Ceavwre: Beorpan - HoBu BPUrAfJA 1

3 O O A Y
3

y nepuopy og 01.01.2024. po 31.12.2024. roauHe
- U3HOCK Y XWibafaMa AuHapa -

Ocranu ocHoBHU YnucaHu a Heynnaheun

OCHOBHM KanuTan T Pesepse
Noauunja onuc aon Aon kanutan Aon kanuran aon
(rpyna 30 6e3 309) (p 309) (rpyna 31) (rpyna 32 u 33)
1 2 3 4 5
1. Crare Ha gan 01.01. roauHe 4001 125.632 4010 4019 4028 33.466

Edexti peTpoakTUBHE UcnpaBke
2. MaTepujanHo 3HayajHUX rpewaxa u npomeHa 4002 4011 4020 4029
PaqyHOBOACTBEHUX NONUTHKA

KOpUropaHo NOYETHO CTatbe Ha AaH
. 4 0.
3 01.01.__ roamse (p.6p. 142) 4003 125.632 012 4021 4030 33.466
4, HeTo npomeHe y rOAUHN 4004 4013 4022 4031
Crawe Ha gaH 31.12. roauHe
5 (p.6p. 3+4) 4005 125632 4014 4023 4032 33.466

EcbexTi peTpoakTuBHE cnpaske
6. MaTepujanHo aHayajHuX rpewaka u npamMera 4006 4015 4024 4033
paqyHOBOACTBEHHUX NONUTUKA

KopurosaHo nouetHo Ha fan
P CTahe Ha & 4007

16 402 4
01.01.____ropune (p.6p. 5+6) 125632 40 025 034

33.466

8 HeTo npomeHe y rOAUHY 4008 145.020 4017 4026 4035 65.811

Cramwe Ha pan 31.12, roauHe
(p-6p. 7+8) 4009 270652 4018 4027 4036 99.277



= U3HOCU Y XUibaflaMa AnHapa -~

PeB. pes. W Hep. f06. U Hepacnopehenn Fy6uTax
Noanyuja onuc Ao ry6. aon RoGuTaK Aon aon Y'lell'l(f;li 1-6:::1 l;paaa
36
(rpyna 34) (rpyna 35) (rpyna 36)
1 2 6 7 8 9
1. Crame Ha AaH 01.01, roavHe 4037 58.937 4046 2.897 4055 4064

EcpexTu peTpoakTusHe ucnpaeke
2, MaTepujanHo 3HauajHuX rpelaka v npomena 4038 -58.530 4047 50.449 4056 4065
PauyHOBO/CTBEHUX NOAUTHKA

Kopuro!allo noYeTHo Ccrame Ha AaH

3 66
01.01.___ropuwe (p.6p. 1+2) 4039 407 4048 53346 4057 40

4. HeTo npomeHe y FOOUHU 4040 154 4049 70 4058 25.313 4067
Crawe Ha gaH 31.12. roauHe

5 (p6p.3+4) 4041 s61 4050 53276 4059 25313 4068

Egpextu perpoakTueHe ucnpaeke
6. MaTepujanHo aHauajHuX rpelwaka v NpoMeHa 4042 4051 4060 4069
PauyHOBOACTBEHWUX NOAUTUKA

Kopul’oBaND MOYETHO CTa-€ HA AaH
7 0101 ropuwe (p.6p. 5+6) 4043 561 4052 53.276 4061 25313 4070
8. Herto npoMene y roguHu 4044 311 4053 -1.753 4062 16.379 4071

Crame Ha faH 31.12. roauHe
% (p.6p.7+8) 4045 g7z 4054 51523 4063 41602 4072
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Monywasa Gepaa

MaTuunu 6poj 07469179 Wndpa aenaTHocTu 6611
Nocnosro ume: Beogradska berza a.d. Beograd
Ceauwte: Beorpap - Hosu Beorpaa, OMAALIMHCKUX BPUIALA 1

3 O OO

nosuyunia Aon

A. TOKOBU FrOTOBUHE U3 NOC/TIOBHUX AKTUBHOCTU

1. TIpUAUBY rOTOBUHE U3 NGCNOBHWX aKTUBHOCTH (1 A0 5) 3001
1. Npunneu no ocHoBy YnaHcTea 3002
2. MNpunuam o4 HakHaAa 3a 06aBmbarke NoCI0Ba NUCTUHA 3003
3. MpunuBM o4 HakHapa 3a o6ab/batbe NOCNOBa Ha OneH MapKeTy 3004
4. Npunreu of HakHapa 3a obassbarbe Nowiosa Ha MTT 3005
5, OcTanu NpUn1BY N 0CHOBY 06aR/batba AENATHOCTM 3006
II. OpAvBYM roTOBUHE U3 NOCNOBHUX aKTUBHOCTH (1 Ao 8) 3007
1. UcnnaTe no6asmayinMa U 4aTh asaHCu y 3eMmbu 3008
2. Wcnnate flobasrsaunMa U AaTi aBaHCU Y UHOCTPaHCTBY 3009
3. 3apane, HaKkHagAe 3apajia U OCTanu JSIMYHWA PAacXoan 3010
4. MNnaheHe kaMaTe y 3eM/bk 3011
5. MnaheHe kaMaTe y UHOCTpaHCTBY 3012
6. Mope3 Ha no6uTak 3013
7. OAnMBM MO OCHOBY OCTaNUX jaBHUX Npuxoaa 3014
8. OcTanu 0a/MBM M3 MOCIIOBHUX AKTUBHOCTY 3015
II1. HeTo Npunua roToBUHe U3 NOCNOBHUX akTueHocTy (I - II) 3016
1V. HeTo oanue roToBUHe Wa NocNoBHUX akTuBHoCTH (11 - I) 3017

B. TOKOBA TOTOBUHE U3 AKTUBHOCTU UHBECTUPAIbA

L. MpunWBn roToBUHE U3 aKTUBHOCTW MHBECTUPakba (1 4o 5) 3018
1. MNponaja HemaTepujanHe UMOBMHE, HEKPETHUHE U ONPEME 3019
2. Npoagaje akuuja 1 yaena 3020
3. OcTanu huHaHCUjcky NNacMaHu 3021
4. NpumrbeHe KaMaTe U3 aKTUBHOCTW MHBECTUPAtLa 3022
5. MNpuMrseHe AuBuReHAe 3023
II. OanmBK rOTOBUHE U3 AKTUBHOCTU MHBECTMPAHLA (1 40 3) 3024
1. KynosuHa akuuja 1 ynena 3025
2. KynoBuHa HemaTepujanHe UMOBUHE, HEKPETHUHA U onpeMe 3026
3. OcTanu puHaHCKicKU NhacMaHu 3027
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A OO

y nepuoay oa 01.01.2024. no 31.12.2024. roanHe

Texyha ropuna

3

- Y XxvrbaaaMa avHapa -

WU3noc
MperxonHa roguHa
4
87.105 81.425
4.880 3.632
9.910 9,954
20.484 24.918
4,601 3.260
47.230 39.661
118.451 96.792
21.707 14.636
3.447 68
52.297 48,333
6

36.645 32.365
4.349 1.390
31.346 15.367
197.104 131.547
193.440 131.207
3.664 340
369.809 109.304
11.141 8.225

358.668 101.079



nosuLuniA

111, HeTo NpWUAUB rOTOBUHE U3 aKTUBHOCTU UHBECTUpatba (I - IT)
IV. HeTo oanvB roToBUHE 13 aKTUBHOCTW UHBECTUPara (II - 1)

B. TOKOBA FOTOBUHE U3 AKTUBHOCTH ®UHAHCUPAHLA
1. Mpunuau roToBuHE U3 BKTUBHOCTY uHaHCUparsa (1 4o 7)

1. Yaehatse ocHOBHOr KanuTana

2, AlyropodHu KpeaUTU Y 3eMrbr

3. RyropouHu KpeauTH Y WHOCTPaHCTBY

4, KpaTKopouHM KPeauTy y 3eMibn

5. KpaTkopoyHu KpeauTu Y UHOCTpaHCTBY

6. Octane gyropoyHe o6asese

7. OcTane kpaTkopoyHe obapese

11. OanuBw roTosMHE U3 aKTUBHOCTU (UHaHCUpatba (1 4o 7)

1. OTKYN CONCTBEHUX aKuuja

2. [lyropo4HU KpeauTu y 3eMrbu

3. [lyropouHu KpeauTu y MHOCTPaHCTBY

4. KpaTKopoYH KpeauTy y 3eMibu

5. KpaTkopo4Hu KpeauTu Y MHOCTPaHCTBY

6. Octane obapese

7. Ucnnahexe anenaeHae

III. HeTo npunue roToBUHE U3 aKTUBHOCTU duHaHcupatsa (1 - 11)
1V. HeTo opnuB rotoBuHe W3 akTUBHOCTW duHancupatsa (11 - I)
. CBETA NMPAIUB FOTOBWUHE (3001 + 3018+ 3030)

A. CBETA OA/IUB FTOTOBUHE (3007 + 3024 + 3038)

. HETO NPUJIMB FOTOBUHE (3048 - 3049) = 0

E. HETO OA/INB FOTOBUHE (3049 - 3048) = 0

XK. TOTOBMHA HA NOYETKY OBPAYYHCKOI NEPUOAA

3. MO3UTHUBHE KYPCHE PA3JIUKE NO OCHOBY MPEPAYYHA FOTOBUHE
WU. HEFTATUBHE KYPCHE PA3JIUKE NO OCHOBY NPEPAYYHA MOTOBUHE

J. FOTOBUHA HA KPAJY OBPAYYHCKOI MEPUOAA (3050 - 3051+ 3052 +
3053 - 3054)

fhaHa 20__ roguHe

O6Bpa3au nponucaH MNpaBuIHUKOM 0 KOHTHOM OKBUPY U (UHAHCUICKUM Ua3BewTajuMa 3a 6epae (,Cnyx6eHu rnackuk PC 6p. 139/2020 v 75/2021).

Aon

3028

3029

3030

3031

3032

3033

3034

3035

3036

3037

3038

3039

3040

3041

3042

3043

3044

3045

3046

3047

3048

3049

3050

3051

3052

3053

3054

3055

Tekyha roguna

3

172.705

862

862

862

284.209

489.122

204.913

239,624

1.588

1,033

35.266

W3noc

nperxofHa roguHa

4

22,243

234.390
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JUTUTaTHO MOTIIMCAHO
Ostoji¢ Lazo

BEOGRADSI ;35apanan ceprudmrara: !
NAPOMENE UZ FINANSIJSKE 1ZVESTAJE Javno preduzece Posta Srbije
03.04.2025. 11:03:59
31. decembar 2024. godine

1. OSNIVANIJE | DELATNOST

BEOGRADSKA BERZA A.D. BEOGRAD

Beograd, Omladinskih brigada br. 1

Maticni broj: 07469179

PIB: 100830914

Zakonski zastupnik, Lazo Ostoji¢ , izvrsni direktor

1) Osnovana pod nazivom Jugoslovensko trZiste kapitala p.o (JTK), Odlukom osnivacke skupitine (od 27.12.1989.
godine), na osnovu Zakona o trZistu novca i trZi§tu kapitala (Sluzbeni list SFRJ br. 64/89) kao organizacija
finansijskog posredovanja sa potpunom odgovorno3¢u, a Redenjem Komisije za davanje odobrenja o izdavanju
hartija od vrednosti (broj: 214392/1,0d 16.2.1990. godine), dato je odobrenje za podetak rada JTK. Osnivanje
Drustva upisano je u sudski registar OkruZnog privrednog suda u Beogradu, re$enjem od 19.2.1990. godine, Fi:
1331/90.

2) Ugovorom od 23.6.1995. godine i izmenama Ugovora od 27.3.1996. godine, usaglasila je akta, organizaciju i
uslove poslovanja sa Zakonom o berzama, berzanskom poslovanju i berzanskim posrednicima (Sluzbeni list SRJ
br. 90/94), u kom postupku se organizovala u formi akcionarskog druitva pod imenom Beogradska berza a.d.
Beograd (u daljem tekstu ,Berza“ ili ,Drustvo”), te u kom postupku su izdate:

(1) dozvola za osnivanje - Saveznog ministarstva za finansije (broj: 1/2-08-003/95, od 30. juna 1995. godine i
broj: 4/1-08-004/96, od 28.6.1996. godine);

(2) dozvola za rad:

- Savezne komisije za hartije od vrednosti u delu trgovanja akcijama, dugoroénim hartijama od vrednosti
i finansijskim derivatima (broj:03-326/2-95, od 4. jula 1995. godine);

- Narodne banke Jugoslavije u delu trgovanja kratkoro¢nim hartijama od vrednosti, Ziralnim novcem,
menicom, Cekom, devizama i zlatom (broj: G-838, od 25. septembra 1995. godine)

- robnog odeljenja - Saveznog ministarstva za trgovinu (1/1-04-093/96-002, od 25.4.1996. godine).

3) Organizovala se kao organizacija ovlas¢ena za obavljanje delatnosti organizovanja trgovine hartijama od
vrednosti i finansijskim derivatima, 2004. godine u postupku uskladjivanja svog poslovanja i akta sa Zakonom
o trZistu hartija od vrednosti i drugih finansijskih instumenata (Sluzbeni list SRJ br. 65/02 i Sluzbeni glasnik RS
br. 57/03 i 55/04), u kom postupku joj je Komisija za hartije od vrednosti izdala dozvolu za rad broj: 5/0-13-
649/28, od 8.9.2004. godine.

4) Organizovala se kao organizator trZista koji obavlja delatnost organizovanja trgovine hartijama od vrednosti i
finansijskim derivatima na berzanskom i vanberzanskom trzistu, 2006. godine, u postupku uskladjivanja svog
poslovanja i akta sa Zakonom o privrednim drustvima (Sluzbeni glasnik RS br. 125/04) i Zakonom o trZidtu hartija
od vrednosti i drugih finansijskih instrumenata (Sluzbeni glasnik br. 47/2006), u kom postupku je Komisija za
hartije od vrednosti:

(1) reSenjem br. 5/0-04-4371/3-06, od 11.12.2006. godine, dala saglasnost na izmenu opstih akata organizatora
trZista, Cime je Beogradska berza a.d. Beograd izvrsila uskladjivanje sa Zakonom saglasno odredbi ¢lana 260.
stav 1. Zakona;

(2) reSenjem br. 5/0-01-4372/3-06, od 11.12.2006. godine, dala dozvolu za rad organizatora vanberzanskog
trzista, Cime je Beogradska berza a.d. Beograd izvrsila obavezu iz ¢lana 260. stav 3. Zakona, te ispunila uslove
iz ¢lana 82. stav 1. t¢. 1-3. Zakona.

5) U postupku usaglasavanja sa Zakonom o privrednim drudtvima (SluZbeni glasnik RS br. 36/11, 99/11 i dr.) i
Zakonom o trzistu kapitala (Sluzbeni glasnik RS br. 31/11, 112/15 i dr.), reenjem Komisije za hartije od
vrednosti RS broj 5/0-04-242/17-12 od 26.4.2012. godine Beogradskoj berzi a.d. Beograd je data saglasnost za
obavljanje delatnosti organizatora regulisanog trzista i multilaterlane trgovacke platforme (MTP).



BEOGRADSKA BERZA A.D. BEOGRAD
NAPOMENE UZ FINANSIJSKE I1ZVESTAJE
31. decembar 2024. godine

1. OSNIVANJE | DELATNOST (nastavak)

Po dobijanju saglasnosti Komisije za hartije od vrednosti izvrena je registracija promena i u nadleznom registru
privrednih subjekata - ReSenje Agencije za privredne registre broj BD 69576/2012 od 28.5.2012. godine.

6) Po donosenju novog Zakona o trZistu kapitala (Sluzbeni glasnik RS br. 129/2021, u daljem tekstu ZTK), u
propisanom roku Berza je sprovela postupak uskladivanja akata i organizacije Berze sa novim zakonskim
reSenjima. Komisija za hartije od vrednosti RS je reSenjem broj 2/2-120-2883/7-22 od 29.12.2022. godine
Beogradskoj berzi a.d. Beograd dala saglasnost na opSta akta Berze doneta u pomenutom postupku. Po
dobijanju saglasnosti Komisije za hartije od vrednosti, reSenjima Agencije za privredne registre broj BD 543/23
0d 12.1.2023. godine i BD 9269/23 0d 2.2.2023. godine izvr$ena je i registracija neohodnih promena u nadleZnom
registru privrednih subjekata.

1.2. Poslovno ime i sediste

Pod nazivom Jugoslovensko trziste kapitala poslovala je do 22.6.1992. godine kada je promenila poslovno ime u
Beogradska berza p.o. Beograd, uz odobrenje IzvrSnog saveta Skupstine grada Beograd (Resenje broj: 023-168/92-
IS), te upisana u nadleZni sudski registar reSenjem OkruZnog privrednog suda u Beogradu, Fi.13624/92.

Berza danas posluje pod imenom Beogradska berza a.d. Beograd, a poslovno sediste je obezbedeno zakupom u
poslovnoj zgradi u Novom Beogradu, ul. Omladinskih brigada br. 1.

1.3. Osnovna delatnost

U skladu sa Zakonom o klasifikaciji delatnosti (Sluzbeni glasnik RS br. 104/2009) i Uredbom o klasifikaciji delatnosti
("Sluzbeni glasnik RS", br. 54/2010), pretezna delatnost Berze:

6611 — Finansijske i robne berze

Poslovi preteine delatnosti Berze, u skladu sa ZTK i dozvolom Komisije za hartije od vrednosti su upravljanje i vodenje
poslovanja regulisanog trzista, multilateralne trgovacke platforme (MTP) i organizovane trgovacke platforme (OTP). U
skladu sa zakonom kojim se ureduje digitalna imovina, Berza moze, pod uslovima i na nacin ureden tim zakonom, a na
osnovu odluke Nadzornog odbora Berze, da obavlja poslove organizovanja platforme za trgovanje digitalnom imovinom
u Republici Srbiji i pruza usluge povezane s digitalnom imovinom u obimu poslova utvrdenih dozvolom nadleZnog
organa u Republici Srbiji. Pored navedenih, Berza moZe da obavlja i slede¢e dodatne poslove: 1) podsticanje i razvoj
trzidta kapitala u Republici Srbiji; 2) prodaja i licenciranje trzi$nih podataka, ukljucujuci formiranje, prodaju, licenciranje
i trgovanje finansijskim instrumentima, na osnovu trzisnih podataka ili drugih finansijskih mera; 3) pruZanje usluga
dostave podataka i upravljanje sistemom odobrenih objava /APA/ u skladu sa ZTK; 4) edukacija investitora; 5) obavljanje
drugih potrebnih poslova u vezi sa aktivnostima i obavezama Berze utvrdenim zakonom (edukacija, izdavanje i plasman
publikacija, Casopisa i knjiga i sl).

Drustvo nije imalo nikakvih sporednih aktivnosti. Sva nov¢ana sredstva su angaZovana u osnovnoj delatnosti.

U skladu sa Zakonom o trZiStu kapitala, upravu Berze ¢ine nadzorni odbor i izvrsni direktor, a u skladu sa Zakonom
o privrednim drustvima, Dru$tvo je organizovano kao drustvo sa dvodomnim upravljanjem, te Izvrini direktor ima
rukovodecu funkciju, a Nadzorni odbor ima nadzornu funkciju. U skladu sa navedenim propisima, statutarni organi
Drustva su:

Skupstina,

Nadzorni odbor,

Izvrini direktor.



BEOGRADSKA BERZA A.D. BEOGRAD
NAPOMENE UZ FINANSIJSKE 1ZVESTAIE
31. decembar 2024. godine

1. OSNIVANIJE | DELATNOST (nastavak)
1.3. Osnovna delatnost (nastavak)

Prema kriterijumima za razvrstavanje iz Zakona o racunovodstvu (“SI. glasnik RS”, br. 73/2019 i 44/2021-dr.zakon)
Drustvo je razvrstano u veliko pravno lice.

Prosecan broj zaposlenih na osnovu stanja krajem svakog meseca u 2024. godini iznosio je 17.

Redosled prvih jedanaest akcionara Drustva po broju akcija i uée$c¢u u kapitalu Drustva:

Akcionari Berze (prvih 11) Broj akcija % ucesca
Republika Srbija 6.953 77.58
Beogradska banka a.d.u stecaju, Beograd 540 6.03
Beobanka a.d. u stecaju, Beograd 430 479
ATHEX 426 4,75
BPS banka a.d. Beograd 170 1.90
Kompanija Dunav Osiguranje a.d.o. Beograd 120 1.34
MOBTEL-PTT doo Beograd 90 1.00
Nova Agrobanka a.d. u stecaju, Beograd 80 0.89
Cosié Branislav 42 0.47
Autonomna pokrajina Vojvodine- Pokrajinska viada 40 0.45
Univerzal banka a.d. u ste¢aju, Beograd 40 0.45

U pogledu kvalifikovanog ucesé¢a u kapitalu Berze, Zakonom o trZistu kapitala utvrdene su obaveze za:

1) lica koja stiCu, odnosno smanjuju uce$ée u kapitalu organizatora trzita (Berze), u odnosu na procente
definisane za kvalifikovano ucesce u kapitalu organizatora trzista (Berze) - 10%, 20%, 33% ili 50% uce$céa u
kapitalu, a u slu€aju posrednog ili neposrednog:

- uvecanja ili sticanja kvalifikovanog u¢es¢a u kapitalu, kada taj procenat akcija sa pravom glasa ili
ucedca u kapitalu dostigne ili prede 10%, 20%, 33% ili 50% ucesc¢a u kapitalu, fizicko ili pravno lice,
odnosno lica koja su blisko povezana, izuzimajuci Republiku Srbiju, duzna su da pribave prethodnu
saglasnost Komisije za hartije od vrednosti;

- smanjenja procenta kvalifikovanog uced¢a u kapitalu Berze, ispod 10%, 20%, 33% ili 50% uceséa u
kapitalu Berze, akcionar Berze (fizi¢ko ili pravno lice) duZan je da o odluci posrednog ili neposrednog
smanjenja procenta kvalifikovanog uce$é¢a prethodno obavesti Komisiju i da navede visinu
nameravanog smanjenja ucesca.

2) organizatora trZiSta (Berza) da najmanje jednom godisnje obavestava Komisiju o akcionarima koji poseduju
kvalifikovano ucesce, kao i velicini njihovih uéeséa, a ovaj podatak propisan je kao obavezan sastavni deo
godisnjeg izvestaja o poslovanju.

Promene u akcionarskoj strukturi koje su se desile tokom 2023. i 2024. godine rezultirale su i promenama podataka
o kvalifikovanom uce3¢u u kapitalu Berze. Tokom 2024. godine, izvriena je dokapitalizacija Berze ¢ime je doslo do
znacajne promene u vlasnickoj strukturi te je tako Republika Srbija povecala svoje uce$ée sa 51,71% na 77,58%.
Ujedno Republika Srbija je bila i jedini kupac akcija iz dokapitalizacije te ja tako doslo do smanjenja procentualnog
ucesca ostalih akcionara. Ovom promenom broj akcionara sa kvalifikovanim u¢es¢em je smanjen sa &etiri na jednog
akcionara. Nakon zavr3enog postupka dokapitalizacije broj akcija je poveéan na 8.962, a ukupna kapital Berze na
RSD 270.652 hiljade.



BEOGRADSKA BERZA A.D. BEOGRAD
NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
31. decembar 2024. godine

1. OSNIVANIJE | DELATNOST (nastavak)
1.3. Osnovna delatnost (nastavak)

UvaZzavajuci datu promenu, kvalifikovano uéesée u kapitalu Berze ima jedan akcionar:

Akcionari Berze (kvalifikovano uéesée) Broj akcija % ucesca
Republika Srbija 6.953 77.58

2. OSNOVA ZA SASTAVLIANIJE | PREZENTACIU FINANSIJSKIH 1ZVESTAJA | RACUNOVODSTVENI METOD
2.1. Osnove za sastavljanje i prezentaciju finansijskih izvestaja

Pravna lica i preduzetnici u Republici Srbiji su u obavezi da vodenje poslovnih knjiga, priznavanje i procenjivanje
imovine i obaveza, prihoda i rashoda, sastavljanje, prikazivanje, dostavljanje i obelodanjivanje finansijskih izve$taja
vrie u skladu sa Zakonom o racunovodstvu (u daljem tekstu "Zakon", objavljen u "Sl. glasnik RS", br. 73/2019 i
44/2021-dr.zakon), kao i u skladu sa ostalom primenljivom podzakonskom regulativom. Berza, kao veliko pravno
lice odnosno drudtvo od javnog interesa, u obavezi je da primenjuje Medunarodne standarde finansijskog
izvestavanja (“MSFI“), koji u smislu navedenog zakona, obuhvataju: Okvir za pripremanije i prikazivanje finansijskih
izvedtaja (“Okvir“), Medunarodne ratunovodstvene standarde (“MRS”), Medunarodne standarde finansijskog
izveStavanja (“MSFI“) i sa njima povezana tumacenja izdata od Komiteta za tumacenje rac¢unovodstvenih standarda
(“IFRIC"), naknadne izmene tih standarda i sa njima povezana tumaéenja, odobreni od Odbora za medunarodne
racunovodstvene standarde (“IASB“ ili “Odbor”), €iji je prevod utvrdilo i objavilo ministarstvo nadlezno za poslove
finansija.

Redenjem Ministarstva Finansija Republike Srbije od 10. septembra 2020. godine, koje je objavljeno u Sluzbenom
glasniku RS br. 123/2020 od 13. oktobra 2020. godine, utvrdeni su i objavljeni prevodi osnovnih tekstova MSFI i
MRS, i Konceptualni okvir izdati od strane Odbora, kao i prevodi povezanih tumacenja izdatih od strane IFRIC. Na
osnovu Resenja o utvrdivanju prevoda br. 401-00-4351/2020-16, Konceptualni okvir, MRS, MSFI, IFRIC i sa njima
povezana tumacenja koja su prevedena, u primeni su za finansijske izvestaje koji se sastavljaju na dan 31. decembra
2021. godine.

Osim pomenutog, pojedina zakonska i podzakonska regulativa u Republici Srbiji definiSe odredene
racunovodstvene postupke, $to ima za posledicu dodatna odstupanja od MSFI kao §to sledi:

e Berza je ove finansijske izvestaje sastavila u skladu sa zahtevima Pravilnika o Kontnom okviru i
finansijskim izveStajima za berze koje propisuje Komisija za hartije od vrednosti Republike Srbije ("SI.
glasnik RS", br. 139/2020 i 75/2021), koji odstupa od prezentacije i formata definisanog u MRS 1
(revidiran) — “Prezentacija finansijskih izvestaja” i MRS 7 — “Izvestaj o tokovima gotovine”.

e Odredenim podzakonskim aktima koji su na snazi u teku¢em periodu zahteva se priznavanje,
vrednovanje i klasifikacija sredstava, obaveza i kapitala, kao i prihoda i rashoda koji odstupaju od
zahteva prevedenih i usvojenih MSFI i MRS.

U skladu sa navedenim, a imajuci u vidu potencijalno materijalne efekte koje odstupanja ratunovodstvenih propisa
Republike Srbije od MSFI i MRS mogu imati na realnost i objektivnost finansijskih izve$taja Berze, ovi finansijski
izveStaji se ne mogu smatrati finansijskim izvestajima sastavljenim u saglasnosti sa MSFI i MRS.
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2.1, Osnove za sastavljanje i prezentaciju finansijskih izvestaja (nastavak)

Prilikom sastavljanja ovih finansijskih izveStaja, Berza nije primenila MSFI i MRS koji u svojim odredbama
dozvoljavaju raniju primenu, niti je primenila standarde ¢iji prevod nije utvrdilo i objavilo ministarstvo nadlezno za
poslove finansija.

Finansijski izve3taji su sastavljeni u skladu sa naéelom istorijskog troska, osim ako nije drugacije navedeno u
racunovodstvenim politikama koje su date u daljem tekstu.

Berza je u sastavljanju ovih finansijskih izvestaja primenjivala raunovodstvene politike obrazloZzene u napomeni 3

U skladu sa Zakonom o radunovodstvu finansijski izves$taji Berze su iskazani u hiljadama dinara. Dinar predstavlja
zvani¢nu izvestajnu valutu u Republici Srbiji.

Ovi finansijski izvestaji odobreni su od strane Nadzornog odbora 31. marta 2025. godine.
Go izvestaj o poslovanju

U skladu sa Zakonom o rafunovodstvu, rukovodstvo Berze odgovorno je za pripremu godiSnjeg izvestaja o
poslovanju za 2024. godinu.

2.2. Uporedni podaci

Uporedne podatke &ine finansijski izveStaji za 2023. godinu sastavljeni u skladu sa ra¢unovodstvenim propisima
vaZzec¢im u Republici Srbiji a koji su bili predmet korekcija u skiadu sa zahtevima MRS 8 -Ra¢unovodstvene politike,
promene racunovodstvenih procena i greske, kao $to je obelodanjeno u napomeni 5. uz finansijske izveStaje —
Korekcije gresaka iz ranijih godina.

2.3. Nacelo stalnosti poslovanja

Finansijski izvestaji su pripremljeni u skladu sa nacelom stalnosti poslovanja, $to podrazumeva da ¢e Berza nastaviti
da posluje u neograni¢enom periodu u predvidivoj buducnosti.

Za godinu koja se zavrSava 31.12.2024. godine iskazan je tekuci neto gubitak u iznosu od RSD 41.692 hiljade (2023.
godine: RSD 25,313 hiljada), koji je najveé¢im delom uslovljen kontinuiranim nedostatkom kvalitetnih investicionih
alternativa i posledi¢nim padom poslovnih aktivnosti ¢lanova Berze. Berza uspeva da pokriva nastale gubitke na
teret drugih oblika kapitala, nema problema sa odrzavanjem likvidnosti, kratkoro¢na imovina prevazilazi nivo
kratkorocnih obaveza, tako da smatra da nacelo stalnosti poslovanja nije ugroZeno, posebno ako se ima u vidu
strateski vazan poloZaj Berze u drzavi.

2.4. Koriséenje procenjivanja

Sastavljanje finansijskih izvestaja u skladu sa MSFI zahteva od rukovodstva koris¢enje najboljih mogucih procena i
razumnih pretpostavki, koje imaju efekta na primenu racunovodstvenih politika i na prikazane iznose sredstava i
obaveza, kao i prihoda i rashoda. Stvarna vrednost sredstava i obaveza mozZe da odstupa od vrednosti procenjene
na ovaj nacin.
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2.4, KoriS¢enje procenjivanja (nastavak)

Procene, kao i pretpostavke na osnovu kojih su procene izvriene, su predmet redovnih provera. Revidirane
racunovodstvene procene se prikazuju za period u kojem su revidirane i za buduée periode. Oblasti koje zahtevaju
prosudivanje veceg stepena ili vece sloZenosti, odnosno oblasti u kojima pretpostavke i procene imaju materijalni
znacaj za pojedinacne finansijske izvestaje obelodanjeni su u napomeni 4.

3. PREGLED ZNACAINIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Drustvo je u sastavljanju finansijskih izvestaja primenilo iste raunovodstvene politike koje su primenjene u
sastavljanju finansijskih izvestaja prethodne godine, izuzev u delu sprovedenih korekcija pogre$no primenjene
raCunovodstvene politike u prethodnim godinama koja se odnosi na naknadno odmeravanje nematerijalne imovine
i materijalne imovine. Pored navedenog, Drustvo je u 2024. godini prvi put primenilo zahteve Medunarodnog
raCunovodstvenog standarda MRS 19 — Primanja zaposlenih u delu obrauna dugoroénih primanja zaposlenih po
osnovu otpremnina prilikom odlaska u penziju i jubilarnih nagrada.

3.1. Nematerijalna imovina

Nematerijalna imovina se priznaje samo ako:
(a) je verovatno da ¢e se buduce ekonomske koristi, koje su pripisive imovini, uliti u entitet; i
(b) ako se nabavna vrednost imovine moze pouzdano odmeriti.

Nematerijalna imovina koja proistice iz istraZivanja (ili iz faze istraZivanja internog projekta) se ne priznaje. lzdatak
po osnovu istraZivanja (ili u fazi istraZivanja internog projekta) se priznaje kao rashod onda kada je on nastao.

Nematerijalna imovina koja proisti¢e iz razvoja (ili iz faze razvoja internog projekta) se priznaje kao imovina ako, i
samo ako, Drustvo moZe da dokaZe sledece:
(a) tehnicku izvodljivost zavriavanja nematerijalne imovine, tako da ¢e ona biti raspoloZiva za koriséenje ili
prodaju;
(b) svoju nameru da zavrsi nematerijalnu imovinu i da je koristi ili proda;
(c) svoju sposobnost koris¢enja ili prodaje nematerijalne imovine;
(d) kako ce nematerijalna imovina generisati verovatne buduée ekonomske koristi. Izmedu ostalog, Drustvo
moZe da demonstrira postojanje trZista za proizvod nematerijalne imovine ili samu nematerijalnu imovinu
ili, ukoliko se koristi interno, upotrebljivost nematerijalne imovine;
(e) raspoloZivost adekvatnih tehnickih, finansijskih i drugih resursa za zavr$avanje razvoja i koriééenje ili
prodaju nematerijalne imovine;
(f) njegovu sposobnost pouzdanog odmeravanja izdataka koji se mogu pripisati nematerijalnoj imovini tokom
njenog razvoja.

Pocetno priznavanje nematerijalne imovine vrsi se po metodu nabavne vrednosti. Nabavna vrednost se sastoji od
vrednosti po fakturi dobavljaca, troSkova uvoza, poreza na dodatu vrednost i svih tro$kova nastalih u vezi sa
dovodenjem imovine u odgovarajuce stanje i lokaciju za namenjenu upotrebu.

Nakon pocetnog priznavanja, nematerijalna imovina se odmerava nabavnoj vrednosti (ceni kotanja) umanjenoj za
eventualnu akumuliranu amortizaciju i eventualne akumulirane gubitke od umanjenja vrednosti.



BEOGRADSKA BERZA A.D. BEOGRAD
NAPOMENE UZ FINANSIISKE 1ZVESTAJE
31. decembar 2024. godine

3. PREGLED ZNACAINIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
3.1. Nematerijalna imovina (nastavak)

Za obracun amortizacije nematerijalne imovine primenjuje se metoda proporcionalnog otpisivanja. Drus$tvo koristi
stopu amortizacije od 20% godiSnje ukoliko drugadije nije utvrdeno ugovorom ili nekim drugim dokumentom koji
se na nematerijalnu imovinu odnosi.

Obradun amortizacije nematerijalne imovine vrdi se od podetka narednog meseca od meseca kada je
nameterijalna imovina stavljena u upotrebu na osnovicu koju ¢ini nabavna vrednost.

Nematerijalna imovina se otpisuje u roku od pet godina, osim imovine Cije je vreme kori$¢enja utvrdena ugovorom,
kada se otpisivanje vrsi u rokovima predvidenim ugovorom.

Amortizacioni period i metod amortizacije se proveravaju najmanje na kraju svake finansijske godine. Ukoliko se
ocekivani korisni vek imovine znacajno razlikuje od prethodnih procena, amortizacioni period treba promeniti u
skladu sa tim. Takve promene se raCunovodstveno obuhvataju kao promene rac¢unovodstvenih procena u skladu sa
MRS 8 Racunovodstvene politike, promene racunovodstvenih procena i greske.

Drustvo procenjuje na kraju svakog izveStajnog perioda da li postoje bilo kakve naznake da je vrednost nekog
sredstva umanjena. Ako postoje takve naznake, Drustvo vrsi procenu nadoknadivog iznosa za takvo sredstvo. Bez
obzira da li postoje naznake o umanjenju vrednosti, Drustvo takode testira nematerijalnu imovinu sa neograni¢enim
korisnim vekom trajanja ili nematerijalnu imovinu koja jos nije u upotrebi na umanjenje vrednosti jednom godisnje,
uporedujuéi njegovu knjigovodstvenu vrednost i nadoknadivi iznos.

3.2. Materijalna imovina

Materijalna imovina predstavlja resurs Drustva pod uslovom da ga Drustvo moZe kontrolisati i da Drus$tvo od te
materijalne imovine ostvaruje ekonomsku korist.

Pocetno priznavanje materijalne imovine vrsi se po metodu nabavne vrednosti. Ova vrednost se sastoji od vrednosti
po fakturi dobavljada, troskova uvoza, poreza na dodatu vrednost i svih troSkova nastalih u vezi sa dovodenjem
imovine u odgovarajuce stanje i lokaciju za namenjenu upotrebu. Vrednovanje materijalne imovine nakon poéetnog
priznavanja vrdi se primenom modela nabavne vrednosti predvidenog MRS 16 Nekretnine, postrojenja i oprema.

Materijalna imovina ispunjava uslov za priznavanje samo ako je njena nabavna vrednost veéa od RSD 15.000,00.
Imovina koja ne zadovoljava kriterijum iz ovog stava, priznaje se kao rashod perioda, odnosno sitan inventar.

Vrednovanje naknadnih izdataka u materijalnoj imovini vrsi se kada se radi o ulaganjima koja produzavaju korisni
vek upotrebe sredstava, poveéava kapacitet, unapreduje sredstvo, ¢ime se poboljsava kvalitet proizvoda, bitno se
smanjuju trodkovi proizvodnje u odnosu na troskove pre ulaganja. Ukljucivanje ovih ulaganja u knjigovodstvenu
vrednost vrdi se proporcionalnom korekcijom nabavne vrednosti i ispravke vrednosti ili samo korekcijom ispravke
vrednosti.

TroSkovi servisiranja, tehnickog odrzavanja, manje popravke i ostalo ne povecavaju vrednost sredstva vec
predstavljaju rashod perioda.

Obracun amortizacije materijalne imovine vrsi se proporcionalnom metodom od pocetka narednog meseca od
meseca kada je materijalna imovina stavljena u upotrebu na osnovicu koju ¢ini nabavna vrednost.
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3. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)

3.2. Materijalna imovina (nastavak)

Procenjeni korisni vek upotrebe sredstava po potrebi se preispituje i ako su ofekivanja znadajno razli¢ita od
prethodnih procena, stope amortizacije se prilagodavaju za tekuce i buduée periode.

Stope amortizacije primenjene za 2024. godinu su sledece:

Amortizacione grupe Stope
Racunarska oprema 25%
Transportna sredstva 15%
Namestaj 20%
Ostala oprema 10-25%

3.3. Finansijski instrumenti

Finansijski instrument je svaki ugovor na osnovu koga nastaje finansijsko sredstvo jednog subjekta i finansijska
obaveza ili instrument kapitala drugog subjekta.

Svi finansijski instrumenti se inicijalno vrednuju po fer vrednosti plus transakcioni trogkovi, ako ih ima. lzuzetak su
potraZivanja od kupaca koja ne sadrze znacajnu komponentu finansiranja u skladu sa MSFI 15 - Prihodi od ugovora
sa kupcima, koja se u tom slu¢aju odmeravaju po vrednosti transakcije.

Finansijska sredstva

Klasifikacija finasijskih sredstava se utvrduje na pocetku inicijalnog priznavanja, odnosno kada Drustvo postane
strana u ugovornim odnosima u vezi sa instrumentom.

Nakon pocetnog priznavanja, sva sredstva koja spadaju u okvir MSFI 9 se odmeravaju na jedan od sledec¢ih natina,
i to prema:

- amortizovanoj vrednosti;

- fer vrednosti kroz ukupni ostali rezultat (FVTOCI);

- fer vrednosti kroz bilans uspeha (FVTPL).

Klasifikacija i vrednovanje finansijskih sredstava u skladu sa MSFI 9 zavisi od dva osnovna kriterijuma:

v" poslovnog modela na osnovu kojeg se upravlja finansijskim sredstvom;

v' karakteristika ugovorenih novéanih tokova finansijskog sredstva ("SPPI" test - Solely Payments of Principal and
Interest).

Procena poslovnog modela na osnovu koga se upravlja finansijskim sredstvima je klju¢na za klasifikaciju finansijskih
sredstava. Poslovni model se utvrduje na nivou koji odrazava kako se upravlja grupom finansijskih sredstava da bi
se postigao odredeni poslovni cilj. Poslovni model ne zavisi od namera rukovodstva za pojedinaéni instrument. Ovaj
uslov ne posmatra svaki instrument pojedinacno ve¢ visi nivo grupisanja. Moguce je da Drustvo ima vise od jednog
poslovnog modela na osnovu kojeg se upravlja finansijskim sredstvima.
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3. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
3.3. Finansijski instrumenti (nastavak)
Finansijska sredstva (nastavak)

Test poslovnog modela se vrsi na sledeci nacin:

v' Vrsi se podela finansijskih sredstava u posebne grupe ili portfolija u skladu sa na¢inom kako se njima upravlja
(na primer: zajmovi i potraZivanja se mogu grupisati zajedno jer se drie za naplatu gotovine, a retko ili skoro
nikad za prodaju);

v' Identifikuju se ciljevi koji se koriste u toku poslovanja za upravljanje tim grupama ili portfolijom sredstava (na
primer cilj za potraZivanja je da se drZe i naplacuju (prikuplja gotovina));

v' Na bazi tih ciljeva, klasifikuje se svaka grupa ili portfolio kao "drze se za prikupljanje novéanih tokova", "drie se
za prikupljanje novcanih tokova i prodaju” i "ostalo".

Sredstvo klasifikovano u kategoriji po amortizovanoj vrednosti treba da ispuni oba kriterijuma:

- Poslovni model: finansijsko sredstvo se drzi radi prikupljanja ugovorenih novéanih tokova;

- SPPI test: da li ugovoreni uslovi daju pravo na novéane tokove koji predstavljaju samo pla¢anje glavnice i
kamate.

Sredstvo klasifikovano u kategoriji po fer vrednosti kroz ukupni ostali rezultat (FVTOCI) treba da ispuni oba
kriterijuma:

- Poslovni model: finansijsko sredstvo se drZi radi prikupljanja ugovorenih novéanih tokova i prodaje;

- SPPItest: da li ugovoreni uslovi daju pravo na nov¢ane tokove koji predstavljaju samo placanje glavnice i kamate.

Samo zajmovi, potraZivanja, ulaganja u duZnicke hartije i slicni duZnic¢ki instrumenti mogu da se kvalifikuju za
odmeravanje po amortizovanoj vrednosti ili FVTOCI. U slu¢aju da duzni¢ki instrument ne ispunjava ove kriterijume
odmerava se po fer vrednosti kroz bilans uspeha (FVTPL).

Procena poslovnog modela se vr3i na kraju svakog izvestajnog perioda kako bi se utvrdilo da li je doslo do promene
u poslovnom modelu u odnosu na prethodni period. U tom sluéaju vrsi se reklasifikacija finansijskih sredstava u
odgovarajucu kategoriju (amortizovana vrednost, FVOCI, FVPL).

Svi derivati koji su u obuhvatu MSFI 9 se odmeravaju po fer vrednosti. Sve promene se priznaju kroz bilans uspeha
Dugorocni finansijski plasmani i dugoroéna potrazivanja

Dugorocni finansijski plasmani i potraZivanja iskazuju se po amortizovanoj vrednosti kori§¢enjem metoda efektivne
kamatne stope, umanjenoj za procenjene gubitke po osnovu obezvredenja, do iznosa procenjene naknadive
vrednosti.

Kratkorocna potraZivanja i kratkoroéni finansijski plasmani

KratkoroCna potrazivanja obuhvataju potraZivanja od kupaca, pravnih i fizi¢kih lica u zemlji i inostranstvu po osnovu
prodaje proizvoda, robe i usluge.
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3. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA {nastavak)

3.3. Finansijski instrumenti (nastavak)

Finansijska sredstva (nastavak)

Kratkorocna potraZivanja i kratkorocni finansijski plasmani (nastavak)

Pri po¢etnom priznavanju, potraZivanja od kupaca koja nemaju znac¢ajnu komponentu finansiranja, vrednuju se po
transakcionoj ceni utvrdenoj u skladu sa smernicama MSFI 15). Transakciona vrednost kratkoro¢nih potraZivanja od
kupaca jednaka je vrednosti iz originalne fakture. Ako se vrednost u fakturi iskazuje u stranoj valuti, vrsi se

preradunavanje u izvestajnu valutu po kursu vaZe¢em na dan transakcije. Naknadno vrednovanje kratkoroénih
potraZivanja se vr$i po amortizovanoj vrednosti.

Kratkoroéne finansijske plasmane ¢ine krediti, hartije od vrednosti i ostali kratkoro¢ni plasmani sa rokom dospeca
koji je kraci od dvanaest meseci posle izveStajnog perioda, odnosno od dana bilansa.

Gotovinski ekvivalenti i gotovina

Gotovinski ekvivalenti i gotovina obuhvataju gotovinu na poslovnim dinarskim i deviznim ra¢unima kod banaka,
namenskim racunima za kupovinu i prodaju hartija od vrednosti, gotovinu u blagajni i ostala nov€ana sredstva.

Finansijske obaveze

Finansijske obaveze klasifikuju se u dve kategorije za odmeravanje:
- po amortizovanoj vrednosti ili
- po fer vrednosti kroz bilans uspeha.

Finansijske obaveze koje se drze radi trgovanja se odmeravaju po fer vrednosti kroz bilans uspeha, dok se sve ostale
finansijske obaveze odmeravaju po amortizovanoj vrednosti osim ako se ne primenjuje opcija za fer vrednost.

Reklasifikacija finansijskih obaveza nije dozvoljena

Obaveze prema dobavljaCima i ostale kratkoro¢ne obaveze iz poslovanja naknadno se vrednuju po nominalnoj
(fakturnoj) vrednosti, odnosno po amortizovanoj vrednosti.

Duznicki instrumenti (obaveze po osnovu menica i zajmova) klasifikovani kao kratkoroCne obaveze treba da se
odmeravaju po nediskontovanom iznosu gotovine ili druge naknade za koju se ocekuje da bude plaéenaili primljena
umanjeno za eventulno obezvredenje.

Primljeni krediti od banaka se prvobitno priznaju u iznosima primljenih sredstava, a nakon toga se iskazuju po
amortizovanoj vrednosti uz primenu ugovorene kamatne stope.

Obaveza je tekudéa ukoliko se ocekuje da bude izmirena u redovnom toku poslovnog ciklusa Drustva, odnosno u
periodu do 12 meseci nakon datuma izvestavanja. Sve ostale obaveze se klasifikuju kao dugorocne.
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3. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
3.3. Finansijski instrumenti (nastavak)
Obezvredenje (umanjenje vrednosti)

Priznavanje obezvredenja finansijskih sredstava koji se odmeravaju po amortizovanoj vrednosti ili fer vrednosti kroz
ukupni ostali rezultat (FVOCI) vrsi se na osnovu obezvredenja po oekivanom kreditnom gubitku (Expected Credit
Loss).

Za potrebe procene ocekivanih kreditnih gubitaka Drustvo koristi matrice ispravke vrednosti formirane na bazi
istorijskog kretanja naplativosti potraZivanja, kao i informacije orijentisane ka buduénosti, ukoliko su dostupne bez
nepotrebnih troskova ili napora. Za utvrdivanje ocekivanog kreditnog gubitka Berza je koristila istorijske podatke o
naplati potraZivanja za prethodnu poslovnu godinu. Sva nenaplaéena potrazivanja kod kojih je od dana dospeca
proteklo vise od 365 dana obezvredena su u potpunosti.

3.4 Lizing

Na dan zakljuenja ugovora Drustvo procenjuje da li ugovor predstavlja ugovor o lizingu, odnosno da li sadrzi
elemente lizinga. Ugovor je ugovor o lizingu, odnosno sadrZi elemente lizinga ukoliko se njime ustupa pravo kontrole
nad kori$¢enjem odredene imovine tokom datog perioda u zamenu za naknadu.

Na dan zakljuCenja ugovora Drustvo procenjuje da li ugovor predstavlja ugovor o lizingu, odnosno da li sadrZi
elemente lizinga. Ugovor je ugovor o lizingu, odnosno sadrZi elemente lizinga ukoliko se njime ustupa pravo kontrole
nad koris¢enjem odredene imovine tokom datog perioda u zamenu za naknadu.

Drustvo odreduje trajanje lizinga kao neopozivi period trajanja lizinga, zajedno sa:

(a) periodima obuhvacenim svakom eventualnom opcijom produZenja lizinga ukoliko postoji realna verovatnoc¢a da
ce korisnik lizinga iskoristiti tu opciju; i

(b) periodima obuhvacenim svakom eventualnom opcijom raskidanja lizinga ukoliko postoji realna verovatnoéa da
korisnik lizinga nece iskoristiti tu opciju.

Na datum pocetka lizinga, Drustvo odmerava imovinu na koju ima pravo kori$¢enja po nabavnoj vrednosti. Nabavna
vrednost imovine sa pravom koriscenja ukljucuje:

(a) iznos pocetno odmerene obaveze po osnovu lizinga;

(b) sva placanja po osnovu lizinga izvrSena na dan ili pre prvog dana trajanja lizinga, umanjeno za sve eventualne
primljene podsticaje u vezi sa lizingom;

(c) sve pocetne direktne troskove koje je uzrokovao korisnik lizinga; i

(d) procenu troskova koje ce korisnik lizinga imati prilikom demontaze i uklanjanja imovine koja je predmet lizinga,
obnavljanja lokacije na kojoj se imovina nalazi ili vracanja imovine u stanje odredeno uslovima ugovora o lizingu,
osim ako ti trodkovi nisu nastali za potrebe proizvodnje zaliha. Obaveza za navedene troskove po korisnika lizinga
nastaje s prvim danom trajanja lizinga ili kao posledica kori¢enja imovine koja je predmet lizinga tokom odredenog
perioda.
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3. PREGLED ZNACAINIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
3.4 Lizing (nastavak)

Na prvi dan trajanja lizinga, Drustvo obavezu po osnovu tog lizinga odmerava po sadasnjoj vrednosti svih placanja
u vezi sa lizingom koja nisu izvrSena na taj dan. Ta placanja treba da se diskontuju po kamatnoj stopi sadrzanoj u
lizingu ako ta stopa moze lako da se utvrdi. U sluajevima kad ta kamatna stopa ne moZe lako da se utvrdi, korisnik
lizinga primenjuje inkrementalnu kamatnu stopu pozajmljivanja za korisnika lizinga.

Pladanja za lizing uklju¢ena u odmeravanje obaveze po osnovu lizinga na prvi dan njegovog trajanja obuhvataju
slede¢a placanja za pravo kori¢enja imovine koja je predmet lizinga tokom trajanja lizinga a koja nisu izmirena na
prvi dan trajanja lizinga:

(a) fiksna placanja, umanjena za sve primljene podsticaje u vezi sa lizingom;

(b) varijabilna pla¢anja po osnovu lizinga koja zavise od odredenog indeksa ili stope i koja su poéetno odmerena
prema tom indeksu ili stopi na prvi dan trajanja lizinga;

(c) iznose za koje se olekuje da dospeju na plac¢anje korisniku lizinga u okviru garantovane rezidualne vrednosti;
(d) cenu koriséenja opcije otkupa ukoliko postoji realna verovatnoca da ce korisnik lizinga iskoristiti tu opciju i

(e) kazne za raskidanje lizinga, ukoliko period trajanja lizinga pokazuje da je korisnik lizinga iskoristio tu opciju.

Varijabilna pla¢anja po osnovu lizinga koja zavise od indeksa ili stope ukljucuju, na primer, placanja povezana sa
indeksom potro3ackih cena, sa referentnim kamatnim stopama (poput LIBOR-a), odnosno placanja koja se menjaju
kako bi odrazavala promene trziSnih cena zakupa.

Nakon prvog dana trajanja lizinga, Drustvo obavezu po osnovu lizinga odmerava tako sto:

(a) povecava knjigovodstvenu vrednost kako bi odraZzavala kamatu na obavezu po osnovu lizinga;

(b) umanjuje knjigovodstvenu vrednost kako bi odraZavala izvr$ena plac¢anja za lizing; i (c) ponovo odmerava
knjigovodstvenu vrednost kako bi odrazavala sve ponovne procene ili modifikacije lizinga, ili revidirana sustinski
fiksna pla¢anja po osnovu lizinga.

Drustvo ponovo odmerava obavezu po osnovu lizinga diskontovanjem revidiranih placanja za lizing i to po
revidiranoj diskontnoj stopi u slucaju:

(a) promene trajanja lizinga, u kom sluéaju korisnik lizinga revidirana placanja za lizing utvrduje na osnovu
revidiranog trajanja lizinga; ili

(b) promene u proceni opcije otkupa imovine koja je predmet lizinga.

Drustvo priznaje obavezu za sadasnju vrednost pla¢anja zakupa i sredstvo sa pravom kori$¢enja osnovnog sredstva
tokom trajanja zakupa. Sredstvo sa pravom koris¢enja odmerava se po nabavnoj vrednosti (koji ukljucuje inicijalne
direktne troskove, bilo koja placanja zakupa izvriena pre ili na poetku zakupa, umanjene za primljene podsticaje)
umanjenoj za akumuliranu amortizaciju i gubitke obezvredenja i koriguje se za bilo kakvo ponovno odmeravanje
obaveza za zakup. Prava koriSéenja se amortiziraju proporcionalno, tokom trajanja zakupa.

Drustvo primenjuje MRS 36 — ,Umanjenje vrednosti imovine” da utvrdi da li je sredstvo sa pravom koris¢enja

obezvredeno. Konkretno, pravo koris¢enja koje proizlazi iz ugovora o lizingu smatra se sredstvom jedinice koja
generise novac sa kojom je povezana, i sa njom povezana obaveza zakupa.
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3. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
34 Lizing (nastavak)

lzuzeci kod primene MSFI 16 — , Lizing” su:
(a) kratkoroéni lizing; i
(b) lizing Ciji je predmet imovina male vrednosti (npr. radunari, tableti, $tampadi i sli¢no).

U sluCajevima kada Drustvo odiuci da ne primenjuje zahteve iz paragrafa 22-49 (MSFI 16 ,Lizing“) na kratkoroé¢ne ili
na lizinge koji se odnose na imovinu male vrednosti, sva pla¢anja povezana sa takvim lizingom priznaju se kao rashod
na pravolinijskoj osnovi tokom trajanja lizinga ili na nekoj drugoj sistematskoj osnovi. Drudtvo primenjuje neku
drugu sistematsku osnovu onda kada ona bolje reprezentuje obrazac koristi koju Drustvo kao korisnik lizinga ima
od imovine koja je predmet lizinga.

Imovina Cija je fer vrednost manja od EUR 5.000, kao i imovina ¢ije pravo zakupa traje do 12 meseci zajedno sa
eventualnom opcijom produZenja, a koji nemaju opciju otkupa priznaju se kao tro3ak zakupa pravolinijski do kraja
zakupa.

3.5. Kapital

Kapital Drustva ini osnovni kapital koji se odnosi na akcijski kapital kao proizvod broja emitovanih akcija i njihove
nominalne vrednosti, upisani a neuplaceni kapital koji obuhvata iznos upisanih a neuplaéenih akcija utvrden na
osnovu odluke Drustva o izdavanju akcija, kapitalne rezerve koje obuhvataju emisionu premiju i ostale kapitalne
rezerve, rezerve iz dobitka na kojima se iskazuju rezerve iz dobiti (zakonske, statutarne i ostale rezerve),
revalorizacione rezerve i nerealizovani dobici i gubici na kojima se iskazuju efekti revalorizacije, rezerve po osnovu
preracuna finansijskih izvestaja u drugoj funkcionalnoj valuti i nerealizovani dobici i gubici koji se uklju¢uju u izvestaj
o ostalom rezultatu u skladu sa MRS 1 Prezentacija finansijskih izvestaja, nerasporedeni dobitak na kome se iskazuje
nerasporedeni dobitak ranijih godina i tekuce godine, gubitak na kome se iskazuje nepokriveni gubitak ranijih godina
i tekuce godine.

3.6. Dugoroc¢na rezervisanja i obaveze

Dugorocno rezervisanje nastaje kada je obaveza nastala kao rezultat proslog dogadaja, kada je verovatno da ¢e odliv
resursa koji sadrZe ekonomske koristi biti potreban za izmirenje obaveza i kada iznos obaveza moze pouzdano da

se proceni.

Merenje rezervisanja vrsi se u iznosu potrebnih izdataka za izmirenje obaveza. Rezervisanja se koriguju tako da
odrZavaju najbolju sadasnju procenu.

Kada nastane rashod po osnovu obaveza za koju je rezervisanje izvr§eno, stvarni izdaci predstavljaju rashod, a
prethodno izvrSeno rezervisanje se ukida u korist prihoda.

3.7. Porezi i doprinosi
Drustvo vrsi obralun i pla¢anje poreza, doprinosa, taksi, naknada i dr. na naéin i pod uslovima koji su propisani.

MRS 12 - Porez na dobit definiSe nacin raCunovodstvenog evidentiranja i obelodanjivanja poreza na dobit kao zbir
tekuceg i odloZenog poreza.
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3. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)

3.7.  Poreziidoprinosi (nastavak)
Tekuci porez

Porez na dobit predstavija iznos koji se obradunava i pla¢a u skladu sa Zakonom o porezu na dobit pravnih lica
Republike Srbije. Porez na dobit u visini od 15% se placa na poresku osnovicu utvrdenu poreskim bilansom. Poreska
osnovica prikazana u poreskom bilansu uklju¢uje dobitak prikazan u zvani¢nom bilansu uspeha i korekcije definisane
poreskim propisima Republike Srbije. Poreski propisi Republike Srbije ne predvidaju mogucnost da se poreski gubici
iz tekuceg perioda mogu koristiti kao osnova za povracaj poreza pla¢enog u prethodnim periodima. Medutim, gubici
iz tekuceg perioda mogu se preneti na racun dobitaka iz buducih obradunskih perioda, ali ne duZe od pet godina.

OdloZeni porez

OdloZeni porez se ispoljava u vidu:
odloZenih poreskih sredstava il
odlozenih poreskih obaveza.

OdloZena poreska sredstva su iznosi poreza na dobitak nadoknadivi u buducim periodima koji se odnose na
odbitne privremene razlike;
neiskoris¢ene poreske gubitke prenete na naredni period i
neiskoris¢eni poreski kredit prenet na naredni period.

Odbitne privremene razlike su privremene razlike koje e za rezultat imati iznose koji se mogu odbiti pri odredivanju
oporezivog dobitka (poreskog gubitka) buducih perioda kada se knjigovodstvena vrednost sredstva ili obaveze
nadoknadi ili izmiri.

Odbitna privremena razlika je karakteristi¢na za situacije:
kada je knjigovodstvena vrednost sredstva manja od poreske vrednosti (osnovice) sredstva i
kada je knjigovodstvena vrednost obaveze veca od poreske vrednosti (osnovice) obaveze.

Poreska vrednost (osnovica) sredstva je iznos koji ¢e moci da se odbije za poreske svrhe od bilo kakvih oporezivih
ekonomskih koristi koje ¢e se uliti u entitet kada se vrsi povracaj knjigovodstvene vrednosti tog sredstva.

Poreska vrednost (osnovica) obaveze je njena knjigovodstvena vrednost, umanjena za bilo koji iznos koji ¢e moéi da
se odbije za poreske svrhe u pogledu te obaveze u buducim periodima.

Odbitne privremene razlike nastaju u slucajevima kada je u bilansima Drustva, po odredenim osnovama, vec
prikazan rashod, koji ¢e se sa poreskog aspekta priznati u narednim periodima. Tipi¢ni slu¢ajevi kada nastaju odbitne
privremene razlike su slededi:
poreska vrednost sredstava koja podleZzu amortizaciji je veéa od knjigovodstvene vrednosti sredstava,
sa poreskog aspekta nisu priznata pojedina rezervisanja, koja se priznaju u momentu iskori¢enja (na
primer, pojedina rezervisanja po IAS 19),
sa poreskog aspekta nije priznato obezvredenje imovine, koje se priznaje pri otudenju imovine (roba,
materijal, investicione nekretnine i sl.), sa poreskog aspekta nisu priznati rashodi, koji se priznaju u
periodu kada su placéeniidr.
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3. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)

3.7.  Porezii doprinosi (nastavak)
OdloZeni porez (nastavak)

Odbitna privremena razlika utvrduje se na datum bilansa stanja, nakon obracuna raunovodstvene i poreske
amortizacije za poslovnu godinu za koju se sastavljaju finansijski izvestaji.

OdloZeno poresko sredstvo se ne priznaje ako je posledica pofetnog priznavanja sredstva ili obaveze u transakciji
koja nije poslovna kombinacija i, u vreme transakcije, ne utice ni na ratunovodstveni dobitak ni na oporezivi dobitak
(poreski gubitak). Otuda, odloZeno poresko sredstvo se ne priznaje za permanentne, stalne razlike, utvrdene pri
pocetnom priznavanju. Iznos odloZenog poreskog sredstva utvrduje se primenom propisane stope poreza na dobit
Drustva (ili od strane nadleZnih organa, saopstene poreske stope za naredni period, oéekivana stopa poreza na dobit
za period kada se namirenje ocekuje, odnosno za period kada bi odloZena poreska sredstva mogla da se iskoriste za
umanjenje tekuéeg poreza) na iznos odbitne privremene razlike. Ako je na kraju prethodne godine privremena
razlika bila odbitna, po kom osnovu su priznata odloZena poreska sredstva, a na kraju tekuce godine, po osnovu
istih sredstava, privremena razlika bude oporeziva, vrsi se ukidanje prethodno formiranih odloZenih poreskih
sredstava u celini, uz istovremeno priznavanje odloZenih poreskih obaveza u iznosu koji je utvrden na datum bilansa
stanja. OdloZeno poresko sredstvo po osnovu neiskori¢enih poreskih gubitaka se utvrduje primenom propisane (ili
ocCekivane) stope poreza na dobit Drustva na iznos poreskog gubitka. OdloZena poreska sredstva po osnovu
neiskoriS¢enog poreskog kredita priznaju se u visini neiskoris¢éenog poreskog kredita, bez primene propisane (ili
ofekivane) stope poreza na dobit DruStva na taj iznos. Drustvo priznaje odloZena poreska sredstva, po svim
navedenim osnovama (odbitne privremene razlike, neiskoris¢eni poreski gubici i neiskori$¢eni poreski kredit), samo
kada je verovatno, i u meri u kojoj se o¢ekuje, da ¢e u buduéem periodu biti raspoloZivih oporezivih dobitaka za koje
¢e se ova sredstva moci iskoristiti. Na kraju poslovne godine, Drustvo ponovo procenjuje nepriznata odloZena
poreska sredstva. Drustvo priznaje prethodno nepriznato odloZeno poresko sredstvo u meri u kojoj je postalo
verovatno da ¢e bududi oporezivi dobitak omoguciti povradaj odloZzenog poreskog sredstva. Analogno iznetom,
Drudtvo smanjuje knjigovodstvenu vrednost odloZenog poreskog sredstva u meri u kojoj nije vise verovatno da ée
postojati dovoljan oporezivi dobitak koji ¢e omoguditi koris¢enje koristi od celog ili dela tog odloZenog poreskog
sredstva.

OdloZene poreske obaveze su iznosi poreza na dobitak plativi u buduéim periodima u odnosu na oporezive
privremene razlike. Oporezive privremene razlike su priviemene razlike koje ¢e za rezultat imati oporezive iznose
prilikom odredivanja oporezivog dobitka (poreskog gubitka) buducih perioda, kada se knjigovodstvena vrednost
datog sredstva ili obaveze nadoknadi ili izmiri. Oporeziva privremena razlika nastaje u slu¢ajevima kada je odredeni
rashod, priznat sa poreskog aspekta, dok ¢e sa knjigovodstvenog aspekta biti priznat u poslovnim knjigama Drustva
tek u narednim periodima. Po pitanju sredstava koja podlezu amortizaciji, odloZene poreske obaveze se priznaju
uvek kada postoji oporeziva privremena razlika izmedu knjigovodstvene vrednosti sredstava koja podleZu
amortizaciji i njihove poreske osnovice. Oporeziva privremena razlika nastaje u slu¢ajevima kada je knjigovodstvena
vrednost sredstava veda od njihove poreske osnovice. Oporeziva priviemena razlika utvrduje se na datum bilansa
stanja, nakon obracuna raCunovodstvene i poreske amortizacije za poslovnu godinu za koju se sastavljaju finansijski
izvestaji. Iznos odloZene poreske obaveze utvrduje se primenom propisane (ili oCekivane) stope poreza na dobit
Drustva na iznos oporezive privremene razlike.
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3. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)

3.7. Porezi i doprinosi (nastavak)
OdloZeni porez (nastavak)

Na svaki datum bilansa stanja se odloZene poreske obaveze svode na iznos utvrden na osnovu privremene razlike
na taj dan. Ako je na kraju prethodne godine privremena razlika bila oporeziva, po kom osnovu su priznate odloZzene
poreske obaveze, a na kraju tekuée godine, po osnovu istih sredstava, privremena razlika bude odbitna, vrsi se
ukidanje prethodno formiranih odloZenih poreskih obaveza u celini, uz istovremeno priznavanje odloZenih poreskih
sredstava Drustva u iznosu utvrdenom na datum bilansa stanja.

OdloZene poreske obaveze mogu da se priznaju i po drugim osnovama za koje se u Dru$tvu utvrdi da ée iznosi poreza
na dobitak biti plativi u buduéim periodima u odnosu na oporezive privremene razlike.

OdloZene poreske obaveze se priznaju za sve oporezive privremene razlike, osim:
ako nisu posledica poéetnog priznavanja gudvila ili
ako ne nastaju iz pogetnog priznavanja sredstava ili obaveze u transakciji koja nije poslovna kombinacija
i, uvreme transakcije, ne uti¢e ni na na ra¢unovodstveni dobitak ni na oporezivi dobitak (poreski gubtak).

Odmeravanje odlozZenih poreskih sredstava i odloZenih poreskih obaveza proizilazi iz na¢ina na koji Drustvo oéekuje,
na kraju svakog izvestajnog perioda, da u buduénosti povrati ili izmiri knjigovodstvenu vrednost svojih sredstava i
obaveza. Sustinski, postoje dva osnovna nacina za namirenje knjigovodstvene vrednosti sredstava i obaveza, i to:
prodaja i
koriS¢enje.

OdloZena poreska sredstva i odloZene poreske obaveze se priznaju na identi¢an nacin kako su priznati u finansijskim
izve$tajima Drustva, odnosno:
ako su transakcije i drugi dogadaji priznati u bilansu uspeha (dobit ili gubitak), svi povezani poreski efekti
se priznaju u bilansu uspeha;
a ako su priznati u ukupnom ostalom rezultatu, ili direktno na kapitalu, identi¢no je mesto priznavanja
poreskih efekata.

Pored utvrdivanja neto stanja odloZenih poreza (sredstva ili obaveze), utvrduju se i razlike u odnosu na bilans stanja
prethodne godine. Uz uvaZzavanje korekcija za odloZene poreze koji se direktno knjiZze na kapitalu (revalorizacione
rezerve i nerasporedeni dobitak), odloZeni porezi se ispoljavaju u vidu:

odlozZenih poreskih rashoda perioda i

odlozenih poreskih prihoda perioda.

OdloZeni poreski rashodi perioda nastaju kada se u bilansu stanja tekuce, u odnosu na bilans stanja prethodne
godine, povecavaju odloZene poreske obaveze ili smanjuju odloZena poreska sredstva.

OdloZeni poreski prihodi perioda nastaju kada se u bilansu stanja tekuce, u odnosu na bilans stanja prethodne
godine, smanjuju odloZene poreske obaveze ili poveéavaju odloZena poreska sredstva.

Prilikom izraCunavanja odloZenih poreza, apstrahuje se koncept vremenske vrednosti novca, $§to ima za posledicu
da se odloZena poreska sredstva i odloZene poreske obaveze ne diskontuju.
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3. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)

3.7.  Poreziidoprinosi (nastavak)

Porezi i doprinosi koji ne zavise od rezultata

Porezi i doprinosi koji ne zavise od rezultata uklju¢uju porez na imovinu, kao i druge poreze i doprinose u skladu sa
republi¢kim i opstinskim propisima.

3.8. Naknade zaposlenima
Porezi i doprinosi fondovima za socijalnu sigurnost zaposlenih

U skladu sa propisima Republike Srbije, Drustvo je u obavezi da obracuna i plati poreze i doprinose poreskim
organima i drzavnim fondovima kojima se obezbeduje socijalna sigurnost zaposlenih. Ove obaveze uklju¢uju porez
na zarade i doprinose za zaposlene na teret poslodavca i na teret zaposlenih u obracunatim iznosima po stopama
propisanim relevantnim zakonskim propisima. Ovi porezi i doprinosi ¢ine rashod perioda na koji se odnose.

Drustvo ne poseduje sopstvene penzione fondove kao ni opcije u cilju isplate zaposlenim po moguéim osnovama i
po tom osnovu nema identifikovane obaveze na dan 31. decembra 2024. godine.

Obaveze po osnovu otpremnina i jubilarnih nagrada

U skladu sa ¢lanom 74. Kolektivnog ugovora Berza je duzna da isplati otpremninu pri odlasku u penziju ili pri
prestanku radnog odnosa po sili zakona zbog gubitka radne sposobnosti — zaposlenom u visini tri zarade koju je
ostvario za mesec koji prethodi mesecu u kojem zaposlenom prestaje radni odnos zbog odlaska u penziju, odnosno
po sili zakona zbog gubitka radne sposobnosti s tim $to tako isplacena otpremnina ne moze biti:

- niZa od tri prose¢ne zarade po zaposlenom ispla¢ene u RS prema poslednjem objavljenom podatku republickog
organa nadleZnog za poslove statistike (ako je to za zaposlenog povoljnije), niti

- veca od Cetiri prosecne zarade svih zaposlenih koja je ispla¢ena na Berzi za mesec koji prethodi mesecu u kome
zaposlenom prestaje radni odnos na Berzi zbog odlaska u penziju, odnosno po sili zakona zbog gubitka radne
sposobnosti.

Pored navedenog, u skladu sa ¢lanom 75 Kolektivnog ugovora, odlukom Direktora Berze, ukoliko finansijske
moguc¢nosti dozvoljavaju, moZe se zaposlenom odobriti i isplatiti i jubilarna nagrada za svakih navrsenih neprekidnih
deset godina rada na Berzi (racunajudi i eventualno vreme rada zaposlenog na Berzi posredstvom zadruge), u visini
do dve prosecne zarade po zaposlenom u Republici, prema poslednjem objavijenom podatku republi¢kog organa
nadleznog za poslove statistike.

3.9. Prihodi i rashodi

Prihodi obuhvataju prihode od redovnih aktivnosti Drustva i dobitke. U prihode spadaju prihodi po osnovu
obavljanja deletnosti, prihodi od premija, subvencija, dotacija, donacija i sl., finansijski prihodi i ostali prihodi.
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3. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)

3.9. Prihodi i rashodi (nastavak)

Prihod obuhvata fer vrednost za prodaju usluga, bez obracunatog poreza, rabata i popusta. Priznavanje prihoda se
vrsi na slededi nacin:
e Prihod u slucaju pruzanja usluga se priznaje u racunovodstvenom periodu u kom su usluge pruZene sraz-
merno stepenu izvrSenja usluge na dan Bilansa stanja.
Prihod od kamata se priznaje na vremenski proporcionalnoj osnovi primenom metode efektivne kamatne
stope. Prihodi po osnovu kamate ukljucuju i prihode od zateznih kamata na zakasnela pla¢anja obracunatih
primenom propisane stope zakonske zatezne kamate.

Dobici predstavljaju druge stavke koje zadovoljavaju definiciju prihoda i mogu, ali ne moraju, da proisteknu iz
uobicajenih aktivnosti Drustva. Dobici predstavljaju povecanja ekonomskih koristi i kao takvi po prirodi nisu razliciti
od drugih prihoda.

Drustvo vr3i priznavanje prihoda u skladu sa MSFI 15 kroz model od pet koraka:

(1) Korak1 - Identifikacija ugovora sa kupcima - ugovorne strane su odobrile ugovor (pismeno, usmeno ili u skladu
sa drugim uobicajenim poslovnim praksama) i obavezale su se da ispune svoje obaveze;
Ugovor je sporazum dveju strana koji kreira obavezuju¢a prava i obaveze za svaku stranu. MSFI 15 se
primenjuje na sve ugovore koji imaju sve od sledeéih odlika:
1. strane su odobrile ugovor i obavezale se na izvrSenje ugovornih obaveza;

prava i obaveze strana u ugovoru se mogu identifikovati;

uslovi pla¢anja se takode mogu identifikovati;

ugovor je komercijalnog karaktera;

verovatno je da ¢e se naknada iz ugovora naplatiti.

e wnN

Ako svaka strana u ugovoru ima jednostrano pravo raskida ugovora koji je u celini neizvr$en bez obaveze naknade
drugoj strani onda u smislu primene MSFI 15 ugovor ne postoji. Neizvréenje postoji ako kupcu nije isporuéena roba
odnosno pruZene usluge i ako nije primljena, odnosno ne postoji pravo da se primi naknada u zamenu za robu i
usluge.

U sluCajevima kada su dva ili vise ugovora zaklju¢ena u isto ili priblizno isto vreme sa istim kupcem onda se ti ugovori
mogu kombinovati i za potrebe MSFI 15 tretirati kao jedan ugovor. Neophodno je da se o ugovorima pregovaralo u
paketu sa istim komercijalnim ciljem, da iznos naknade koji se plac¢a u okviru jednog ugovora zavisi od cene ili uslova
iz drugog ugovora i da su roba ili usluge koji su obeéani u okviru oba ugovora jedinstvena obaveza.

Promena u obavezujucim pravima i obavezama (npr. obim ugovora ili cena) tretira se kao modifikacija ugovora ako
je odobrena i dovodi do stvaranja novih ili promene postojecih obavezujucih prava i obaveza. Modifikacije ugovora
se tretiraju kao poseban ugovor samo ako se obim ugovora menja zbog novih odvojivih roba i usluga i ako promena
u ugovorenoj ceni odrazava pojedinaénu prodajnu cenu odvojive robe ili usluge.

(2) Korak 2 - Identifikacija ugovorne obaveze (obaveze Cinjenja) tj. da li je to isporuka dobra ili usluge -drustvo
moze da identifikuje prava svih strana u vezi sa dobrima ili uslugama koje se prenose;
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3. PREGLED ZNACAINIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)

3.9.  Prihodiirashodi {nastavak)

Ugovorna obaveza (obaveza ¢injenja - eng: performance obligation) je definisana ugovorom kao obaveza da se izvrsi
prenos kupcu odvojive robe ili usluge, pojedinacno ili zajedno ili u serijama tokom vremena. Aktivnosti koje ne
rezultiraju u prenosu robe ili usluga kupcu nisu ugovorne obaveze iz ugovora sa kupcima i ne¢e dovesti do
priznavanja prihoda.

Potrebno je da sledeca dva kriterijuma budu ispunjena da bi se neka roba ili usluga smatrali odvojivom:
- Kupac moze da ima koristi od pojedina¢nog dobra ili usluge;
- Obecanje da se prenese roba ili usluga je odvojivo od ostalih obeéanja iz ugovora.

(3) Korak 3 - Utvrdivanje cene transakcije - Drustvo moZe da identifikuje uslove pla¢anja za dobra ili usluge koje
se prenose;

Cena transakcije predstavlja iznos naknade na koju Drustvo ocekuje da ima pravo u zamenu za prenos obecanih
roba ili usluga i isklju€uje iznose naplaé¢ane u ime trecih strana (npr. PDV). Prilikom odredivanja transakcione cene
u obzir se uzima i sledece: da li postoje znacajne komponente finansiranja, varijabilne komponente, iznosi koji se
isplacuju kupcu (npr. refundacije ili rabati) i nenov¢éane naknade. Varijabilne komponente mogu da ukljuéuju
popuste, pravo povrata, razne podsticaje, bonuse, kazne i sli¢no.

Varijabilne komponente naknade se odmeravaju upotrebom dve metode:
- metoda ofekivane vrednosti (bazira se na ponderisanim o¢ekivanim vrednostima u odnosu recimo na sli¢ne
ugovore) i
- metod jednog najverovatnijeg iznosa (iznos koji je najverovatniji da se desi u slu¢ajevima npr. kada postoji
malo iznosa za razmatranje).

U slucajevima kada postoji komponenta finansiranja, prihod od prodaje se priznaje u iznosu koji predstavlja cenu
koju bi kupac platio da je pla¢anje izvrS§eno odmah u momentu isporuke robe ili usluga.

Drustvo nije u obavezi da prilagodava iznos naknade po osnovu komponeneti finansiranja ukoliko oéekuje da ¢ée od
prodaje do naplate pro¢i manje od godinu dana.

Nenov¢ane naknade primljene od kupca se vrednuju po fer vrednosti.
Iznosi koji se isplacuju kupcu uklju€uju iznose koje Drustvo placa ili o¢ekuje da ¢e ih platiti kupcu kao i kredite i sli¢ne
stvari poput kupona ili vau€era. Racunovodstveno se ovi iznosi obuhvataju tako $to se za iznos naknade uamnjuje

cena transakcije (prihod ses tornira), osim ako se pla¢anje kupcu vrsi kao zamena za drugu robu ili usluge primljene
od kupca.

(4) Korak 4 - Alokacija cene transakcije na ugovorne obaveze - sadrZina ugovora je komercijalna (to jest, oéekuje
se da Ce rizik, vreme ili iznos buducih tokova gotovine Drustva da se promene kao rezultat ugovora):

Cena transakcije iz 3. koraka se alocira na svaku ugovornu obavezu na bazi pojedinacnih (samostalnih) prodajnih
cena svake ugovorne obaveze.
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3.9.  Prihodii rashodi (nastavak)

Samostalna prodajna cena je ona cena po kojoj bi se roba ili usluge zasebno prodavale. U slu¢ajevima kada
samostalne prodajne cene nisu lako uocljive, one se procenjuju i to kori$¢enjem jednog od sledecih pristupa:
- uskladena trZiSna procena,
- ocekivani troskovi plus mariza, i
- rezidualni pristup (ono $to ostane nakon $to se oduzmu uo¢ljive pojedinaéne prodajne cene ostalih ugvornih
obaveza).

(5) Korak 5 - Priznavanje prihoda kada se ispune ugovorne obaveze - postoji znacajna verovatnoéa da ¢e Drugtvo
dobiti naknadu na koju ¢e imati pravo u zamenu za dobra ili usluge koji ¢e biti isporuéeni kupcu.

Prilikom vrienja procene da li je verovatno da ¢e naplata nekog iznosa naknade biti izvr$ena, Drustvo razmatra samo
sposobnost i nameru kupca da plati taj iznos naknade do isteka roka dospeca. Iznos naknade na koji ¢e Drustvo imati
pravo moZe biti manji od cene navedene u ugovoru ako je naknada promenljiva zato $to Druitvo moZe da ponudi
kupcu popust na cenu.

Cena transakcije alocirana na svaku od ugovornih obaveza (korak 4) priznaje se kao prihod kada je ispunjenjenje
obaveze nastalo i to tokom vremena ili u odredenom trenutku u vremenu.

Ispunjenje nastaje kada je kontrola nad obecanim dobrima ili uslugama prenedena na kupca, tj. kada on ima
mogucnost da upravlja kori§éenjem te imovine i moguénost da znacajno sti¢e sve preostale koristi od te imovine.

Sledeci faktori se mogu koristiti za razmatranje da li je do$lo do prenosa kontrole
- Drustvo je fizi¢ki preneo imovinu na kupca,
- ko ima zakonsko pravo nad imovinom,
- rizici i naknade u vezi sa viasniStvom,
- prihvatanje imovine od strane kupca,
- Drustvo ima sadasnje pravo na naplatu po osnovu imovine.

Prihod se priznaje tokom vremena ako je ispunjen jedan od sledeéih uslova:
- Kupac istovremeno prima i upotrebljava sve koristi koje Drustvo pruza tokom izvrienja posla;
- U oviru izvrienja posla stvara se ili pobolj$ava imovina koja je pod kontrolom kupca;
- U okviru izvrSenja posla ne stvara se imovina koju subjekt moZe upotrebiti na druga&iji nadin i subjekt ima
ostvarivo pravo na placanje za ono $to je uradio do odredenog trenutka.

Prihod se priznaje tokom vremena na nacin koji najbolje predstavija napredak u prenosu kontrole nad robom ili
uslugama kupcu. Drustvo primenjuje jenu od dve metode za merenje tog napretka:
- metod autputa (npr. procene ostvarenih rezultata, postignute kriticne tacke iz projekta, jedinice
proizvedene/isporucene i sli¢no) i
- metod inputa (npr. utroSeni resursi, ¢asovi rada, nastali troskovi, utrodeno vreme, radni sati masina, itd.).

Ako uslovi za priznavanje prihoda tokom vremena nisu ispunjeni, onda se prihod priznaje u odredenom trenutku
Prihod se priznaje u momentu u kome Drustvo prenosi kontrolu nad odredenom robom ili uslugama na kupca.
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3.9. Prihodi i rashodi (nastavak)

Promenjivost koja se odnosi na naknade obecane od strane kupca moZe biti eksplicitno navedena u ugovoru. Pored

uslova ugovora, postojanje sledecih okolnosti ukazuje na to da je obeéana naknada promenljiva:

v kupac ima opravdano oéekivanje koje proizilazi iz uobi€ajenih poslovnih praksi Drustva, objavljenih politika ili
konkretnih saop$tenja da ¢e Drustvo prihvatiti manji iznos naknade od cene navedene u ugovoru. To jest,
olekuje se da ¢e Drustvo ponuditi umanjenje cene (napr. popust, rabat, povracaj novca ili kredit);

v" druge ¢injenice i okolnosti ukazuju na nameru Drustva da, prilikom zaklju¢ivanja ugovora sa kupcem, ponudi
umanjenje cene kupcu.

Troskovi ugovora - Drustvo priznaje dodatne troskove sticanja ugovora s kupcem kao imovinu ako se ofekuje povrat
tih troSkova. Dodatni troSkovi sticanja ugovora su oni troskovi koje snosi Drustvo prilikom sticanja ugovora sa
kupcem, a koje ne bi snosio da nije bilo sticanja ugovora.

Tro8kovi ispunjenja ugovora se kapitaliSu ako ti troskovi nisu u delokrugu nekog drugog standarda, ako se odnose
direktno na ugovor, zbog tih troskova se stvaraju ili povedavaju resursi i ako se o¢ekuje povrat tih troskova.

Garancije - Ako kupac ima moguénost odvojene kupovine garancije, garancija se smatra odvojivom uslugom i
Drustvo je duzan da tu garanciju tretira kao ugovornu obavezu i da na nju primenjuje sve ono $to je prethodno
opisano. Pri proceni da li se garancijom pruza usluga kupcu, treba da se razmotre i zakonski zahtevi u pogledu
garancija kao i period koji pokriva garancija (Sto je duZi period, veca je verovatnocéa da se pruza usluga).

Rashodi obuhvataju troskove koji proisticu iz redovnih aktivnosti Drustva i gubitke. U rashode spadaju rashodi po
osnovu obavljanja delatnosti, ostali poslovni rashodi, troSkovi zarada, naknada zarada i ostali liéni rashodi,
nematerijalni troskovi, finansijski rashodi, ostali rashodi i rashodi od uskladivanja vrednosti imovine.

Gubici predstavljaju druge stavke koje zadovoljavaju definiciju rashoda i mogu, ali ne moraju, da proisteknu iz
uobicajenih aktivnosti Drustva. Gubici predstavljaju smanjenja ekonomskih koristi i kao takvi nisu po svojoj prirodi
razli¢iti od drugih rashoda.

Rashodi terete troskove u ta¢no nazna¢enom iznosu u periodu na koji se odnose finansijski izvestaji i obrac¢unavaju
se po nacelu uzroCnosti. Rashodi se priznaju u periodu u kome su nastali i direktno se povezuju sa nastalim
prihodima.

3.10. Korekcije gresaka iz ranijih perioda

Ispravljanje materijalno znacajne greske vrsi se preko racuna nerasporedene dobiti ili gubitka ranijih godina u skladu
sa MRS 8 Ra¢unovodstvene politike, promene racunovodstvenih procena i greske.

Materijalno znacajna greska je ona koja pojedinacno ili kumulativno sa ostalim greskama predstavlja vise od 2%
poslovnih prihoda iskazanih u bilansu uspeha za godinu kada je nastala greska.

Ispravljanje naknadno ustanovljenih gre$aka koje nisu materijalno znacajne vrsi se na teret rashoda ili prihoda
perioda u kome su identifikovane.
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3. PREGLED ZNACAINIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
3.11. PreraCunavanje iznosa iskazanih u stranoj valuti i iznosa sa ugovorenom valutnom klauzulom

Transakcije obavljene u stranoj valuti preraunavaju se na dan poslovne promene u RSD po srednjem kursu
utvrdenom na medubankarskom deviznom trZiStu. Sredstva i obaveze iskazani u devizama na dan Bilansa stanja
preraCunavaju se i iskazuju u RSD po srednjem kursu utvrdenom na medubankarskom deviznom tr#i$tu, a koji vazi
na dan sacinjavanja finansijskih izvestaja.

Realizovane pozitivne ili negativne kursne razlike koje su rezultat preracunavanja poslovnih transakcija u stranoj
valuti bilansirane su u korist ili na teret Bilansa uspeha kao prihodi i rashodi po osnovu kursnih razlika.

Zvanicni kursevi za najucestalije strane valute u primeni na dan sacinjavania finansiiskih izve$taja su sleded¢i:

Oznaka valute Vasiza Srednji kurs: 31.12.2024. 31.12.2023
EUR 1 117,0149 117,1737
usD 1 112,4386 105,8671
CHF 1 124,5237 125,5343
GBP 1 141,1178 135,0550
RUB 1 1.0557 1,1764

4. PREGLED ZNACAINIH RACUNOVODSTVENIH PROCENA

Prezentacija finansijskih izvestaja zahteva od rukovodstva Drustva kori$¢enje najboljih moguéih procena i razumnih
pretpostavki, koje imaju efekta na prezentovane vrednosti sredstava i obaveza, obelodanjivanje potencijalnih
potraZivanja i obaveza na dan sastavljanja finansijskih izve$taja, kao i prihoda i rashoda u toku izve$tajnog perioda.
Ove procene i pretpostavke su zasnovane na istorijskim i ostalim informacijama raspolozivim na dan sastavljanja
finansijskih izveStaja. Drustvo pravi procene i pretpostavke koje se odnose na buduénost. Rezultirajuce
raCunovodstvene procene ¢e, po definiciji, retko biti jednake ostvarenim rezultatima. Rukovodstvo koristi sledece
procene prilikom sastavljanja finansijskih izvestaja.

Obezvredenje nefinansijske imovine

Na dan izvestavanja, rukovodstvo Drustva analizira vrednosti po kojima su prikazane nematerijaina imovina i
nekretnine, postrojenja i oprema Drustva. Ukoliko postoji indikacija da je neko sredstvo obezvredeno, nadoknadiv
iznos te imovine se procenjuje kako bi se utvrdio iznos obezvredenja. Ukoliko je nadoknadivi iznos nekog sredstva
procenjen kao niZi od vrednosti po kojoj je to sredstvo prikazano, postoje¢a vrednost tog sredstva se umanjuje do
visine nadoknadive vrednosti. Razmatranje obezvredenja zahteva od rukovodstva subjektivno prosudivanje u
pogledu tokova gotovine, stopa rasta i diskontnih stopa za jedinice koje generisu tokove gotovine, a koje su predmet
razmatranja. Rukovodstvo veruje da nije potrebno dodatno obezvredenje nematerijalne imovine i nekretnina,
postrojenja i opreme, osim onog koje je priznato u finansijskim izvestajima.
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Ispravka vrednosti potraZivanja

Ispravka vrednosti za procenu ocekivanih kreditnih gubitaka zahteva odreden stepen procene i prosudivanja.
Zasnovan je na ofekivanom kreditnom gubitku grupisanom na osnovu dana kasnjenja i daje pretpostavke za
alociranje ukupne ocekivane stope kreditnog gubitka za svaku grupu. Ove pretpostavke ukljuuju nedavno prodajno
iskustvo, istorijske stope naplate, aktuelna geopoliticka desavanja, inflacije i dostupne informacije o buduénosti.
Ispravka vrednosti za ogekivane kreditne gubitke, izra¢unava se na osnovu informacija dostupnih u vreme pripreme.
Stvarni kreditni gubici u narednim godinama mogu biti ve¢i ili maniji.

Fer vrednost

Fer vrednost finansijskih instrumenata za koje ne postoji aktivno trziste je odredena primenom odgovarajucih
metoda procene. Drutvo primenjuje profesionalni sud prilikom izbora odgovarajuéih metoda i pretpostavki.

Poslovna politika Drustva je da obelodani informacije o pravi¢noj vrednosti aktive i pasive za koju postoje zvani¢ne
trzisne informacije i kada se pravi¢na vrednost znacajno razlikuje od knjigovodstvene vrednosti. U Republici Srbiji
ne postoji dovoljno trziSnog iskustva, kao ni stabilnosti i likvidnosti kod kupovine i prodaje potraZivanja i ostale
finansijske aktive i pasive, poSto zvanitne trZiSne informacije nisu u svakom trenutku raspoloZive. Stoga, pravi¢nu
vrednost nije moguce pouzdano utvrditi u odsustvu aktivnog trZi$ta. Uprava Drudtva vrdi procenu rizika i, u
sluCajevima kada se oceni da vrednost po kojoj se imovina vodi u poslovnim knjigama nece biti realizovana, vrsi
ispravku vrednosti.

Po misljenju rukovodstva Drustva, iznosi u ovim finansijskim izvestajima odraZavaju vrednost koja je, u datim
okolnostima, najverodostojnija i najkorisnija za potrebe izvestavanja.

Rezervisanja po osnovu otpremnina i jubilarnih nagrada

Drustvo je izvrsilo procenu rezervisanja po osnovu otpremnina i jubilarnih nagrada u skladu sa zahtevima MRS 19-
Primanja zaposlenih.

Rezervisanje po osnovu sudskih sporova

Drudtvo nema sudske sporove, tako da nije potrebno vrsiti obracun rezervisanja za eventualne obaveze u vezi sa
sudskim sporovima, jer nema identifikovanih potencijalnih obaveza koje bi mogle nastati zbog njih.

Odlozena poreska sredstva

OdloZena poreska sredstva se priznaju za sve odbitne privremene razlike i neiskoris¢ene poreske gubitke i kredite,
koji se mogu prenositi u naredne fiskalne periode, do mere do koje je izvesno da je nivo olekivanih buduéih
oporezivih dobitaka dovoljan kako bi se odloZena poreska sredstva mogla iskoristiti. Zna¢ajna procena od strane
rukovodstva Drustva je neophodna da bi se utvrdio iznos odloZenih poreskih sredstava koja se mogu priznati, na
osnovu perioda nastanka i visine buducih oporezivih dobitaka i strategije planiranja poreske politike.
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4.  PREGLED ZNACAINIH RACUNOVODSTVENIH PROCENA (nastavak)

Korisni vek upotrebe nematerijalne imovine, nekretnina, postrojenja i opreme

Nematerijalna imovina i nekretnine, postrojenja i oprema se amortizuju tokom njihovog korisnog veka upotrebe.
Korisni vek upotrebe se zasniva na proceni duZine perioda u kome ¢e sredstvo generisati prihode. Procenu
amortizacionog perioda i metoda amortizacije, najmanje na kraju svake finansijske godine, vréi rukovodstvo
Drustva, kao i odgovarajuce izmene, ukoliko se za tim javi potreba. Po midljenju rukovodstva Drustva, opredeljeni
korisni vek upotrebe sredstava je realno utvrden i prilagoden fizickom i ekonomskom tro$enju sredstava.

Period zakupa

Period zakupa je znalajna komponenta u merenju imovine i obaveza iz prava kori¢enja. Procena se primenjuje
prilikom odredivanja da li postoji razumna izvesnost da Ce biti iskoris¢ena opcija za produzenje zakupa ili kupovinu
osnovnog sredstva, ili se nece iskoristiti opcija za raskid ugovora kad se utvrduje period koji ¢e biti ukljuéen u period
zakupa. Prilikom odredivanja roka zakupa sve Cinjenice i okolnosti koje stvaraju ekonomski podsticaj za kori¢enje
opcije produZenja ili neiskorid¢enja opcije za raskid ugovora, uzimaju se u obzir na datum pocetka zakupa. Faktori
koji se razmatraju mogu ukljuivati: vaznost imovine za poslovanje kompanije; poredenje rokova i uslova sa
preovladujuéim trZisnim stopama; izricanje znacajnih kazni; postojanje znaajnih pobolj$anja zakupa; trogkovi i
poremecaji u zameni sredstava. Drustvo ponovo procenjuje da li je razumno i izvesno da ¢e iskoristiti opciju
produZenja ili da nece iskoristiti opciju raskida, ako postoji zna¢ajan dogadaj ili zna¢ajna promena okolnosti.

Inkrementalna stopa zaduZivanja

Tamo gde se implicitna kamatna stopa u zakupu ne mozZe lako odrediti, procenjuje se inkrementalna stopa
pozajmljivanja kako bi se diskontovala buduca pla¢anja zakupa, izmerila sadadnja vrednost zakupa i izmerila
sada$nja vrednost obaveze po zakupu na datum pocetka zakupa. Takva stopa je zasnovana na onome $to kompanija
procenjuje da bi morala da plati tre¢em licu da pozajmi sredstva neophodna za dobijanje imovine sli¢ne vrednosti
kao imovine sa pravom kori¢enja sa sli¢nim uslovima, bezbednosnim i ekonomskim okruZenjem.

5. KOREKCIJE GRESAKA 1Z RANUJIH GODINA

Berza je u skladu sa IAS 8 ,Racunovodstvene politike, promene ra¢unovodstvenih procena i gre$ke” korigovala
greske iz ranijih koje se odnose na neadekvatnu primenu radunovodstvene politike za naknadno odmeravanje
nematerijalne imovine i materijalne imovine, pri éemu je u 2023. i 2022. godini i ranijim godinama u periodu od
2006. godine vriena interna procenu navedene imovine, a pozitivni efekti takvih procena priznati su u korist
revalorizacionih rezervi u okviru kapitala.

Pored toga, Berza je u finansijskim izveStajima za 2023. godinu, kao i na dan najranijeg uporedivog perioda prvi put
primenila zahteve Medunarodnog racunovodstvenog standarda MRS 19 — Primanja zaposlenih u delu obra¢una
dugorocnih primanja zaposlenih po osnovu otpremnina prilikom odlaska u penziju i jubilarnih nagrada.
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5. KOREKCIJE GRESAKA 1Z RANIJIH GODINA (nastavak)

Pregled korekcija Bilansa uspeha za 2023. godinu dat je u nastavku
U hiljadama dinara

Godina zavrsena 31. Godina zavrsena 31.
decembra 2023. godine decembra 2023. godine
Prethodno iskazano Korekcije Korigovano
POSLOVNI PRIHODI 79.052 79.052
POSLOVNI RASHODI
Rashodi po osnovu obavljanja delatnosti 691 691
Ostali poslovni rashodi 7.498 7.498
Troskovi zarada. naknada zarada i ostali li¢ni rashodi 75.788 75.788
Troskovi amortizacije 15.856 (5.037) 10.819
Nematerijalni troskovi 12.413 12.413
112.246 (5.037) 107.209
POSLOVNI GUBITAK 33.194 (5.037) 28.157
FINANSNSKI PRIHODI 8.086 8.086
FINANSIJSKI RASHODI 1.929 1.929
OSTALI PRIHODI 569 220 789
OSTALI RASHODI 4.102 4.102
GUBITAK PRE OPOREZIVANJA 30.570 (5.257) 25.313
Odlozeni poreski prihodi perioda 717 (717)
NETO GUBITAK 29.853 (4.540) 25.313

Pregled korekcija Bilansa stanja za 2023. godinu dat je u nastavku:
U hiljadama dinara

31. decembra 2023. 31. decembra 2023.
godine Korekcije godine
Prethodno iskazano Korigovano
Stalna imovina 51.426 (6.043) 45.383
Obrna imovina 406.295 406.295
AKTIVA 457.721 (6.043) 451.678
Osnovni kapital 125.632 125.632
Rezerve 33.466 33.466
Revalorizacione rezerve 60.323 (59.762) 561
Nerasporedeni dobitak 6.294 46.982 53.276
Gubitak 29.853 4.540 (25.313)
Kapital 195.862 (8.240) 187.622
Dugorocna rezervisanja i obaveze 3.274 2.255 5.529
Odlozene poreske obaveze 58 (58)
Kratkorocne obaveze 258.527 258.527
PASIVA 457.721 451.678
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5. KOREKCIJE GRESAKA 1Z RANUIH GODINA (nastavak)

Pregled korekcija Bilansa stanja na dan 1. januara 2023. godine dat je u nastavku:

U hiljadama dinara

1. januar 2023. godine Korekcije 1. januar 2023. godine
Prethodno iskazano Korigovano
Stalna imovina 39.912 (5.452) 34.460
Obrna imovina 195.589 195.589
OdloZena poreska sredstva 69 69
AKTIVA 235.570 (5.452) 230.118
Osnovni kapital 125.632 125.632
Rezerve 33.466 33.466
Revalorizacione rezerve 58.937 (58.530) 407
Nerasporedeni dobitak 2.897 50.449 53.346
Kapital 220.932 (8.081) 212.851
Dugoroéna rezervisanja i obaveze 732 2.629 3.361
Odlozene poreske obaveze
Kratkoro¢ne obaveze 13.906 13.906
PASIVA 235.570 (5.452) 230.118
6. NEMATERIJALNA IMOVINA
u 000 dinara
Nematerijalna imovina 2024 2023.
Softver i ostala prava 13.816 13.816
Nematerijalna imovina u pripremi 35.146 20.253
Obezvredenje nematerijalne imovine (4.491)
Ukupno: 44.471 34.069
Ispravka vrednosti - softver 13.731 13.646
Ukupno: 30.740 20.423

Nematerijalna imovina u pripremi, iskazana u poslovnim knjigama Berze se odnosi na ulaganja za potrebe prelaska
na trgovacku platformu ,Oasis” Atinske berze, koja se prilagodava uslovima poslovanja i trgovanja na Berzi.

Ulaganje u nematerijalnu imovinu u pripremi u periodu 2022-2024. godine najveéim delom se odnosi na sledece:

- AngaZovanje zaposlenih lica koji su kljucni izvrsioci poslova po Ugovoru zaklju¢enom izmedu Atinske i Beogradske
berze u vidu trokova primanja zaposlenih nastalih direktno u procesu migracije;

- Ugovora zakljucenih sa konsultantima za poslove izrade detaljnih specifikacija trgovackih podataka generisanih u
Belex fix, poslove konsaltinga u vezi procesa migracije, poslove definisanja i nadgledanja sprovodenja planova
migracije, definisanja pravila trgovanja vezanih za Pravila poslovanja Berze u vezi sa realizacijom posla migracije
trgovacke platforme.
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31. decembar 2024. godine

6. NEMATERIJALNA IMOVINA (nastavak)

BEOGRADSKA BERZA A.D. BEOGRAD

Na dan 31. decembra 2024. godine, Berza je testirala nematerijalnu imovinu u pripremi na obezvredenje u skladu
sa zahtevima MTS 36 - Umanjenje vrednosti imovine koristeéi kao pretpostavke planove poslovanja u narednom
periodu i odgovaraju¢u diskontnu stopu i priznala gubitak od umanjenja vrednosti u iznosu od RSD 4.491 hiljade

dinara.

7 MATERIJALNA IMOVINA

Nabavna vrednost:
Stanje 01.01.2023. godine
Korekcija pocetnog stanja
Korigovano stanje 01.01.2023.
Povecanja:
Nove nabavke
Smanjenje:
Rashodovanje (otpis) | isknjizenje
Aktiviranje (iskori$¢enje)
Stanje 31.12.2023. godine
Ispravka vednosti:
Stanje 01.01.2023. godine
Korekcija poéetnog stanja
Korigovano stanje 01.01.2023.
Povecanja:
Amortizacija
Smanjenje:
Rashodovanje (otpis)
Ostalo

31.12.2023
Sadasnja vrednost:
31.12.2023. ne

Oprema i
transportna
sredstva

96.469

96.469
4.635
4.635
3.407
3.407

97.697

72.995
5.036
78.031
8.311
8.311
3.998
3.407
591
82.344

15.353

Biblioteka i
umetnicka
dela

3.608

3.608

3.608

261

261

261

3.347

Nekretnine i
oprema uzeta
u lizing
8.100
8.100

4.794
4.794

12.894
4.858
4.858

2.423
2.423

7.281

5.613

Ulaganja na
tudim
nekretninam
atopremi

3.481

3.481

3.481

3.481

3.481

3.481

Nekretnine i
opremau
pripremi

188

188

Avansi za
materijalnu
imovinu

1.695

1.695

1.695

u 000 dinara

Ukupno

113.541

113.541
9.429
9.429
3.407
3.407
1.883

117.680

81.595
5.036
86.631
10.734
10.734
3.998
3.407
591
93.367

24.313
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7 MATERIJALNA IMOVINA (nastavak)
Opremai Biblioteka i
transportna umetnicka
sredstva dela

Nabavna vrednost:

Stanje 01.01.2024. godine
Korekcija poCetnog stanja
Korigovano stanje 01.01.2024.
Povecanja:

Nove nabavke

Smanjenje:

Rashodovanje (otpis) | isknjizenje
IsknjiZzenje | prodaja
Aktiviranje (iskoris¢enje)
Stanje 31.12.2024. god.
Ispravka vednosti:

Stanje 01.01.2024. god.
Korekcija pocetnog stanja
Korigovano stanje 01.01.2024
Povedanja:

Amortizacija

Smanjenje:

Rashodovanje (otpis)
Isknjizenje (prodaja)

Stanje 31.12.2024. godine
Sadasnja vrednost:
31.12.2024. godine

97.697

97.697
3.026
3.026
7.103
7.103

93.620

82.344

82.344

6.341

6.341

7.103

7.103

81.582

12.038

3.608

3.608

3.608

261

261

261

3.347

Nekretnine i
oprema uzeta

u lizing

12.894

12,894

12.894
12.894

7.281

7.281
802
802

8.083

8.083

Ulaganja na

tudim

nekretninam

a1 opremi

3.481

3.481

3.481

3.481

3.481

3.481

BEOGRADSKA BERZA A.D. BEOGRAD

Nekretnine i
oprema u
pripremi

u 000 dinara
Avansi za
materijalnu Ukupno

imovinu

117.680

117.680

798 3.824

798 3.824

19.997

19.997

798 101.507

93.367

93.367
7.143
7.143

15.186
7.103
8.083

85.324

798 16.183

Na dan 31. decembra 2024. godine Drustvo nema materijalnu imovinu pod zalogom i hipotekom

Na dan 31. decembra 2024. godine materijalna imovina ¢ija je sadasnja vrednost nula a koja je i dalje u upotrebi se

odnosi na:

- opremu i transportna sredstva Cija je nabavna vrednost 61.886 hiljada dinara i
- ulaganja na tudim nekretninama i opremi ¢ija je nabavna vrednost 3.481 hiljada dinara.

8. DUGOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI | DUGOROCNA POTRAZIVANJA

Dugorocni finansijski plasmani

Ostali dugoroc¢ni finansijski plasmani

Ukupno:

2024.
646

646

u 000 dinara
2023.
647

647
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9. ZALIHE

Placeni avansi po drugim poslovima
Sitan inventar

Ispravka vrednosti sitnog inventara
Ukupno:

BEOGRADSKA BERZA A.D. BEOGRAD

u 000 dinara

2024. 2023.
965 2.853
1.610 1.590
(1.610) (1.590)
965 2.853

10. POTRAZIVANJA PO OSNOVU OBAVLIANJA DELATNOSTI, ZA KAMATU | OSTALA ULAGANJA

PotraZivanja za naknade:

PotraZivanja za obavljanje poslova na OM
PotraZivanja za obavljanje poslova na MTP
PotraZivanje za proviziju

Potrazivanja za ostale naknade

Ostala potraZivanja za obavljanje delatnosti
PotraZivanja za kamatu i ostala ulaganja

Ispravka vrednosti
Ukupno:

11. OSTALA KRATKOROCNA POTRAZIVANIJA

PotraZivanja od zaposlenih

PotraZivanja za viSe placen porez na dobitak
PotraZivanja po osnovu datih zajmova
Ukupno:

12. KRATKOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI

HOV koje se vrednuju po amortizovanoj vrednosti-deo koji
dospeva do jedne godine

Ostali kratkoro€ni finansijski plasmani-orofena dinarska sredstva
Ostali kratkoro¢ni finansijski plasmani-orocena devizna sredstva
Ukupno:

u 000 dinara

2024. 2023.
648 324
13.977 13.484
69 7

742 638

14 19

698 487
16.148 14.959
(13.700) (10.701)
2.448 4.258

u 000 dinara

2024. 2023.

1

104

360 132
360 237

u 000 dinara

2024. 2023.
1.884

177.000 23.000
129.209 115.491
306.209 140.375
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12. KRATKOROCNI FINANSIISKI PLASMANI (nastavak)

U skladu sa Statutom, Drustvo mozZe ulagati u finansijske instrumente kao $to su drzavne hartije od vrednosti i visoko
likvidni finansijski instrumenti koje odlikuje nizak kreditni i trZi3ni rizik, a u skladu sa ZTK i podzakonskim aktima.
Povecanje iskazano u bilansnoj poziciji oro¢enih dinarskih i deviznih sredstava na kraju izve$tajne godine je rezultat
plasiranja slobodnih sredstava Drustva kod vie banaka u Republici Srbiji i na relativno kratke rokove, iz razloga
obezbedenja buduce likvidnosti.

Kamatne stope po kojima je Berza oro¢avala slobodna novéana sredstva u toku 2024. godine su se kretale u rasponu
od od 2,20% do 4,45% za EUR, od 4,40% do 6,80% za RSD i od 2,60% do 3,00% za USD. Poslovne banke su, u toku
godine, menjale ponude kamatnih stopa u zavisnosti od trenutnih okolnosti uzrokovanih padom referentne kamatne
stope u toku godine (u 3 iteracije), visine sredstava koje je Berza oro¢avala kao i roka orolenja.

13. GOTOVINSKI EKVIVALENTI | GOTOVINA

u 000 dinara
2024. 2023,
Tekuéi (poslovni) racuni 26.484 239.028
Devizni racun 8.782 596
Ukupno: 35.266 239.624
14. KRATKOROCNA AKTIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA
u 000 dinara
2024, 2023.
Unapred pla¢ena premija osiguranja 84 52
Unapred placena pretplata za stru¢ne ¢asopise i publikacije 32 117
Unapred placene naknade zaposlenima za dolazak i odlazak sa 9
rada
Ostali unapred placeni troskovi 1.973 3.555
Ostali obracunati prihodi tekuceg perioda koji nisu fakturisani 11.543 15.215
Ostala aktivna vremenska razgranic¢enja 4.161
Ukupno: 17.793 18.948

Na dan 31. decembra 2024. godine ostali obracunati prihodi tekuéeg perioda koji nisu fakturisani u iznosu od 11.543
hiljade dinara se najve¢im delom odnose na prihode od distribucije podataka za 2024. godinu u iznosu od 10.301
hiljade dinara obrafunate na osnovu izveStaja Becke berze, kao i na deo obradunate kamate u iznosu od 1.144
hiljade dinara po osnovu orogenih depozita kod domace banke sa pripisom kamate na kraju perioda oro¢enja, a
koja je iskazana u korist Bilansa uspeha za 2024. godinu.

Na dan 31 decembra 2024. godine ostala vremenska razgrani¢enja u iznosu od 4.161 hiljade dinara se odnose na
fakturu Atinske berze sa internim obradunom PDV-a i poreza po odbitku.
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15. ODLOZENA PORESKA SREDSTVA | OBAVEZE

Kretanje promena na odloZzenim poreskim sredstvima i
obavezama

Stanje na pocetku godine

Povecanje odloZenih poreskih sredstava u korist odlozenih
poreskih prihoda po osnovu razlike izmedu knjigovodstvene
vrednosti i poreske osnovice kod stalne imovine koja podleze
obratunu amortizacije

Smanjenje odloZenih poreskih sredstava na teret odloZenih
poreskih rashoda zbog neopravdanosti daljeg iskazivanja

Ukupno:

16. KAPITAL

Kapital Berze ¢ini:

Akcijski kapital

Ukupno osnovni i ostali kapital:
Kapitalne rezerve- emisiona premija
Statutarne rezerve

Revalorizacione rezerve

Aktuarski dobici

Nerasporedeni dobitak ranijih godina
Gubitak tekuce godine

Ukupno:

BEOGRADSKA BERZA A.D. BEOGRAD

2024.

Sredstvo

2024.

270.652
270.652
89.370
9.907
407

465
51.523
41.692
380.632

u 000 dinara

Obaveza

58

858

58

858

u 000 dinara

2023.

125.632
125.632

33.466
407

154
53.276
25.313
187.622

Na sednici SkupStine Berze odrZane 25.12.2023. godine doneta je Odluka o izdavanju obi¢nih akcija Berze radi
povecanja osnovnog kapitala novim ulozima, ukupne vrednosti 280.467 hiljada dinara za 9.287 komada obi¢nih
akcija, pojedinacne nominalne vrednosti 30.200 dinara. Rok za upis i uplatu akcija ove emisije trajao je 60 dana od
dana registracije odluke kod nadleZnog registra privrednih subjekata Republike Srbije. Akcije koje su bile izdate su
bile namenjene postoje¢im akcionarima srazmerno njihovom uce$¢u u kapitalu registrovanom u CRHOV. Ovo pravo
je iskoristio akcionar Republika Srbija koja je izvrSila uplatu od 234.390 hiljada dinara. Kupovinom 4.802 akcije,
povecan je osnovni kapital Berze za iznos od 145.020 hiljada dinara i formirana je emisiona premija u iznosu od

89.370 hiljada dinara.
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16. KAPITAL (nastavak)

Promene na pozicijama kapitaia prikazane su u sledeéoj tabeli:

Revalorizaci-

Rezerve one
{statutarne rezerve i Neraspore-
Osnovni i emisiona aktuarski deni
kapital premija) dobici dobitak Gubitak Ukupno
Stanje 31. decembra 2022. godine 125,632 33,466 58,937 2,897 220,932
Korekcije:
- ukidanje revalorizacionih rezevi 2006. -
2021. (58,530) 58,530
- priznata dugorocna rezervisanja (2,629) (2,629)
- ukidanje revalorizacionih rezervi 2022. (5,452) (5,452)
Stanje 1. januar 2023, korigovano 125,632 33,466 407 53,346 212,851
Korekcije:
- aktuarski dobici 154 154
- ostalo (70) (70)
Rezultat perioda - gubitak (25,313) (25,313)
Stanje 31. decembra 2023, korigovano 125,632 33,466 561 53,276 {25,313) 187,622
Povedanje:
- po osnovu emisije akcija 145,020 145,020
- po osnovu emisije akcija - emisiona
premija 89,370 89,370
Pokrice gubitka (23,559) 23,559
- aktuarski dobici 311 311
Ostalo -prenos i zaokruzenje (1,753) 1,754 1
Rezultat perioda - gubitak (41,692) (41,692)
Stanje 31. decembra 2024, godine 270,652 872 51,523 (41,692) 380,632
17. DUGOROCNA REZERVISANJA
u 000 dinara
2024. 2023.
Rezervisanja za naknade i dr.beneficije zaposlenih 2.675 2.255
Ukupno: 2.675 2.255

Berza je izvrsila procenu rezervisanja po osnovu otpremnina i jubilarnih nagrada zaposlenih na dan: 31.12.2024. i
31.12.2023. godine, u skladu sa obra¢unom uradenim od strane ovlas¢enog aktuara, pri ¢emu su koriéene sledeée
pretpostavke:
- Prilikom izrade obracuna kori$¢ena je diskontna stopa od 6,5% za 2023. godinu i 4,78% za 2024. godinu,
- Procenjena dugoro¢na buduca fluktuacija zaposlenih iznosi 10,00% za obe izvestajne godine, u skladu sa
istorijskim pokazateljima i iskustvom izvodaca obracuna u radu sa sli¢nim drustvima,
- Stopa dugorocno ofekivanog rasta zarada u visini od 10% na godi$njem nivou, za obe izvestajne godine,
utvrdena u skladu sa istorijskim podacima i o¢ekivanim ekonomskim pokazateljima u budué¢em periodu.
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18. DUGOROCNE FINANSISKE OBAVEZE

u 000 dinara
Dugorocne finansijske obaveze 2024. 2023.
Obaveze po osnovu lizinga 3.274
Ukupno: 3.274

Dugorocne obaveze po osnovu lizinga formirane u skladu sa zahtevima MSFI 16- Lizing su se u 2023. godini odnosile
na Ugovor o zakupu nepokretnosti broj 361-23/2014 i Anex Il zakljuéen sa Republi¢kom Direkcijom za imovinu
Republike Srbije za period 01.06.2015.-30.04.2024. godine. Obzirom da do dana objave godi$njih finansijskih
izvestaja Berze dalji uslovi zakupa nisu regulisani ugovorom, to je uslovilo prestanak priznavanja obaveze i imovine
sa pravom koris¢enja iskazanih na dan 30.042024.godine. Imajuci u vidu ¢injenicu da je Beogradska Berza koristila
poslovni prostor Republitke direkcije za imovinu u periodu maj-decembar 2024. godine, trodkovi zakupa su
ukalkulisani i priznati na teret rashoda u Bilansu uspeha za 2024. godinu.

19. KRATKOROCNE FINANSIJSKE OBAVEZE

u 000 dinara
Kratkorocne finansijske obaveze 2024. 2023.
Deo dugoroénih obaveza po osnovu lizinga koje dospevaju
do dne ine 2.251
Uku o: 2.251

20. PRIMUENI AVANSI, DEPOZITI | KAUCUE

u 000 dinara
Primljeni avansi depoziti i kaucije 2024. 2023.
Primljeni avansi, depoziti i kaucije-domacdi 2.151 2.136
Primljeni avansi, depoziti i kaucije-inostranstvo 7.921 7.940
Ukupno: 10.072 10.076

Na dan 31. decembra 2024. godine primljeni avansi iz inostranstva u iznosu od 7.921 hiljade dinara se najve¢im
delom uiznosu od 7.905 hiljada dinara odnose na primljene uplate Becke berze po osnovu distribucije podataka za
prva tri kvartala izvesStajne godine (31. decembra 2023. godine: 7.917 hiljada dinara).

21. OBAVEZE IZ POSLOVANJA

u 000 dinara
Obaveze iz poslovanja 2024. 2023.
Obaveze prema dobavlja¢ima 10.789 5.114
Ostale obaveze iz poslovanja 185 234.693
Ukupno: 10.974 239.807
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21. OBAVEZE IZ POSLOVANIA (nastavak)

Na dan 31. decembra 2024. godine, obaveze prema dobavlja¢ima se najveé¢im delom odnose na obaveze prema
Athens Stock Exchange u iznosu od 7.319 hiljada dinara i Bloomberg Finance L.P. u iznosu od 2.158 hiljada dinara, a

koje nisu dospele za plac¢anje na dan bilansiranja.

Na dan 31. decembra 2023. godine ostale obaveze iz poslovanja u iznosu od 234.693 hiljade dinara bilansiran se
najveéim delom odnose na uplatu Republike Srbije dana 27.12.2023. godine u iznosu od 234.390 hiljada dinara na
namenski racun, po osnovu kupovine akcija, u skladu sa Odlukom Skupstine Berze o izdavanju obi¢nih akcija radi

povedanja osnovnog kapitala novim ulozima.

22.  OSTALE KRATKOROCNE OBAVEZE

u 000 dinara

2024, 2023.

Obaveze prema zaposlenima i drugim fizi¢kim licima 4.219
Obaveze za ostale poreze. doprinose i dazbine 520
Obaveze za porez na dodatu vrednost 1.750 954
Ukupno: 1.750 5.693

Na dan 31. decembra 2023. godine obaveze prema zaposlenima u iznosu od 4.219 hiljada dinara se odnose na
obaveze Berze nastale po osnovu Sporazuma o prestanku radnog odnosa zaposlenog Berze od 21.12.2023. godine

kojim je definisan rok izmirenja obaveza od 30 dana od dana zaklju¢enja Sporazuma.

23. KRATKOROCNA PASIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA

u 000 dinara

2024. 2023.

Unapred obracunati troskovi 3.425 282
Unapred naplacene naknade za naredne periode 155 155
Ostala PVR-PDV u datim avansima i primljenim fakturama 69 263
Ukupno: 3.649 700

Na dan 31. decembra 2024. godineé unapred obradunati troskovi u iznosu od 3.425 hiljada dinara se najveéim delom
odnose na ukalkulisane troskove zakupa za period maj-decembar 2024. godine u iznosu od 1.722 hiljade dinara i
obracunati porez po odbitku po fakturama sa Atinskom berzom i Bloomberg Finance LP u iznosu od 1.011 hiljada

dinara koji je placen u januaru 2025. godine.
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24. PRIHODI PO OSNOVU OBAVLJANJA DELATNOSTI

u 000 dinara
2024, 2023.

Prihodi po osnovu obavljanja delatnosti:
- prihodi po osnovu ¢lanstva 4.880 3.616
- prihodi od naknada za obavljanje poslova listinga 8.259 8.295
- prihodi od naknada za obavljanje poslova na Open marketu 17.340 20.945
- prihodi od naknada za obavljanje poslova na MTP 4.245 5.210
- prihodi od naknada za izradu izvestaja i statistika 178 326
- prihodi od ostalih naknada 10.791 9.227
- ostali prihodi po osnovu obavljanja delatnosti 20.123 24.537
Ukupno: 65.816 72.156

Drustvo prihode iz osnovne delatnosti ostvaruje po osnovu provizija od transkcija zakljuéenih na tr¥i$tima Berze, a
koje zakljuCuju &lanovi Berze sa kojima Drustvo ima zaklju¢ene ugovore o &lanstvu, a saglasno kom ugovoru, ¢lanovi
Berze su preuzeli, izmedu ostalog, obavezu plac¢anja naknada i provizija regulisanih Tarifnikom Berze.

Prihodi po osnovu Clanstva beleZe rast u odnosu na 2023. godinu buduéi da je Beogradska berza, nakon duzeg
vremenskog perioda, u 2024. godini primila u ¢lanstvo dva nova ¢lana. Smanjenje prihoda po osnovu naknada za
obavljanje poslova na Open Marketu i MTP-u rezultat su nastavka povlalenja hartija od vrednosti sa trZita usled
najCesce stecaja i likvidacije izdavalaca a u manjem obimu zbog promene oblika organizovanja.

U strukturi ostalih prihoda po osnovu obavljanja delatnosti, Drustvo ostvaruje i prihode po osnovu distribucije
podataka profesionalnim vendorima i ¢lanovima Berze sa kojima ima zaklju¢ene ugovore od kojih najznacajniji udeo
ima ino kupac Wienner borse (Betka berza). Pad ostalih prihoda po osnovu obavljanja delatnosti se odnosi
najznacajnijim delom upravo na prihode od distribucije podataka od Becke berze: u 2023. godini, na osnovu
dobijenog izvestaja, ostvaren je prihod od 15.183 hiljada dinara, dok je u 2024. godini, takode na osnovu dobijenog
Izvestaja od strane Becke berze ostvaren prihod od 10.301 hiljada dinara.

Pad prihoda od obavljanja delatnosti na Open marketu je rezultat smanjenog broja izdavalaca na dan 01.01.2024.
godine u odnosu na 01.01.2023. godine, usled iskljuenja istih sa trZiita Berze iz razloga: promene pravne forme,
stecaja, likvidacije, brisanja iz registra APR-a. Broj izdavalaca na dan 01.01.2023. godine iznosi 218 dok na dan
01.01.2024. godine iznosi 184, 3to rezultira manjim prihodima od godi3nje kotacije na Open marketu u iznosu od
3.060 hiljada dinara ali ima istovremeno uticaj i na smanjenje drugih prihoda u okviru Prihoda od obavljanja poslova
na Open marketu.

25.  OSTALI POSLOVNI PRIHODI

Za godinu koja se zavriava 31. decembra 2024. godine ostale poslovne prihode u iznosu od 7.277 hiljada dinara
(2023. godine: 6.896 hiljada dinara) ¢ine prihodi po osnovu usluga za nematerijalna ulaganja u skiadu sa MRS 38-
Nematerijalna imovina, u skladu sa kojim su troSkovi koji su neophodini za realizaciju Ugovora o migraciji trgovacke
platforme Beogradske berze na zajednicku OASIS trgovacku platformu Atinske berze kapitalizovani u vrednosti
nematerijalnog ulaganja. Povecanje ovih prihoda je rezultat intenziviranja aktivnosti na prelasku na novu trgovacku
platformu, koji je planiran za 2025. godinu.
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26. RASHODI PO OSNOVU OBAVLIANJA DELATNOSTI

Transakcioni troskovi

TroSkovi marketinga

Ostali troskovi posredovanja

Ostali rashodi po osnovu obavljanja delatnosti

Ukupno:

27. OSTALI POSLOVNI RASHODI

Materijalni troskovi
Troskovi usluga
Ostali poslovni rashodi

Ukupno:

BEOGRADSKA BERZA A.D. BEOGRAD

2024.

80
52
443
751

1.326

2024.

1.038
6.921
2.148

10.107

u 000 dinara
2023.

28

3
660

691

u 000 dinara
2023.

748
4.748
2.002

7.498

Za godinu koja se zavr3ava 31. decembra 2024. godine troskovi usluga u iznosu od 6.921 hiljade dinara, najveéim
delom se odnose na troskove PTT usluga u iznosu od 4.217 hiljada dinara (2023. godine: 4.003 hiljade dinara) i

troskove zakupa poslovnog prostora u iznosu od 1.722 hiljade dinara.

Ostali poslovni rashodi u iznosu od 2.148 hiljada dinara se najve¢im delom u iznosu od 2.105 hiljada dinara odnose

na komunalne usluge (2023. godine: 1.915 hiljada dinara).

28. TROSKOVI ZARADA, NAKNADA ZARADA | OSTALI LIENI RASHODI

Troskovi zarada i naknada zarada, bruto
Troskovi poreza i doprinosa na zarade i naknade zarada
Na teret poslodavca
Troskovi naknada po osnovu ugovora sa fizi¢kim licima
Troskovi naknada ¢lanovima uprave
TroSkovi sluzbenh putovanja
Troskovi rezervisanja za naknade i druge beneficije zaposlenih
Ostali liéni rashodi i naknade

Ukupno:

2024.

58.776

8.437
1.200
2.423
1.747

732
3.919

77.234

u 000 dinara
2023.

46.917

6.551
1.374
5.410

352

15.184
75.788

Beogradska berza je u 2024. godinu imala veliku fluktuaciju zaposlenih, godinu je zavrsila sa ukupno 17 zaposlenih

(2023. godine: 16 zaposlenih).
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29. NEMATERIJALNI TROSKOVI

Troskovi neproizvodnih usluga
Troskovi reprezentacije
Tro8kovi premija osiguranja
Troskovi platnog prometa
Troskovi ¢lanarina

Troskovi poreza i naknada
Ostali nematerijalni troskovi

Ukupno:

BEOGRADSKA BERZA A.D. BEOGRAD

u 000 dinara

2024. 2023.
21.276 10.371
863 529
349 267
228 129
117 94
316 358
993 665
24.142 12.413

Troskovi neproizvodnih usluga u 2024. godini se najve¢im delom odnose na troskove licenci u iznosu od 11.184
hiljade dinara nabavku licenci (za racunarsku opremu kao i licence za koris¢enje trgovacke platforme Atinske berze
i licence za kori$¢enje Bloomberg terminala) i troskove konsalting usluga u iznosu od 4.660 hiljada.

30. FINANSIJSKI PRIHODI

Finansijski prihodi
Prihodi od kamata

Pozitivne kursne razlike i  zitivni efekti valutne klauzule

Uku

u 000 dinara

2024. 2023.
14.792 6.884
1.604 1.202
16.396 8.086

Prihodi od kamata beleZe rast u odnosu na iste realizovane prethodne godine $to je posledica povecanja ukupno
deponovanih sredstava kao i povoljnijih kamatnih stopa koje je Beogradska berza ugovorila sa poslovnim bankama.

31. FINANSUSKI RASHODI

Finansijski rashodi
Rashodi kamata

Negativne kursne razlike i negativni efekti valutne klauzule

Uku

u 000 dinara

2024. 2023.
136 64
1.044 1.865
1.180 1.929
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32. RASHODI OD USKLADIVANJA VREDNOSTI FINANSIJSKE IMOVINE KOJA SE ISKAZUJE PO FER VREDNOSTI
KROZ BILANS USPEHA

u 000 dinara
2024. 2023.

Rashodi od usklad. vrednosti potraZivanja i kratkoroénih
finansijskih plasmana 5.587 3.833
5.587 3.833

U skladu sa zahtevima MSFI 9 u finansijskim izvestajima drustva. Berza je primenila model ,,oéekivanog kreditnog
gubitka“ koji se zasniva na istorijskim gubicima po osnovu obezvredenja potraZivanja koje je drustvo imalo, kao i
nemogucnosti naplate u konkretnim slu¢ajevima, a na osnovu dokumentovanih razloga (stedaj, prinudna
likvidacija, brisanje privrednih drustava iz evidencije APR-a i dr.) Na osnovu navedenog Drustvo je bilansiralo iznos
od 2.951 hiljada dinara. Za potraZivanja svih duZnika koji dugi niz godina nisu izmirivali svoje obaveze bilansirana
je ispravka vrednosti u iznosu od 2.636 hiljada dinara.

33.  OSTALI PRIHODI

u 000 dinara
2024. 2023.
Naplacena otpisana potraZivanja 1.521 402
Ostali nepomenuti prihodi 477 387
Ukupno: 1.998 789

AngaZovanjem zaposlenih Berze u toku godine na slanju opomena i kontaktiranju duZnika u cilju naplate otpisanih
potraZivanja za pruZene usluge kotacije na trZistu, doslo je do znalajnog rasta prihoda od naplaéenih otpisanih
potraZivanja iz ranijih godina.

34. UPRAVLUANIE RIZICIMA

lzloZenost rizicima od potencijalnih obaveza

Na dan 31. decembra 2024. godine Drustvo nije imalo potencijalnih obaveza u vidu jemstva, pristupanja dugu i sl.
Drustvo je na dan 31.12.2024. godine imalo kratkoro¢ne obaveze u iznosu od 26.445 hiljada dinara. S obzirom na
to da na dan 31. decembra 2024. godine Berza raspolaze gotovinom i gotovinskim ekvivalentima sa u¢e$¢em od
133,36% u odnosu na ukupne kratkoro¢ne obaveze, dok je odnos obrtne imovine u odnosu na kratkoroéne obaveze
1.372,82%, Sto ukazuje da Drustvo ne moZe biti izloZeno rizicima od potencijalnih obaveza.

Protiv Drustva se na dan 31. decembra 2024. godine ne vode sudski sporovi.

Na dan bilansiranja za 2024. godinu Drustvo nije imalo ogranienja raspolaganja na imovini Drudtva u vidu
uspostavljanja zaloge.
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34. UPRAVUANIE RIZICIMA (nastavak)
Rizik od promene kursa stranih valuta

U 2024. godini devizno poslovanje Drustva, kao i drugih privrednih subjekata na podrudju Srbije, odvijalo se u
uslovima bez znadajnijih oscilacija kursa domace valute, $to je do kraja izve$tajne godine imalo za rezultat neznatno
jacanje dinara (RSD) u odnosu na EUR 0,158, ali i osetno slabljenje dinara (RSD) u odnosu na USD 6,5715 dinara,
posmatrano u odnosu na izvestajnu 2023. godinu. Kako je devizni bilans na dan 31.12.2024. godine pozitivan u
iznosu od 138.899 hiljada dinara to ne postoji rizik od promene kurseva valuta.

DEVIZNI PODBILANS NA DAN 31.12.2023. GODINE

EUR usD Ukupno u 000 dinara
| Potraiivanja
Gotovina | depoziti 3.833.23 1.383.43 596
PotraZivanja od inokupaca 129.931.86 15.224
Kratkoro€no orocena sredstva 901.878.60 110.500.00 117.375
Dugoroéni finansijski plasmani 0 0
Potrazivanja za kamatu 3.121.31 525.70 421
Ukupno u valuti 1.038.765.00 112.409.13
Ukupno u 000 dinara 121.716 11.900 133.616
IlObaveze
Dugoro¢ne i kratkorocne finansijske obaveze 47.151.99 5.525
Primljeni avansi iz inostranstva
Obaveze prema inodobavlja¢ima 21.351.00 2.502
Ostale obaveze iz poslovnih odnosa
Druge obaveze
Ukupno u valuti 68.502.99 68.502.99
Ukupno u 000 dinara 8.027 8.027
111 Razlika (I-I)
U valuti 970.262.01 112.409.13
U 000 dinara 113.689 11.900 125.589
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34. UPRAVLIANIJE RIZICIMA (nastavak)

Rizik od promene kursa stranih valuta (nastavak)

DEVIZNI PODBILANS NA DAN 31.12.2024. G.

EUR usD Ukupno u 000 dinara
| PotraZivanja
Gotovina | depoziti 64.013.40 11.488.03 8.782
PotraZivanja od inokupaca 88.293.75 10.332
Kratkoro¢no orofena sredstva 1.011.000.00 97.000.00 129.209
Dugorocni finansijski plasmani
PotraZivanja za kamatu 455.40 53
Ukupno u valuti 1.163.762.55 108.488.03 148.376
Ukupno u 000 dinara 136.178 12.198 148.376
Il Obaveze

Dugorocne i kratkoroc¢ne finansijske obaveze

Primljeni avansi iz inostranstva

Obaveze prema inodobavlja¢ima 62.551 19.188 9.477
Ostale obaveze iz poslovnih odnosa

Druge obaveze

Ukupno u valuti 62.551 19.188 9.477
Ukupno u 000 dinara 7.319 2.157 9.477
Il Razlika {(I-1)

U valuti 1.101.211.55 89.300.03

U 000 dinara 128.858 10.041 138.899

Kreditni rizik

Kreditni rizik je mogucnost nastanka negativnih efekata na finansijski rezultat i kapital Berze, usled neizvrienja
obaveza druge strane ugovora o finansijskom instrumentu. Drustvo nema znacajniju koncentraciju kreditnog rizika,
jer se njegova potraZivanja i plasmani odnose na veliki broj nepovezanih lica sa pojedinatno malim iznosima
dugovanja. Drustvo je propisalo svojim Pravilnikom o tarifi da izdavaoci (kupci) ¢ije su hartije od vrednosti na dan
1.1. kalendarske godine listirane na segmentu listinga regulisanog trZista, odnosno kotirane na Open Marketu ili
MTP Belex, imaju obavezu plac¢anja godisnje naknade za listing, odnosno kotaciju, sa rokom plac¢anja najkasnije do
15. januara za tekucu poslovnu godinu. Drustvo je od 2012. godine utvrdilo aktima obavezu izdavalaca da Berzi na
ime obezbedenja izvrSenja pomenutih naknada dostave dve blanko menice sa ovlas¢enjem za raspolaganje istima i
potvrdom NBS o registraciji instrumenata obezbedenja pla¢anja u skladu sa Zakonom i odlukama NBS na ime
obezbedenja naplate ugovorenih naknada u skladu sa ugovorima koje Berza ima zakljuCene sa izdavaocima. Radi
naplate svojih dospelih, a nenaplaéenih potraZivanja, saglasno zakonskim propisima, Berza blagovremeno pokrece
postupke prinudnog izvrenja ukoliko su ispunjeni uslovi za njegovo utuZenje.

Rizik plasmana novca u hartije od vrednosti kao i oro¢avanje depozita kod poslovnih banaka su rizici kojima je Berza
izloZena. Berza oro€ava svoja slobodna sredstva kod vi$e banaka u Republici Srbiji i na relativno kratke rokove i time
smanjuje kreditni rizik koji se vezuje za gotovinu i gotovinske ekvivalente, depozite u bankama i finansijskim
institucijama, dugorocne i kratkoro¢ne finansijske plasmane. Istovremeno, Berza u skladu sa svojim Statutom, manji
deo svojih slobodnih sredstava koristi za kupovinu hartija od vrednosti koje izdaje Republika Srbija, te s obzirom na
status izdavaoca predmetnih hartija od vrednosti nije izloZena znacajnijem kreditnom riziku. Beogradska berza za
svoje poslovanje nije koristila kredite poslovnih banaka.
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34. UPRAVUANIE RIZICIMA (nastavak)
Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti predstavlja mogucnost nastanka nepovoljnih dogadaja koji mogu negativno uticati na finansijski
rezultat i kapital Berze. Rizik likvidnosti ispoljava se kroz eventualne pote$koce Berze u izmirenju dospelih obaveza
u slu€aju nedovoljnih rezervi likvidnosti i nemoguénosti pokri¢a neo&ekivanih odliva i ostale pasive. Berza u svom
poslovanju poStuje osnovne principe likvidnosti odriavaju¢i odgovarajuée nov€ane rezerve kontinuiranim,
pracenjem planiranog i stvarnog nov¢anog toka, kao i odrZavanjem adekvatnog odnosa dospeca finansijskih
sredstava i obaveza.

Cenovni rizik

Cenovni rizik u poslovanju Berze opredeljen je okolonoscu da je tarifa/cena za pruzanje usluga i obavljanja poslova
registrovane delatnosti Berze utvrdjena Tarifnikom Berze koji podleZe obavezi pribavljanja prethodne saglasnosti
nadzornog organa Berze — Komisije za hartije od vrednosti, te je promena tarifa uslovljena okolno$¢u da li se
Komisija saglasava ili ne sa promenom tarifa Berze.

Upravljanje rizikom kapitala

Minimalni kapital organizatora trZiSta u skladu sa Zakonom o trZi$tu kapitala ne moZe biti manji od EUR 1.000.000
u dinarskoj protivvrednosti na dan uplate po zvani¢nom srednjem kursu dinara prema evru koji utvrduje Narodna
banka Srbije. Podzakonskim aktom Komisije za hartije od vrednosti propisano je da je Berza duZna da trajno odrzava
minimalni iznos kapitala iz dozvole za rad, u skladu sa uputstvom koje propisuje Komisija za hartije od vrednosti.

U narednom tabelarnom prikazu dati su podaci o kapitalnom cenzusu Beogradske berze a.d. Beograd, obra¢unatom
prema uputstvu Komisije za hartije od vrednosti i prema srednjem obradunskom kursu NBS na dan 31.12.2024.
godine (1 EUR —117,0149 RSD).

Bilans stanja na dan

NAZIV POZICUE AOP 31.12.2024.

000 RSD 000 EUR
Osnovni kapital 0402 270.652 2.313
Upisani a neuplaceni kapital 0403
Rezerve 0404 99.277 849
Pozitivne revalorizacione rezerve i nerealizovani dobici
po osnovu finansijskih sredstava i drugih komponenti 0405
sveobuhvatnog rezultata = 1/2 872 7
Nerealizovani gubici po osnovu finansijskih sredstava i 0406
drugih komponenti ostalog sveobuhvatnog rezultata
Nerasporedeni dobitak 0407 51.523 440
Gubitak tekuée godine 0411 41.692 356
Ukupno
(402-403+404+405+0.5*-406+407-411) 380.632 3.253
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35. PORESKI RIZICI

Poreski propisi Republike Srbije podloZni su promenama i razli¢itim tumacenjima. Tumacdenja vazeéih poreskih
propisa od strane poreskih vlasti na ime odredenih transakcija i aktivnosti Drustva mogu se razlikovati u zavisnosti
od tumacenja odgovornog osoblja Drustva, odnosno poreskih vlasti. Usled toga neke transakcije mogu biti osporene
od strane poreskih vlasti tako da Drustvu moZe biti odreden dodatni iznos poreza, kazni i kamata koji moZe biti i
materijalno znadajan. Period zastarelosti poreske obaveze je pet godina, tj. poreski organ ima pravo da odredi
placanja neizmirenih obaveza u roku od pet godina od kada je obaveza nastala.

36. USAGLASAVANJE POTRAZIVANJA | OBAVEZA

Drustvo je u skladu sa ¢lanom 22. Zakona o racunovodstvu (“Sl. glasnik RS”. br.73/2019 i 44/2021-dr.zakon) na dan
31.10.2024. godine izvrsilo usaglasavanje medusobnih potraZivanja i obaveza.

Na dan 31.12.2024. godine Drustvo je ponovilo usaglasavanje potraZivanja i obaveza sa kupcima i dobavljacima sa
kojima je ostvaren veéi promet u toku izvestajne godine, iskazano vece potraZivanje/obaveza ili je postojala
neusagladenost na dan 31.10.2024. godine. Drustvo je dobilo potvrdu saglasnosti sa svim veé¢im kupcima, saglasnost
po osnovu kratkoro¢nih finansijskih plasmana, gotovine i gotovinskih ekvivalenata.

U postupku usaglasavanja potraZivanja, predmet usaglaSavanja su bila potraZivanja u iznosu od 353.716.592.61
dinara. odnosno 196 klijenata. Neusaglasenost potraZivanja u iznosu od 9.925.819,38 dinara (114 klijenata) se
najve¢im delom odnosi na potraZivanja iz najstarijih godina, tacnije nemogucénost komunikacije Berze sa delom
izdavalaca (kupaca) u postupku medusobnog usaglasavanja potraZivanja i obaveza. Re€ je o drustvima koja su i dalje
registrovana u APR-u i Cije se akcije kotiraju na Berzi. Odlukom Direktora 01/1 br.5180-1/24 izvr$eno je isknjizenje
dela istih, u iznosu od 1.030.123,28 dinara. zbog zastarelosti i nenaplativosti u skladu sa racunovodstvenim
propisima. U izveStajnoj 2024. godini 2 drustva su obrisana iz evidencije APR-a, od kojih Berza ima potraZivanja, pa
je Odlukom br. 01/1 br.5180-2/24 izvr3eno isknjiZzenje potrazivanja u iznosu od 330.000,00 dinara.

Od ukupnog iznosa usagladenih potraZivanja najveci deo se odnosi na potraZivanja od banaka po osnovu oroéenih
dinarskih i deviznih sredstava. stanja na (tekuc¢im) poslovnim racunima i uz ostala potraZivanja ini da su ukupna
potraZivanja usaglasena 97,19%.

U postupku usaglasavanja obaveza, predmet usaglasavanja su bile obaveze u iznosu od 27.601.866,53 dinara,
odnosno 314 klijenata. Neusaglasenost obaveza iznosi 9.132.695,92 dinara (169 klijenata) i najve¢im delom se
odnosi na primljene avansne uplate po osnovu naknada za kotaciju za 2024. godinu u iznosu od 9.001.816,15 dinara,
a razlog neusaglasenosti je da za iste Drustvo nije dobilo odgovor u postupku usaglasavanja. U poslovnim knjigama
Drustva do dana izveStavanja evidentirano je kao poslovna promena ukidanje obaveza u korist potraZivanja i
odgovarajucih prihoda, te je stanje predmetnih obaveza na dan 31.12.2024. godine znacajno manje od stanja
obaveza u trenutku usaglaSavanja i ¢ine ih avansne uplate po raznim osnovama, a odnose se na sledecu izvestajnu
godinu.

UsaglaSenost obaveza u iznosu od 66,91% u odnosu na ukupne obaveze ne bio bio solidan procenat usaglasenosti
ali treba imati u vidu vec objasnjeno da se te obaveze najveéim delom odnose na primljene avansne uplate za usluge
koje su fakturisane u izvestajnoj godini i da je glavni razlog neusaglasenosti izostanak odgovora u postupku
usaglasavanja medusobnih potraZivanja i obaveza.
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37.  VAZNLUI POSLOVNI DOGAPAJI U 2024. GODINI

Od bitnijih poslovnih dogadaja koji su nastupili u toku poslovne 2024. godine izdvaja se dokapitalizacija Beogradske
berze. Dokapitalizacijom je dodlo do znadajne promene u vlasni¢koj strukturi te je tako Republika Srbija povecala
svoje ucesce sa 51,71% na 77,58%. Ujedno Republika Srbija je bila i jedini kupac akcija iz dokapitalizacije te ja tako
dodlo do smanjenja procentualnog ucesc¢a ostalih akcinara. Ovom promenom broj akcionara sa kvalifikovanim
ucecem je smanjen sa Cetiri na jednog akcionra. Nakon zavrienog postupka dokapitalizacije broj akcija je povecan
na 8.962 a ukupna kapital Berze na 270.652.400 RSD $to ¢e znalajno uticati na bolju finansijsku poziciju Berze i
stabilnost u buduéem poslovaniju.

38.  UTICAJ SUKOBA RUSIJA-UKRAJINA/INFLACIJE/DRUGOG ZNACAINOG DOGADAJA NA POSLOVANIJE

Po usvajanju nacionalne Strategije za razvoj tr7ista kapitala koja je od strane Vlade Republike Srbije usvojena 2021.
godine, razumno je za pretpostaviti da je do odlaganja realizacije velikog broja aktivnosti na realizaciji same
Strategije, pre svega u kontekstu realizacije aktivnosti koje bi mogle da uti¢u na promenu javne percepcije i
aktivnosti ¢lanova Berze, domacih i stanih investitora, a naro¢ito postojeéih i potencijalnih izdavalaca finansijskih
instrumenata, doSlo iz objektivnih razloga uzrokovanih globalnim ekonomsko-polititkim posledicama rata u
Ukrajini.

39. DOGADAIJI NAKON DATUMA IZVESTAJNOG PERIODA

Nakon datuma izvetajnog perioda, a do datuma odobrenja finansijskih izvestaja za 2024. godinu, kao dogadaj koji
bi uticao na dodatna obelodanjivanja ili korekciju finansijskih izvestaja za 2024. godinu izdvaja se privremena
obustava trgovanja akcijama izdavaoca NIS a.d. Od ukupno ostvarenog prometa akcijama u 2024. godini u¢eéée
prometa u trgovanju akcijama NIS-a je 22,36% $to je veoma znadajna vrednost koja ¢e nesumnjivo uticati na

smanjenje prihoda od provizija po osnovu zakljucenih transakcija. Priviemena obustava ée trajati sve dok se ne resi
situacija u vezi sa sankcijama SAD prema ruskom kapitalu.

40. DEVIZNI KURSEVI

Devizni kursevi utvrdeni na medubankarskom deviznom trZistu koji su od znacaja za poslovanje Berze i koji su
primenjeni na prerac¢un pozicija bilansa stanja u dinare bili su sledeéi:

Devizni kurs utvrden

na dan 31.12.2024. 31.12.2023. 31.12.2021. 31.12.2020.
EUR 1 117,0149 117,1737 117.5821 117.5802
usb 1 112,4386 105,8671 103.9262 95.6637

U Beogradu, 31.03.2025.godine

BEOGRADSKA BERZA
Zako ki

20 Ostojic
ni direktor
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2024.-Godisnji izve$taj o poslovanju Beogradske berze

1.UVOD

Beogradske berza je akcionarsko drustvo sa pravima, obavezama i odgovornostima utvrdenim Zakonom o trzi§tu
kapitala (Sluzbeni glasnik RS broj 31/11).

Berza obavlja poslove organizatora trZista u skladu sa Zakonom o trzi$tu kapitala i upravlja, odnosno obavlja
delatnost u vezi sa funkcionisanjem regulisanog trziSta i multilateralne trgovacke platforme (MTP). Berza moze
obavljati i poslove koji se odnose na unapredenje promocije i razvoja trzista kapitala, prodaju i licenciranje trzi$nih
podataka, edukaciju investitora, te druge poslove koji su u vezi sa poslovima koje obavlja na regulisanom trZi$tu,
odnosno MTP. Poslovi koje Berza obavlja bliZe su uredeni Statutom Berze.

Berza ne moZe trgovati finansijskim instrumentima, a izuzetno moZe ulagati u finansijske instrumente koje izdaju
Republika Srbija, Narodna banka Srbije, jedinice lokalne samouprave, ili odgovarajuce strane institucije. Berza, niti
bilo ko od ¢lanova njenih organa, Direktor Berze ili zaposleni Berze ne smeju davati savete o kupovini i prodaji
finansijskih instrumenata ili o izboru investicionog drustva.

U skladu sa Zakonom o klasifikaciji delatnosti (Sluzbeni glasnik RS br. 104/2009) i Uredbom o klasifikaciji delatnosti
("Sluzbeni glasnik RS", br. 54/2010), preteZzna delatnost Berze: 6611 - Finansijske i robne berze.

Poslovi preteZne delatnosti Berze, u skladu sa ZTK i dozvolom Komisije za hartije od vrednosti su upravljanje i
vodenje poslovanja regulisanog trzZiSta, multilateralne trgovacke platforme (MTP) i organizovane trgovatke
platforme (OTP). U skladu sa zakonom kojim se ureduje digitalna imovina, Berza moZe, pod uslovima i na nacin
ureden tim zakonom, a na osnovu odluke Nadzornog odbora Berze, da obavlja poslove organizovanja platforme za
trgovanje digitalnom imovinom u Republici Srbiji i pruza usluge povezane s digitalnom imovinom u obimu poslova
utvrdenih dozvolom nadleznog organa u Republici Srbiji. Pored navedenih, Berza moZe da obavlja i slede¢e dodatne
poslove: 1) podsticanje i razvoj trzista kapitala u Republici Srbiji; 2) prodaja i licenciranje trzi$nih podataka,
ukljucujudi formiranje, prodaju, licenciranje i trgovanje finansijskim instrumentima, na osnovu trzi$nih podataka ili
drugih finansijskih mera; 3) pruzanje usluga dostave podataka i upravljanje sistemom odobrenih objava /APA/ u
skladu sa ZTK; 4) edukacija investitora; 5) obavljanje drugih potrebnih poslova u vezi sa aktivnostima i obavezama
Berze utvrdenim zakonom (edukacija, izdavanje i plasman publikacija, ¢asopisa i knjiga i sl).

U skladu sa Zakonom o trzi$tu kapitala, upravu Berze ¢ine Nadzorni odbor i Izvr$ni direktor, a u skladu sa Zakonom
o privrednim dru$tvima, Dru$tvo je organizovano kao dru$tvo sa dvodomnim upravljanjem, te Izvr$ni direktor ima
rukovodecu funkciju, a Nadzorni odbor ima nadzornu funkciju. U skladu sa navedenim propisima, statutarni organi
DruStva su:

1) - Skup$tinu ¢ine svi akcionari Berze koji su upisani u Centralni registar kao zakoniti imaoci akcija
Berze na dan akcionara utvrden odlukom Nadzornog odbora o sazivanju Skupstine u skladu sa Zakonom. Skupstinu
saziva Nadzorni odbor u skladu sa Zakonom, a odluka o sazivanju SkupS$tine objavljuje se na internet stranici Berze.
SkupStina se odrzava u sedi$tu Berze ako odlukom Nadzornog odbora o sazivanju Skupstine nije drugacije odredeno.
2) - Berza u skladu sa Zakonom o trziStu kapitala ima Nadzorni odbor. Nadzorni odbor Berze
ima pet ¢lanova koje Skupstina bira iz reda akcionara sa najveéim u¢e$éem u kapitalu Berze. Skupstina, odlukom o
izboru Nadzornog odbora, utvrduje akcionare koji ¢ine njegov sastav kao i broj predstavnika koji svaki od izabranih
akcionara imenuje da vr$e funkciju ¢lana Nadzornog odbora. Nadzorni odbor i jedan ili viSe akcionara koji
pojedinacno ili zajedno imaju najmanje 5% akcija Berze predlaZu sastav Nadzornog odbora, koji se potom bira na
mandatni period od 4 godine, sa moguéno$¢u ponovnog izbora. Clanovi Nadzornog odbora Berze moraju ispunjavati
uslove za €lana uprave Berze utvrdene Zakonom o trzi$tu kapitala. Komisija za hartije od vrednosti daje i oduzima
saglasnost na odluku o izboru, odnosno imenovanju ¢lanova Nadzornog odbora Berze. Mandat novoizabranih
Clanova Nadzornog odbora Berze pocinje danom dobijanja saglasnosti Komisije za hartije od vrednosti, dok u
meduvremenu, stari saziv Nadzornog odbora obavlja tu funkciju u "tehni¢ckom" mandatu.

3) - Berza ima izvr$nog direktora. Izvr$ni direktor Berze je zakonski zastupnik Berze. NadleZnosti i
ovlasS¢enja izvrSnog direktora blize su uredene Statutom Berze. U poslovima koji u skladu sa zakonom i Statutom
Berze podleZu prethodnoj saglasnosti Nadzornog odbora, Berzu zajednicki (uz supotpis) zastupaju izvrini direktor
Berze i jedan ¢lan Nadzornog odbora Berze koga iz svojih redova biraju ¢lanovi Nadzornog odbora Berze ve¢inom
glasova svih ¢lanova, u svojstvu ostalog zastupnika Berze, na preriod do isteka mandata tog &lana Nadzornog odbora.

Prema kriterijumu za razvrstavanje, Berza je razvrstana u veliko pravno lice.
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2. ORGANIZACIONA SEMA

Glavna organizaciona podela Berze obuhvata slede¢e delove - sektore:
e Sektor za poslovne operacije (PO),
Sektor za informacione tehnologije (IT),
Sektor za edukaciju, promociju i PR (EPP) i
e  Sektor za pravne i op$te poslove (POP).

U okviru obrazuju se nizi organizacioni delovi - unutra$nje organizacione
jedinice i utvrduje njihov delokrug rada - odeljenja:

» Odeljenje za nadzor trzi$ta i

» Odeljenje za analizu i razvoj trZi$ta i medunarodnu saradnju.

obavljaju se u okviru posebne nezavisne organizacione jedinice -SluZbe za

finansijske i ratunovodstvene poslove,{iji je delokrug rada definisan odvojeno od sektora.
Ostali poslovi obavljaju se van utvrdenih organizacionih delova (sektora, odeljenja ili sluzbe).

Pored navedenih poslova, Berza ima sistematizovanana i slede¢a radna mesta koja hirerarhijski odgovaraju
direktno izvr$nom direktoru:
e Pomoénik izvr$nog direktora,
e Sekretar uprave Berze,
e Interni kontrolor,
e Internirevizori
Poslovni sekretar.

Na dan 31. decembra 2024. godine Berza ima 17 zaposlenih.

Organizaciona Sema na dan 31.12.2024.godine:

Interni revizor
Disciplin  komisija
Interni kontrolor Nadzorni r
Komisija za listing

Sekretar uprave
Poslovni sekretar

SluZba za finansijske {
ratunovodstvene poslove

Sektor za poslovne o je Sektor za informacione Sektor za | op3te poslove

tehnologije julPR

Odeljenje zan

Odeljenje za analizu i
razvo| trfistal
medunarednu saradnju
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3. POSLOVNE OPERACIJE

3.1. Trgovanje
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1 prosecna dnevna vrednost prometa

Na Beogradskoj berzi je u 2024. godini
ostvaren ukupan promet u vrednosti od 36,4
milijardi RSD, odnosno gotovo 311 miliona
EUR, $to izraZzeno u dinarima predstavlja
rast prometa od 74,2% u odnosu na 2023.
godinu.

Trzisni materijali kojima je u toku 2024.
godine trgovano na Berzi ukljucuju akcije i
obveznice Republike Srbije, dok su
transakcije  korporativnim obveznicama
izostale i ove godine.

U odnosu na prethodnu godinu, zabeleZen je
znacajan rast vrednosti prometa u trgovanju
obveznicama Republike Srbije od 86%, te
neznatan rast od 6,4% u trgovanju akcijama.

Istovremeno, doSlo je i do znacajnog rasta
prosecne dnevne vrednosti prometa u
odnosu na prethodnu godinu, i to za 72%,
prvenstveno zbog poveanja prosecne
dnevne vrednosti prometa u trgovanju
duznickim hartijama od vrednosti.

Kada je rec¢ o uces¢u u godiSnjem prometu, u
2024. godini ve¢ tradicionalno je zabeleZena
dominacija uce$¢a obveznica Republike
Srbije u ukupnom prometu, a koje je
istovremeno znacajno povecano u odnosu na
prethodnu godinu.

Ukupno uceS¢e duznickih hartija od
vrednosti u godi$njem trgovanju iznosilo je
91%, Sto predstavlja rast uces¢a od 7% u
odnosu na promet koji su ove vrste hartija
od vrednosti zabelezile tokom 2023. godine.

Posmatrano po mesecima, najvi§i promet
zabeleZen je u mesecu oktobru, u vrednosti
od 6,4 milijarde dinara (54,7 miliona EUR), i
on je pre svega indukovan transakcijama
zaklju¢enim u trgovanju obveznicama
Republike Srbije, a cija je vrednost iznosila
preko 6,1 milijardu dinara.
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Intenzivnije trgovanje akcijama zabeleZeno
je u prvom kvartalu godine, i sa preko jednu
milijardu dinara predstavlja vi$e od trecine
ukupno ostvarenog prometa u trgovanju
akcijama tokom 2024. godine.

U trgovanju obveznicama, naroc¢ito nakon
uklju¢enja obveznica koje je pocletkom
godine Republika Srbija emitovala po
osnovu restitucije na ime obeStecenja za
oduzetu imovinu, broj zakljué¢enih
transakcija je u odnosu na proslu godinu
povecan za trecinu.

Ukupan broj realizovanih transakcija na
Berzi u 2024. godini iznosio je 19.095, $to je
za oko 2% manje u odnosu na prethodnu
godinu, pri ¢emu je boj transakcija
obveznicama povec¢an za trecinu, a akcijama
smanjen za 9% u odnosu na broj transakcija
navedenim trZiSnim materijalima zaklju¢en
u 2023. godini.

Metod  kontinuiranog  trgovanja je
jedinstveni metod trgovanja svim hartijama
od vrednosti na svim trziSnim segmentima,
budué¢i da se od aprila 2019. godine i
trgovanje akcijama na segmentu MTP Belex
organizuje metodom kontinuiranog
trgovanja, ali kao ni tokom prethodnih
godina, ni tokom 2024. godine struktura
metoda trgovanja, odnosno Kkori$¢enje
metoda koji ima za cilj frekventnije
otkrivanje cene, nije mogla da uti¢e na
znacajnije povecanje livkidnosti.

Na segmentu MTP Belex u 2024. godini
zakljuceno je svega 9 transakcija, dok je u
prethodnoj godini broj transakcija na ovom
trZziSnom segmentu iznosio 80. Ovo je
posledica pre svega nove segmentacije
trzista koja je uradena sa pofetkom primene
aktuelnog Zakona o trzistu kapitala.

UceSc¢e blok trgovanja u strukturi prometa
akcijama prema metodu trgovanja iznosilo
je 8,5%, Sto je za preko 60% manje uces$ée u
odnosu na prethodnu godinu.
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3.2. Promet Akcijama
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Ukoliko se posmatraju samo akcije, njihov
promet je u 2024. godini iznosio gotovo 3,3
milijarde RSD, odnosno 28 miliona EUR.
UceSc¢e akcija u strukturi ukupnog prometa
iznosi 9%, Sto u odnosu na uce$ée od 15%
zabeleZzeno u prethodnoj (2023) godini,
predstavlja znacajno smanjenje od 40%.

U analizi trgovanja akcijama u ovoj godini, a
upravo kao potvrda izostanka raznovrsnosti
investicionih alternativa na domacem trzistu
kapitala, neminovno se namec¢e i ¢injenica da
je preko 60% godi$njeg prometa ostvareno u
trgovanju pet najtrgovanijih akcija u 2024.
godini, a da preko 20% ovogodi$njeg
prometa, kada izuzmemo blok trgovanje, ¢ini
trgovanje akcijama izdavaoca NIS a.d. Novi
Sad.

U strukturi broja transakcija prema vrsti
hartija od vrednosti, akcije su i dalje zadrzale
apsolutni primat, zbog same prirode
trgovanja obveznicama kod kojih su se
uglavnom belezZile retke transakcije visoke
pojedinalne vrednosti, ali je ukljuenjem
obveznica koje je Republika Srbija emitovala
po osnovu restitucije uc¢eSc¢e ovog trzisnog
materijala u strukturi broja transakcija
povecano za 35% u odnosu na proslu godinu.

Transakcije akcijama ¢inile su u 2024. godini
76,4% ukupnog godiSnjeg broja transakcija.

Veli¢ina prosecne transakcije akcijama u
2024. godini iznosi preko 226 hiljada dinara,
a prosetan dnevni broj transakcija
zakljucenih u trgovanju akcijama je 58.
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UleSCe prometa ostvarenog u trgovanju
akcijama koje se nalaze na listingu
regulisanog trzista u ukupnom godi$njem
prometu akcijama iznosilo je gotovo 39%,
dok je uceS¢e ovih hartija u ukupnom
godiSnjem prometu posmatrajuci sve trziSne
materijale svega 3,5%.

Poslednjeg dana decembra 2024. godine,
ukupna trzi$na kapitalizacija akcija na Prime
listingu Berze iznosila je 216 milijardi
dinara, S$to predstavla 45% ukupne
kapitalizacije Berze. Na Prime Listingu na
kraju godine bile su listirane akcije pet
kompanija (AERO, FINT, JESV, MTLC i NIIS),
medu kojima je kompanija sa najvetom
trziSnom kapitalizacijom NIS a.d. Novi Sad sa
gotovo 123 milijarde dinara.

U trgovanju akcijama na Prime Listingu u
2024. godini ostvaren je promet od 1,3
milijarde dinara.

Na segmentu regulisanog trzista koje nije
listing - Open Marketu, poslednjeg
trgovackog dana 2024. godine bilo je
kotirano 178 akcija javnih drustava.

Ukupan godis$nji promet na Open Marketu
iznosio je gotovo 2 milijarde dinara (17
miliona EUR), Sto u odnosu na prethodnu
godinu predstavlja rast od blizu 9%.

Vrednost trziSne Kkapitalizacije akcija
ukljuenih na Open Market poslednjeg
trgovackog dana decembra iznosila je 256
milijardi dinara.

Na trziSnom segmentu MTP Belex je tokom
godine ostvaren promet od 43 miliona
dinara, odnosno preko 368 hiljada EUR. Na
kraju 2024. godine na MTP Belex bile su
ukljuéene akcije 75 izdavalaca.

Trzi$na kapitalizacija akcija na MTP Belex na
kraju 2024. godine iznosila je preko 8,3
milijarde dinara.
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3.3. Obveznice
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Promet obveznicama u 2024. godini dostigao
je vrednost od preko 33 milijarde dinara (283
miliona EUR), predstavljaju¢i 91% ukupnog
prometa ostvarenog na Berzi. Ovi finansijski
instrumenti i dalje drze primat po ude$éu u
vrednosti prometa, a njihovo procentualno
ucesce se u odnosu na prethodnu godinu, kada
je iznosilo 85%, povecalo se za 6 p.p. Najveca
vrednost prometa obveznicama ostvarena je u
oktobru, kada je isti dostigao vrednost od preko
6 milijardi dinara. U toku prethodne godine
smanjen je obim izdavanja drzavnih obveznica,
tako da je tokom 2024. godine na Prime Listing
regulisanog trziSta ukljucena svega jedna serija
dugoro¢nih drZavnih obveznica Kkoje je
emitovala Republika Srbija, i to nominovana u
evrima.

Na Prime Listingu Beogradske berze na kraju
2024. godine nalazilo se 96 dugoroc¢nih
obveznice Republike Srbije, i to 6 cija je
nominalna vrednost izrazena u dinarima i 90
¢ija je nominalna vrednost izraZena u evrima.
Najvece vrednosti prometa zabeleZene su u
trgovanju serijama RS020193, dinarske
obveznice koje dospevaju u avgustu 2032.
godine i Ciji je godiSnji promet iznosio 9,8
milijardi dinara, RS023208, dinarske obveznice
koje dospevaju u oktobru 2031. godine i Ciji je
godi$nji promet iznosio 7,3 milijarde dinara i
RS020190, dinarske obveznice koje dospevaju
ujulu 2025. godine i ¢iji je promet u 2024. godini
iznosio 6 milijardi dinara, dok sve druge serije
ovih hartija od vrednosti beleze godi$nji promet
manji od 5 milijardi dinara, pojedinacno.

U mesecu januaru ove godine ukljuceno je 3
serije sa ukupno 27 obveznica Republike Srbije
po osnovu restitucije na ime obeSteCenja za
oduzetu imovinu. Obveznice su izdate sa
rokovima dospeca od jedne do 12 godina kao
diskontne hartije sa nominalnom vrednos$éu od
0,01 evro, $to je u velikoj meri doprinelo rastu
broja transakcija obveznicama i u 2024. godini.
Na Open market su u junu 2024. godine
ukljuene korporativne obveznice izdavaoca
Raiffeisen banka a.d. Beograd, ali jo$ uvek
domace trziste ¢eka na prvu transakciju ovim
instrumentom.
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3.4. Indeksi Beogradske berze
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Oba indeksa Beogradske berze, BELEX15 i opsti
indeks BELEXline 2024. godinu su zavrsili u
zelenoj zoni. Indeks najlikvidnijih akcija srpskog
trziSta kapitala BELEX15 godinu zavr$ava na
nivou od 1.146,76 indeksnih poena, $to je za
gotovo 31% veca vrednost u odnosu na kraj
2023. godine.

Opsti  indeks domaceg trZiSta Kkapitala
BELEXline godinu je zavr$io na nivou od
2.453,68 indeksnih poena, $to u odnosu na
prethodnu godinu predstavlja rast od 28%.
UteS¢e indeksa BELEXline u ukupnom
redovnom prometu akcijama od 93,4% rezultat
je Cinjenice da se u top 5 najtrgovanijih akcija u
2024. godini nalazi i akcija kompanije koja nije
u sastavu indeksne korpe BELEX15, indeksa
najlikvidnijih akcija, Cije je ucesée u ukupnom
redovnhom prometu akcijama u 2024. godini
iznosilo 70%.

Tokom godine indeksi su bili podloZni
sezonskim i cikli¢nim kolebanjima.

Maksimalne vrednosti indeksi Beogradske
berze ostvarili su u poslednjem kvartalu.
Godisnji maksimum od 1.154,26 indeksnih
poena BELEX15 je dostigao 30. decembra 2024.
godine. Opsti indeks BELEXline je zabeleZio svoj
godiSnji maksimum u visini od 2.489,26
indeksnih poena dana 21. oktobra 2024. godine.
Oba indeksa su godiSnje minimalne vrednosti
zabeleZili u prvom kvartaly, i to BELEX15 dana
22. februara na nivou od 893,54 indeksnih
poena, dok je vrednost indeksa BELEXline 21.
februara iznosila 1.973,63 poena. Tokom 2024.
godine vrsene su redovne revizije indeksa, te
kvartalna prilagodavanja u skladu sa
metodologijom za izraCunavanje indeksa, ali
nije bilo promena u sastavima indeksnih korpi.
Na kraju 2024. godine indeks BELEX15 ¢ine
akcije 9 kompanija, dok se u sastavu indeksne
korpe indeksa  BELEXline nalazi 28
konstituenata. UceS¢e ukupnog prometa
akcijama iz indeksa BELEXline u ukupnom
redovnom ovogodi$njem prometu akcijama
iznosi 93,4% i vece je za 25 p.p. odnosu na
proslogodis$nje ucesce.
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3.5. BELEXsentiment 2024
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Kada posmatramo makroekonomsku situaciju u svetu, primetno je da se sa smirivanjem inflacije sve viSe
centralnih banaka odlucuje za relaksiranje monetarne politike i smanjenje kamatnih stopa. lako je FED zadrZao
kamatne stope na nepromenjenom nivou na poslednjem sastanku, prema ocekivanjima trzisnih u¢esnika gotovo
je sigurno da ¢e sa njihovim smanjivanjem poceti na narednom sastanku u septembru, kao i da ¢e ih barem dva
puta smanjiti do kraja godine, §to se i dogodilo - FED je u septembru smanjio stope za 50 baznih poena, a zatim
ih dodatno smanjivao u novembru i decembru za po 25 baznih poena, ukupno tri puta do kraja godine.

Od februara ofekivanja ucesnika na trzistu su bila pozitivna, tako da je u junu zabelezena i najvisa vrednsot
BELEXsentimenta od 144,64 poena. U prvoj polovini godine je ovaj pokazatelj dostizao pozitivne vrednosti,
nakon Cega je doziveo blagi pad vrednosti.

Agencija Standard&Poor povecala je kreditni rejting Srbije na investicioni. Kreditni rejting je povecan na nivo
BBB- sa stabilnim izgledima za njegovo dalje pobolj$anje. Srbija je zahvaljujuci ovoj renomiranoj agenciji svrstana
u zemlje sa investicionim rejtingom $to joj daje mogu¢nost kontinuiranog ekonomskog rasta i makroekonomske
stabilnosti.

Vrednost BELEXsentimenta se tokom 2024. godine nalazila u rasponu od 92,00 poena do 144,64 poena. Najnizu
vrednost ovaj pokazatelj zabeleZio je u januaru mesecu 2024. godine.

Samo dva meseca je BELEXsentiment bio u negativnoj zoni tokom 2024. godine $to ukazuje da su trzi$na
oCekivanja ucesnika u glasanju bila sli¢na kao $to je to bilo 2023. godine kada je ovaj pokazatelj takode bio u
negativnoj zoni dva meseci.

11



2024.-Godisnjiizvestaj o poslovanju Beogradske berze

3.6. Informacioni servisi

U nastojanjima da maksimizira transparentnost za sve kategorije korisnika i najsiru javnost, Beogradska berza
koristi viSestruke kanale za distribuciju podataka iz trgovanja. Podaci se distribuiraju putem Data Feed servisa,
BELEX.info servisa, BELEX tikera, servisa za prijavu OTC transakcija i internet stranice Berze www.belex.rs.

Data Feed servis je namenjen distribuciji podataka iz trgovanja profesionalnim Kkorisnicima, kao $to su data
vendori, investicione banke i indeksne kompanije. Profesionalni Korisnici vr$e obradu izvornih podataka berze i
njihovu redistribuciju u realnom vremenu (real-time), ili ih distribuiraju kao odloZene odnosno dnevne
(istorijski, end-of-day) podatke. Krajnjim korisnicima redistribuiraju se podaci o cenama hartija od vrednosti,
dubini trZista, transakcijama, indeksima, kao i korporativne vesti listiranih kompanija i kompanija uklju¢enih u
indeksnu korpu BELEX15. Na kraju 2024. godine ukupno 41 data vendor je posedovao razli¢ite nivoe licence za
distribuciju i koriS¢enje podatka iz trgovanja na Beogradskoj berzi, $to predstavlja smanjenje broja data vendora
od 4,6% u odnosu na prethodnu godinu.

Tokom 2024. godine, od investicionih drustava ¢lanova Berze, samo NLB Komercijalna banka a.d. Beograd i M&V
Investments a.d. Beograd su koristili data feed servis Berze a pored njih i Narodna banka Srbije. Clanovi Berze
mogu koristiti ovaj servis za analiticke potrebe obrade podataka, izratunavanja relevantnih pokazatelja i
indikatora, odnosno za potrebe svojih e-trading aplikacija, koje njihovim klijentima olak$avaju direktan pristup,
pracenje trgovanja i ispostavljanje naloga.

BELEX.info web-servis Beogradske berze daje korisnicima moguénost pracenja trgovanja u realnom vremenu
putem interneta. Tokom 2024. godine evidentirano je 30 godi$njih pretplata na ovaj servis, $§to predstavlja pad
od 21% u odnosu na broj pretplata u 2023. godini. Takode, zabeleZeno je 110 mese¢nih pretplata na ovaj servis,
Sto predstavlja pad od 27% u odnosu na prethodnu godinu.

Kada je u pitanju servis za prijavljivanje OTC transakcija, tokom 2024. godine 16 ¢lanova Berze je koristio ovu
aplikaciju, dok je evidentirano ukupno 146 pretplata na ovaj servis, $to predstavlja pad od 3,3% u odnosu na
2023. godinu.

3.7. TrzisSta Beogradske berze

Na trziStima Beogradske berze, zabeleZen je trend smanjenja izdavalaca koji su napustili trzi$te u odnosu na 2023.
godinu, tako da je tokom 2024. godine isklju¢eno 24,52% manje hartija od vrednosti u odnosu na broj isklju¢enih u
2023. godini. Znacajno manjem broju iskljucenih hartija u odnosu na 2023. godinu doprinela je primena odredbi
Zakona o privrednim druStvima koja su regulisala prinudnu likvidaciju. Zahvaljujuéi pozitivnim rezultatima koje su
privredna drustva ostvarila u prethodnim godinama, broj isklju¢enih kompanija zbog ste¢aja i likvidacije je manji u
odnosu na one kompanije koje su povukle svoje akcije sa trZista iz razloga promene oblika organizovanja.

Tokom 2024. godinu strucne sluzbe Berze su u$le sa primarnim zadatkom da se ¢lanovima Berze pruze dodatne
informacije i moguénosti organiozovanja primarne prodaje hartija od vrednosti preko trgovacke platforme
Beogradske berze. Ovo se javilo kao potreba na osnovu zahteva pojedinih ¢lanova Berze koji su ukljuéeni u proces
izdavanja podobnih MREL obveznica banaka. Na osnovu njihovih zahteva predstavljene su im prednosti, ali i
ogranicenja u mogucnostima organizovanja primarne prodaje.

Vezano za ostale aktivnosti u pogledu listinga, kao i ranijih godina, Berza je tokom ¢itave 2024. godine kontinuirano
sprovodila aktivnosti na servisiranju postojecih listiranih, kao i svih ostalih kompanija ukljuenih u trgovanje.

Takode, u okviru svojih nadleZnosti, stru¢ne sluzbe Berze kontinuirano pruzaju podrsku ¢lanovima Berze u vidu
konsultantskih aktivnosti koje se odnose na procedure izrade izves$taja u cilju obavestavanja investicione javnosti o
svim korporativnim radnjama kompanija koje imaju ukljucene hartije na trZi$ta Berze, kao i konsultacije u cilju $to
kvalitetnije izrade berzanskih Informatora kompanija.

Tokom 2024. godine iskljuc¢eno je 17 akcija i to najée$c¢e zbog promene oblika organizovanja, odnosno prestanka

statusa javnog druStva u skladu sa Zakonom o trzi$tu kapitala. Isklju¢enjima su prethodila sprovodenja postupka
12



2024.-Godisnjiizvestaj o poslovanju Beogradske berze

isplate u slucajevima otkupa akcija od nesaglasnih akcionara i u slu¢ajevima kada je uspe$no zavr$ena ponuda za
preuzimanje, pa zatim zbog stecaja i likvidacije koje je ranijih godina uglavnom bio dominantan razlog za isklju¢enje.

Zaklju¢no sa 31.12.2024. godine na Beogradskoj berzi organizovano je trgovanje hartijama od vrednosti 254
izdavaoca. Medu njima, kao i u prethodnim godinama, najveéi broj predstavljaju izdavaoci akcija, pri ¢emu, 6
izdavalaca akcijaima uklju¢ene dve i vise vrsta, odnosno klasa akcija. Izuzetak od izdavalaca akcija ¢ine Republika
Srbija (obveznice Repubike Srbije), Energoprojekt holding i Raiffeisen banka (korporativne obveznice).

Cetvrtu godinu za redom nije bilo novih ukljucenja akcija Sto pokazuje da se situacija na trzi$tu kapitala bez obzira
na razli¢ite inicijative nije popravila, te da su kompanije i dalje okrenute prema trzi$tu duga, odnosno ka bankarskom
sektoru, u situacijama kada im je potrebno dodatno finasiranje poslovanja. Ovakvo strukturno pozicioniranje
privrede nesumnjivo uti¢e na razvoj trzista kapitala, koje je posledi¢no dugi niz godina na veoma niskom nivou
razvijenosti. Sva ukljuCenja na trZiSta Berze koja su realizovana tokom 2024. godine odnose se na uklju¢enje
obveznica Republike Srbije kao izdavaoca i korporativnih obveznica Raiffeisen banke. Uklju¢eno je ukupno 28
drzavnih obveznica od kojih se 27 obveznica odnosi na Obveznice za izmirenje obaveza po osnovu restitucije. Sve
drZavne obveznice su uklju¢ene na Regulisano trZiSte, odnosno Prime listing. Pored drzavnih obveznica uklju¢ena je
ijedna korporativna obveznica takozvana MREL koju je izdala Raiffeisen banka.

Poslednji trgovacki dan prethodne godine organizovan je 30.12.2024 godine. Struktura trZista prema broju hartija
od vrednosti kojima je organizovano trgovanje na regulisanom trZistu i multilateralnoj trgovackoj platformi (MTP)
poslednjeg trgovackog dana u 2024. godini, prikazana je na grafikonu ispod gde se moze videti dominantno uée$ée
hartija ukljuCenih na regulisano trZiste.

Regulisano trZiste
70,7%

Nadan 31.12.2024. godine kod ukupno dva izdavaoca je registrovana neusagla$enost u broju akcija koje su uklju¢ene
na trziSte Berze sa brojem registrovanih akcija u Centralnom registru hartija od vrednosti. Prethodnih godina ovaj
broj je bio znatno veci, Sto ukazuje da su se kompanije opredelile da poStuju zakonske obaveze u pogledu
dostavljanja neophodne dokumentacije u slu¢ajevima kada su imale povecanje ili smanjenje broja hartija od
vrednosti.

Pravilima poslovanja Beogradske berze je utvrdeno da svi izdavaoci koji imaju neusagla$enost podataka u broju
akcijai dalje budu ukljuceni u trgovanje, ¢ime se obezbeduje moguénost raspolaganja imovinom vlasnicima ranije
emitovanih akcija, uz objavljenu napomenu, na internet prezentaciji Beogradske berze, da su podaci o broju
ukljuenih akcija u trgovanje na Berzi i broju izdatih akcija registrovanih u Centralnom registru hartija od
vrednosti za predmetno preduzece - neusaglaseni. Iz godine u godinu ovaj broj neusaglasenih se smanjuje a
razlog za to je ispunjavanje zakonskih obaveze i dostavljanje zahteva za promenu broja uklju¢enih HoV u
sluCajevima kada je doSlo do promene broja registrovanih akcija u CRHOV. U 2024. godini je izvrieno 5
privremenih obustava trgovanja, i to svi iz razloga pokrenutog postupka ste¢aja i likvidacije nad izdavaocem.
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3.7.1. Regulisano trziste - Listing

Tokom 2024. godine nastavljeno je sa uklju¢enjima novih emisija dugoro¢nih obveznica Republike Srbije na Prime
Listing Beogradske berze. U protekloj godini uklju¢ena je samo jedna emisija obveznica Republike Srbije, sa rokom
dospeca od tri godine i denominacijom u evrima. Obveznica je izdata sa kuponskom kamatnom stopom od 4,25%
Broj novih emisija je manji za 66% u odnosu na 2023. godinu $to predstavlja znacajno smanjenje dugoro¢nog
zaduZivanja na domacem trziStu. Pored ovih obveznica, ukljueno je i 27 obveznica Republike Srbije po osnovu
restitucije na ime obeStecenja za oduzetu imovinu. Ukupna vrednost ovih obveznica je 50.580.000 EUR. Obveznice
su izdate sa rokovima dospeca od jedne do 12 godina kao diskontne hartije sa nominalnom vredno$éu od 0,01 evro.
Isplata glavnice se vrsi o roku dospeca svake pojedinacne hartije.

Berza upravlja i organizuje trgovanje na regulisanom trZistu koje je podeljeno na Prime Listing, SMart Listing i Open
market. Na dan 31.12.2024. godine, na Listingu Regulisanog trZista, pored 87 obveznica Republike Srbije, listirane
su obi¢ne akcije sledeé¢ih izdavalaca:

- Aerodrom Nikola Tesla a.d., Beograd

- Fintel energija a.d., Beograd

- Jedinstvo a.d., Sevojno

- Metalac a.d., Gornji Milanovac

- NISad, NoviSad

Tokom 2024. godine Komisija za listing Beogradske berze je sprovodila kontinuirani nadzor nad izdavaocima
listiranim na regulisanom trZi$tu u smislu proveravanja ispunjenosti uslova za listiranje i u pogledu izve$tavanja
javnih akcinarskih drustava i dostavljanja informacija Berzi.

Tokom 2024. godine izvrSen je delisting 23 emisije obveznica Republike Srbije.
3.7.2. Regulisano trziste - Open Market

Kada je u pitanju promena kotacije zbog neispunjenja odredenih uslova propisanih Pravilima poslovanja Berze,
za razliku od prethodnih godina kada je to bila uobi¢ajena pojava, broj hartija na Open Market nije se smanjio.
Ipak, odliv hartija od vrednosti sa svih segmenata nije mimoi$ao ni Open Market, te je tako do$lo do isklju¢enja
ukupno 9 akcija izdavalaca koji su se uglavnom povladili sa trzi$ta zbog promene oblika organizovanja odnosno
prestanka statusa javnog drustva. Samo tri hartije sa ovog trziSta su iskljuene zbog ste¢aja i likvidacije.

Na Open Market-u se poslednjeg dana 2024. godine nalazilo 178 akcija i dve korporativne obveznice. Od
korporativnih obveznica ukljutena je i potpuno nova vrsta obveznica na nasem trZi$tu - takozvane MREL
podobne obveznice Raiffeisen banke. Raiffeisen banka a.d. Beograd je u prvoj nedelji juna izdala dugoro¢ne
dinarske obveznice u cilju diversifikacije izvora finansiranja, poveéanja nivoa podobnih obaveza, ja¢anja
pokazatelja minimalnog zahteva za kapitalom i podobnim obavezama (MREL racija) i pove¢anja nivoa
minimalnih sopstvenih sredstava i obaveza u skladu sa regulatornim okvirom.

Ukupna nominalna vrednost emisije MREL podobnih obveznica je 6 milijardi dinara, a rok dospeéa je 6. jun 2028.
godine. Obveznice su emitovane sa takozvanom ,call” opcijom koja Raiffeisen banci daje pravo da izvrsi
prevremeni otkup svih emitovanih obveznica pre dospeca pod uslovima koji su utvrdeni u prospektu. U fazi
planiranja i same realizacije emisije, stru¢ne sluzbe Berze su pruzile svu neophodnu podr$ku i sva znanja
neophodna u samom postupku izdavanja obveznica, a kasnije i u postupku uklju¢enja na organizovano trziste.

Ovo je prva emisija takvog tipa na srpskom trZitu kapitala koja je privukla paznju medunarodnih finansijskih i
razvojnih institucija na trzi$te korporativnih obveznica koje je jo$ u povoju.
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3.7.3. MTP Belex

Poslednjeg trgovackog dana 2024. godine na MTP Belex organizovano je trgovanje sa 75 akcija $to predstavlja
29,3% ukupno ukljucenih hartija od vrednosti na sva trzi$ta Berze.

Tokom 2024. godine, sa MTP Belex isklju¢eno je 8 emisija akcija, $to je za 27% manje iskljuenih nego $to je
isklju¢eno u prethodnoj 2023. godini. Uobicajeni razlozi za povlacenje akcija sa ovog trziSta su podjednako
zastupljeni i u pogledu stecaja i likvidacije i prestanka statusa javnog drustva. Ovako mali broj isklju¢enja sa MTP
Belex je posledica manjeg broja hartja uklju¢enih na MTP Belex u odnosu na Open Market.

3.8. Izvestavanje javnih drustava

Nastavljen je trend redovnog izvesStavanja investicione javnosti, uklju¢ujudéi i kvalitet dostavljenih izvestaja, a $to
se posebno odnosi na izdavaoce sa regulisanog trZista. Izdavaoci su prepoznaili bitnost i aZurnost dostavljanja
informacija investicionoj javnosti.

Obavezu aZuriranja Informatora o izdavaocu do 30. aprila 2024. godine, izvrsilo je preko 65% izdavalaca, $to je
nizi rezultat u odnosu na 2023. godinu. Do kraja godine procenat kompanija koje su azurirale informatore se
zadrZao na nivou od 83% izdavalaca.

Ovako visok procenat azuriranja informatora moZe se pripisati pojednostavljenju procedure dostave
dokumentacije, kroz uvodenje elektronskog potpisa i potpuni prestanak razmene stampane dokumentacije. Ovo
je ujedno i deseta godina od kad je uvedena elektronska dostava, tako da su korporativni agenti i izdavaoci veé
uspostavili znacajno efikasnije procedure izrade informatora i prihvatili postupak elektronskog potpisivanja i
dostave izvestaja.

Do kraja 2024. godine, posredstvom portala za objavu korporativnih vesti, dostavljeno je ukupno 1.880 razli¢itih
korporativnih izvestaja i informatora kompanija ¢ijim se hartijama od vrednosti trguje na trzistima Beogradske
berze. Od svih dostavljenih izveStaja ukupno je objavljeno 1.764 izvestaja, Sto je preko 93% uspesno dostavljenih
izveStaja na koje nije bilo primedbi. Od ukupnog broja objavljenih izve$taja, 207 se odnosi na berzanske
informatore.

3.9. Sektorska klasifikacijaizdavalaca

9,7%
4,696
2,7%
4.6%
3,5%
¢  Preradivacka industrija

m G- Trgovina na veliko | malo i popravka motornih vozila
F Gradevinarstvo
m A - Poljoprivieda, surmarstvo i ribarstvo
= | Usluge smestaja i ishranc
H - Saobradaj i skladiSlenje
M Struéne, naudne, inovacione i tehnicke delarnosti
) - Informisanje i komunikacije
1 Poslovanje nekretninanmn
N Admiinistialivioe | pormodne usluzne delatniostli

Ostali selktori
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Od ukupnog broja izdavalaca ¢ije su akcije ukljuene na trzi$ta Berze, najveéi broj izdavalaca (oko 60%) bio je iz
tri sektora, i to: Preradivacka industrija - 86 izdavalaca, Trgovina na veliko i malo i popravka motornih vozila -
41 izdavalac i Ostali sektori - 25 izdavalaca. Cetvrti po zastupljenosti broja izdavalaca je sektor Gradevinarstva,
sa 8,5% udela u ukupnom broju izdavalaca.

Na prikazanom grafikonu ,ostali sektori“ obuhvataju sektore sa ukupnim ude$éem od 9,7%, kao $to su:
Finansijske delatnosti i delatnost osiguranja (3,86%), Rudarstvo (1,93%), Ostale usluzne delatnosti (1,54%),
Snabdevanje vodom i upravljanje otpadnim vodama (0,77%) i Obrazovanje (1,54%).

3.10. Clanstvo na Beogradskoj berzi

Prvi put nakon duZe od deset godina u ¢lanstvo Berze primljena su dva nova ¢lana i to brokersko dilersko drustvo
TradeWin 24 a.d. Beograd i kreditna institucija Alta banka a.d. Beograd. Odluka o sticanju statusa ¢lana Berze za
TradeWin 24 a.d. doneta je u martu 2024 godine. Drustvo je osnovano 2018. godine i uglavnom je bilo orjentisano
ka pruzanju usluga trgovine na svetskim berzama. Motiv za prijem u ¢lanstvo su videli zahvaljujuéi Strategiji za
razvoj trzista kapitala i projektima koji se odnose na izdavanje korporativnih obveznica. Odluka o sticanju statusa
¢lana Berze za Alta banku a.d. doneta je u decembru 2024. godine te je time Alta banka postala i korisnik BELEX

FIXAPI modula.

Pored navedenog, uobitajeno su se desavale aktivnosti izdavanja i oduzimanja dozvola ovla$¢éenim brokerima
¢lanova. U toku procesa izdavanja dozvola za trgovanje svi novi brokeri su prosli test o poznavanju Pravila
poslovanja i obuku za rad u BELEXFix aplkaciji.

Status ¢lana Beogradske berze na dan 31.12.2024. godine imalo je 22 investiciona drustva, od toga: 9 ovla$éenih
banaka sa dozvolom za obavljanje brokerskih i dilerskih poslova, 8 brokersko dilerskih dru$tava sa dozvolom za
obavljanje brokerskih i dilerskih poslova i 5 brokersko dilerskih drustava sa dozvolom za obavljanje brokerskih

poslova.

1. NLB Komercijalna banka a.d., Beograd
2. Dunav Stockbroker a.d. , Beograd
3. BPS Banka a.d., Beograd

4. UniCredit Bank Srbija a.d. , Beograd
S. OTP banka Srbija a.d. , Novi Sad
6. Banca Intesa a.d. , Beograd

7. Raiffeisen banka a.d., Beograd
8. Eurobank Direktna a.d., Beograd
9. Erste bank a.d., Novi Sad

10. Momentum Securities a.d. , Novi Sad
11. M&V investments a.d. , Beograd
12. Convest a.d., Novi Sad

13. Tesla Capital a.d., Beograd

14. Prudence Capital a.d., Beograd
15. llirika investments a.d. , Beograd
16. Mediolanum invest a.d. , Beograd
17. Tezoro broker a.d. , Beograd
18. Tandem financial a.d., Novi Sad
19. Intercity broker a.d. , Beograd
20. Euro fineks broker a.d. , Beograd
21. TradeWin 24 a.d., Beograd

22. ALTA banka a.d., Beograd
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Aktivnost ¢lanova Berze

NLB Komercijalna banka a.d., Beograd 16,96% 23,58%
Dunav Stockbroker a.d. , Beograd 15,47% 10,04%
BPS Banka a.d., Beograd 13,48% 17,87%
UniCredit Bank Srbija a.d. , Beograd 12,69% 0,27%
OTP banka Srbija a.d. , Novi Sad 12,47% 6,66%
Banca Intesa a.d. , Beograd 10,70% 0,90%
Raiffeisen banka a.d., Beograd 4,84% 1,74%
Eurobank Direktna a.d., Beograd 2,74% 0,00%
Erste bank a.d., Novi Sad 2,56% 3,64%
Momentum Securities a.d. , Novi Sad 2,15% 7,87%
M&V Investments a.d. , Beograd 1,81% 7,99%
Convest a.d., Novi Sad 1,22% 0,08%

Tesla Capital a.d., Beograd 0,81% 6,00%
Prudence Capital a.d., Beograd 0,48% 1,01%
llirika investments a.d. , Beograd 0,46% 3,79%
Mediolanum invest a.d. , Beograd 0,36% 0,27%
Tezoro broker a.d. , Beograd 0,28% 2,87%
Tandem financial a.d., Novi Sad 0,26% 2,39%
Intercity broker a.d. , Beograd 0,24% 2,79%
Euro fineks broker a.d. , Beograd 0,02% 0,22%
TradeWin 24 a.d., Beograd 0,00% 0,00%
ALTA banka a.d., Beograd 0,00% 0,01%

Market mejkeri na Beogradskoj berzi

M&YV Investments a.d. Beograd Metalac a.d. Gornji Milanovac
Fintel energija a.d. Beograd

U protekloj godini poslove market mejkera obavljao je samo jedan ¢lan Berze - M&V Investments a.d. Beograd. U
odnosu na prethodnu godinu predmetni market mejker je znac¢ajno smanjio svoje u¢e$¢e u ukupnom prometu
akcijama izdavoca Fintel energija a.d. Beograd, te isto iznosi 4,11% dok je u 2023. godini iznosilo 6,71%.
Istovremeno je smanjeno i uce$ce u broju transakcija predmetnim akcijama i iznosi 28,33%.

Metalaca.d. Gornji Milanovac 3,52% 8,01%
Fintel energija a.d. Beograd 4,11% 28,33%
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3.11. Nadzor i kontrola
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¢lanovi izdavaoci

Banca Intesa a.d. Beograd

BPS Banka a.d. Beograd

Convest a.d. Movi Sad

Dunav Stockbroker a.d. Beograd
Nirika Investments a.d. Beograd
Intercity broker a.d. Beograd

M8 Investments a.d. Beograd
Mediolanum invest a.d. Beograd
Momentum Securities a.d. Novi Sad
NLB Komercijalna banka a.d. Beograd
11 OTP banka Stbija a.d Movi Sad

12 Prudence Capital a.d. Beograd

13 Ralffeisen bank a.d. Beagrad

14 Tandem Financial a.d. Novi Sad

15 Tesla Capital a.d. Beograd

16 Tezoro broker a.d. Beograd

17 UniCredit Bank Srbija a.d. Beograd
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U vr$enju poslova nadzora i kontrole nad trgovanjem na

Berzi i poslovanjem ¢lanova Berze u vezi sa poslovima
koje obavljaju na trziStima Berze, tokom 2024. godine
izvrSene su ukupno 32 kontrole dokumentacije,
evidencija i poslovnih knjiga 17 ¢lanova Berze, a koje su
se odnosile na trgovanje akcijama 31 izdavaoca.

Tokom 2024. godine sacinjena su i Komisiji za hartije od
vrednosti dostavljena tri specijalna izveStaja berzanskog
kontrolora, te je pokrenut jedan postupak pred
Disciplinskom komisijom Berze.

Pored poslova kontrole, tokom 2024. godine izradeno je

ukupno 40 izveStaja sa podacima iz trgovanja, najce$ée
po zahtevu Komisije za hartije od vrednosti, sudova,
poreskih uprava, javnih izvrSitelja, kao i samih
izdavalaca, ¢lanova Berze i uc¢esnika u trgovanju.

Aerodrom Nikola Tesla a.d. Beograd

Dinara a.d. Beograd

Dunav osiguranje a.d. Beograd

Elkok a.d. Kosjeri€

Energoprojekt holding a.d. Beograd

Fasit a.d. Arilje

Goda FOM a.d. Smederevska Palanka

Insa a.d. Zemun

Jedinstvo a.d. Sevojno

Jugoprevoz KruSevac a.d. KruSevac

Lasta a.d. Beograd

Messer Tehnogas a.d. Beograd

NIS a.d. Movi Sad

Republika Srbija, obveznice RS020193
Republika Srbija, obveznice RS024209
Republika Srbija, obveznice RSRES12C2023
Republika Srbija, obveznice RERES12C2030
Republika Srbija, obveznice RSRES12C2031
Republika Srbija, obveznice RSRES12C2032
Republika Srbija, obveznice RSRES12C2034
Republika Srbija, obveznice RSRES12C2035
Republika Srbija, obveznice RSRES12C2036
Omofjica a.d. Omoljica

Palisad a.d. Zlatibor

Philip Morris Operations a.d. Mig

Planum GP a.d. Beograd

PFT Armature a.d Aleksandiovac

Putevi a.d Poiega

Revnost a d. Movi Sad

Rudo a.d. Beograd

Stoteks a.d, Novi Sad
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3.12. Unapredenje poslovnih procesa i procedura trgovanja
Procedura trgovanja

Kao pretezna aktivnost Sektora poslovnih operacija izdvojila se migracija poslovnih i tehnoloskih
aktivnosti na trgovacku platformu Atinske berze. Ova aktivnost je angaZovala veéi deo resursa
Sektora poslovnih operacija tokom posmatranog perioda. Aktivnosti na migraciji i testiranju su
predstavljale najznacajniji angazman zaposlenih u Sektoru, odnosno predstavijale su vise od 50%
radnog vremena zaposlenih, koje je raslo sa priblizavanjem Kkraja poslovne godine.

Realizacija svih prethodno navedenih aktivnosti pra¢ena je detaljnom analizom koja je zahtevala
intenzivnu medusektorsku komunikaciju u najve¢em obimu sa Sektorom za IT, sa saradnicima iz
Atinske berze, ali i eksternim konsultantima angaZovanim od strane Berze. AngaZovanje
zaposlenih je maksimalno, posebno uzimaju¢i u obzir ¢injenicu da se poslovnim aktivnostima
testiranja prelaska na novu trgovacku platformu bave svi zaposleni Sektora poslovnih operacija
koji su inace i zaduZeni za nesmetano svakodnevno obavljanje redovnih poslovnih funkcija Berze.

Tokom godine odrzano je viSe sastanaka o moguénosti organizovanja primarne prodaje hartija
od vrednosti preko Berze, jedna od zainteresovanih kompanija sa kojom se konkretno otpocelo
sa pripremama je Elixir Group doo. Ova kompanija ¢e preko platforme Beogradske berze ponuditi
korporativne obveznice koje ¢e ujedno biti i prve obveznice iz programa CBIP.

Tokom aprila odrZan je sastanak sa Banca Intesa a.d. Beograd na temu mogucénosti organizovanja
primarne prodaje korporativnih obveznica preko Berze. Tema razgovora su bile podobne MREL
obveznice koje bi Banca Intesa izdala u budu¢em periodu. Prednosti primarne prodaje preko
Berze su proceduralne prirode posto se obilazi potreba posedovanja upisnice i malo
komplikovanije procedure upisa i uplate hartija od vrednosti. Primarnom prodajom preko Berze
preskace se delimi¢no komplikovanija procedura upisa i uplate i sve se zavr$ava na nivou
brokersko dilerskog drustva gde potencijalni Klijent ispostavlja nalog za kupovinu hartija od
vrednosti. Kod ove vrste hartija postoji i ogranicavaju¢a okolnost primarne prodaje preko Berze
iz razloga Sto su ove obveznice u primarnoj prodaji raspoloZive samo profesionalnim
investitorima. Berza nema moguénosti ograniavanja prenosa vlasnistva odnosno nema
mogucnosti da ogranic¢i ko moZe da ispostavi nalog kupovine. To je jedini razlog zasto ovu vrstu
hartija nije moguce primarno prodati preko Berze. U sekundarnoj trgovini ovim hartijama, ovo
ogranicenje ne postoji tako da u sekundarnoj trgovini kupci mogu da budu svi uéesnici na trzistu
kapitala.

Odrzano je viSe sastanaka na projektu optimizacije IT sistema Berze u cilju sagledavanja postojece
arhitekture sistema i funkcionisanja poslovnih procesa kroz sve aplikacije Berze koje su
neophodne za uspeSan zavrsetak trgovackog dana, na osnovu ¢ega su eksterni IT konsultanti
napravili Sematski prikaz planirane arhitekture sistema u cilju optimizacije sistema, broja
aplikacija i ve¢e automatizacije poslovnih procesa.
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4. INFORMACIONE TEHNOLOGIJE

4.1. Stanje resursa u IT Sektoru i odrZavanje procesa rada
4.1.1. Odrzavanje informacionog sistema Beogradske Berze

IT sektor Cine ljudski, sofverski i hardverski resusi i svi zaposleni u IT sektoru su velikim delom
angazovani na poslovima odrZavanja informacionog sistema Beogradske berze (BelexFIX-sistem

za trgovanje koji se bazira na FIX protokolu). Poslovi ukljucuju sprovodenje dnevnih aktivnosti
po utvrdenom rasporedu, proveru rada sistema, kao i stalnu komunikaciju sa klijentima
(¢lanovima/brokerima).

Pored trenutnog informacionog sistema Beogradske berze (BelexFIX), svi zaposleni aktivno
ulesvuju, pre svega na sastancima sa eksternima saradnicima i kolegama iz Grcke, testiranju i
pripremi za migraciju, kao i na podeSavanju testnog okruzenja UAT\ATHEX za povezivanje sa
Grekim trgovackim sistemom (OASIS). Neretko poslovi na povezivanju sa Grékim trgovackim
sistemom OASIS (imajudi u vidu razliku u vremenskim zonama izmedu Srbije i Grcke) zahtevaju
angazovanje i van predvidenog radnog vremena, tako da zaposleni u IT sektoru imaju moguénost
da udaljenim pristupom na mreZnu infrastrukturu preduzmu neophodne aktivnosti u za to
potrebno vreme.

Zaposleni u IT sektoru, sem na poslovima migracije, rade i na dnevnim aktivnostima vezanim za
celokupni IS Beogradske berze, odrZavanju hardverske opreme i optimizaciji resursa zbog
zastarelosti pa je neophodno razmisliti o angaZovanju tehnicko-servisne podrske za odrZzavanje
postojece hardverske infrastrukture.

Od strane novog/starog ¢lana Alta Banka krajem jula zapoceta je procedura dobijanja potrebnih
dozvola i od strane IT sektora dobijanja potrebnih instrukcija oko povezivanja, postupanja oko
linija kod Telekoma, digitalnih sertifikata za uredaje za kreiranje VPN tunela za povezivanje itd.
Procedura je nastavljena tokom oktobra 2024. godine kada su stigle potrebne dozvole. Paralelno
su sa njima obavljene konsultacije i oko povezivanja i pristupanja i ukljucivanja u tekué¢a UAT
testiranja, jer pristupanjem postaju i korisnik i obveznik istih, kao i ostale ve¢ postojece brokerske
kuce.

U nastavku izvestaja detaljno iznosimo podatke vezane za hardverske resurse kojima Berza
raspolaZze, ali na ovom mestu ukazujemo da smatramo da su potrebna dalja ulaganja u ove resurse
jer neulaganje u nove hardverske resurse, kao i neadekvatna sistemsko-hardverska podrska
mogu dovesti do znacajnog povecanja rizika u radu informacionog sistema Beogradske berze, ali
i u kreiranju infrastrukture za povezivanje sa Gr¢kim trgovackim sistemom OASIS.

4.1.2. Rizici odrZzavanja procesarada
Sto se tie odrZavanja procesa rada i tekuce produkcije, najvazniji prepoznati rizici visokog
stepena, sa kojima se prakti¢no svakodnevno potencijalno suocavamo su slededi:

- Potencijalni problemi sa CORE aplikacijama (aplikacije za trgovanje)
U slu¢aju problema sa aplikacijama/procesima koji ¢ine CORE Sistema za trgovanje, moze do¢i do
problema i greSaka u produkcionoj liniji; samom trgovanju, podacima iz trgovanja, aplikacijama
podrske i obrade podataka nakon trgovanja, izveStavanju itd.

Ovo znaci da ako neka aplikacija/proces prestane sa radom nece biti moguce trgovanje na Berzi
ili ako se desi situacija da dode do neispravnog uparivanja naloga, njegovog registrovanja i upisa
u bazu, imamo problem sa ispravkom bug-a u aplikaciji/procesu.
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Fizicki otkaz hardverskih komponenti

Serverska i mreZna infrastruktura su zastareli i tu se potencijalno javlja vi$e problema istek roka
ilimanja pouzdanost hardverskog resursa; svaka od komponenti moZe da prestane da radi, a kako
nemamo moguc¢nost zamene u garantnom roku ili brze zamene putem hardverskog odrZzavanja ili
stoka rezervnih komponenti, ovo potencijalno moZe da znadi prekid ili narusavanje produkcione
linije.

Rizik predstavlja i nekompatibilnost zastarele opreme sa novim verzijama softvera (te nas time
uslovljava ili sprecava prelazak na njih), te diktiranje zastarevanje verzija softvera od strane
vendora u smislu podrske, licenci i odrzavanja.

Zaposleni u IT Sektoru su uradili po¢etkom decembra aZuriranje BIOS-a i Firmware na serverima
koji se koriste za produkciju i otklonili probleme koji su bili sa RAM memorijom.

- Interni prekid napajanja

Berza ima svoj strujni agregat za alternativno napajanje elektri¢nom energijom, koji se odrZava u
funkcionalnom i radnom stanju, povremenim probama i testiranjima, servisima (akumulatora i
agregata) I sl.). No za neprekidno napajanje, posto se sistem zbog sloZenosti postupka podizanja
i spudtanja drZi stalno u podignutom i radnom stanju, neophodni su UPS uredaji. Nekim
prethodnim dizajnima strujne mreze doslo se do UPS sistema sa po tri UPS-a u svakoj od tehnic¢kih
soba, i oni se odrZavaju u radnoj funkciji. Nazalost zbog vremenskog isteka resursa baterija za
napajanje u njima, koji se kre¢e negde od tri do pet godina, za zamenske odnosno baterije u novom
uredjaju, neohodni su servisi UPS-eva zamenom baterija (~50% cene novog uredjaja). U ovom
trenutku npr. je neophodan servis baterija na dva uredjaja, i verovatna zamena jednog UPSa (3to
se trenutno odlaZe zbog sagledavanja novog IT centra na Prokopu).

- Prekid komunikacionih servisa

Obzirom da Beogradska berza zahteva neophodnu komunikacijsku vezu za brokerima,
Centralnim registrom, data vendorima, realna je pretnja po trgovanje u slu¢aju prekida bilo koje
od ovih komunikacijskih veza. Jo$ ranije je napravljena redundatna veza za Telekomov L3VPN
servis za povezivanje sa brokerima, pored ISDN PRI za bekap brokera i ISDN BRI veze za bekap
sa CRHoV. A nedavno je (posle prvog problema sa medija konvertorom na Telekom optici, a
potom i ponovljenog tokom uspostavljanja redundanse) napravljena i redundansa sa Telekomom
na njihovom Internet FiberPRO servisu, kojim se opsluZuju svi Internet servisi Berze: vendor
datafeed, websajt i mail (tokom prekida koji je potrajao do sutradan/subota, nastali su problemi
sa mailom koji su potrajali i tokom celog vikenda). U sada$njoj mreZnoj topologiji ova redundansa
bi se koristila i za povezivanje za novi sistem Athex/Oasis (gde bi verovatno bilo uputno napraviti
sa Telekomom i njihovu DDoS zastitu ovog linka, zbog nove produkcije).

- Rizik fizickog okruzenja
IT sistem Berze i sadasnja privremena DR lokacija/sistem nalaze se na jednom mestu, jedno iznad
drugog, razdvojeni dva sprata, te tako izlozeni prakti¢no identi¢nim rizicima okruZenja i lokacije.
Podaci koji se i nalaze off-site ¢uvaju se na jeftinim optickim medijumima, i stari su minimum 30
dana (kada se nose u sef), $to je vreme rizika njihovog eventualnog gubitka. Potrebna je procena
potrebe, opravdanosti i eventualne zahteve za udaljenu lokaciju na kojoj bi se omogucéilo ¢uvanje
podataka ve¢om ucestano$¢u (i manjim vremenom potencijalnog gubitka) i/ili da se omogudéi i
neki set funkcionalnosti za preuzimanje funkcije IT sistema Berze (udaljena DR lokacija/sistem).

»0dlazak" zaposlenih u IT sektoru
Kao jedan od potencijalnih rizika visokog stepena moZe da bude i odlazak nekog od zaposlenih u
IT sektoru iz raznih razloga bilo profesionalnih, porodi¢nih, finansijskih ili li¢nih.
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4.1.3. Aktivnosti na migraciji na trgovac¢ku platformu OASIS

Za migraciju na novi Greki trgovacki sistem OASIS, Sektor za IT koristi kompletne raspoloZive
kapacitete, kako zaposlenih tako i hardverskih, u cilju optimalnog rada informacionog sistema
Beogradske berze, gde ne treba zaboraviti i redovne poslove u okviru Berze koji obuhvataju
delokrug rada Sektora za IT.

U prvih 6 meseci i dalje su trajale aktivnosti na usagla$avanju aplikacija i specifikacija pojedinih
delova sistema koji su se morali prilagoditi za rad izmedu pojedinih delova sistema za trgovanje
BELEXFIX sa strane Beogradske berze i OASIS trgovacke platforme.

U periodu april-jun 2024 u sklopu migracije na OASIS trgovacku platformu uradeno je finalno
povezivanje 4 brokerske kuée (ovo se prvenstveno odnosi na povezivanje postojece trgovacke
aplikacije BELEXGUI koristeé¢i FIX protokol). S obzirom na testiranja koja su vr$ena u prvom
polugodistu, popravki nekih bitnih ,bug-ova“, ¢ekanja na isporuku verzije OASIS na Linux-u,
finalno testiranje u kontekstu stres testova u junu je odlu¢eno je da se do daljeg ne povezuju
preostalih 10 ¢lanova koje koriste FIX protokol.

Tokom juna 2024. godine dobili smo unapredenu verziju sistema OASIS aplikacija na Linux-u,
medutim imali smo problema sa prelaskom na novu verziju aplikacije XT Client (trgovacka
aplikacija za brokere), za $ta nismo dobili blagovremenu najavu sa izmenama, kao ni uputstvo za
njegovu reinstalaciju. Ovo sve je rezultiralo time da smo tokom 2 do 3 nedelje imali problema sa
koriS¢enjem UAT okruZenja, odlaganjem stress i drugih redovnih testiranja dok nije otklonjen
problem kod svih korisnika koji su u¢esnici u testiranju sa XT Clientom.

Druga faza testiranja grckog trgovackog sistema QASIS sa velikim brojem naloga i zakljuénica
(stres test) i pokuSajem testiranja marker-mejker naloga je radena u periodu 20.6.2024-
23.8.2024. U toku ove faze stres testova uoceni su problemi koji su predstavljali razlog za
zaustavljanje nastavka testiranja: nepotpun eksport (nedostajanje xml fajlova),
nekorektan/neispravan eksport (nedostaju zaklju¢nice, nalozi), nalog za povlalenje koji ima
zakljucnice, nedostajanje velike koli¢ine naloga (SPO je pratio ovu situaciju), problemi sa
objavljivanjem nezvani¢nih i zvani¢nih izves$taja na site-u.

Tokom avgusta i (posebno) septembra kompletirano je povezivanje ¢lanova na UAT okruZenje
radi njihovog ukljuc¢ivanja u testiranje sa Athexom. Naglasak je pri tom ipak stavljen na tehnic¢ki
komplikovanije i zahtevnije povezivanje ¢lanova-korisnika BelexFix aplikacije (i buduéih
primarno FIXApi ¢lanova), kojih je sad kompletno povezano 13 od 14 ¢lanova, iako je povezan i
veci broj clanova koji ¢e koristiti samo XNetTrader Aplikaciju (ukupno 17 od 21 ¢lana).

Nazalost pri tom je konstatovano da odreden broj ¢lanova ima povremeno probleme i posle
inicijalnog kompletnog povezivanja (problem sa pristupom FTP ili Applikativni) $to je nekako bilo
ipak i za ocekivati u ovom periodu obzirom na ne ba$ jednostavnu arhitekturu povezivanja,
posebno uzevsi u obzir i nama ¢esto ne(ili sasvim)poznatost okruZenja kod ¢lanova (posebno
Banaka)...

U dogovoru sa menadZmentom Beogradske berze i Grékim partnerima, online sastanci se
odrZavaju na nedeljnom nivou u cilju reSavanja pre svega tehni¢kih problema, kao i konsultaciju
u cilju Sto boljeg i efikasnijeg prelaska na trgovacki sistem QASIS.

Pre pocetka trece faze testiranja IT sektor je pripremio posebnu dokumentaciju u cilju lakSeg
snalaZenja korisnika i povezivanja testnog okruZenja BELEXFIX na OASIS platformu. Pored
dokumentacije koja se nalazi u tehnickoj biblioteci na sajtu belex.rs, IT sektor je napravio i video
uputstva za instalaciju Grcke aplikacije XNetTrader, kao i uputstvo o pode$avanju aplikacije
BELEXGUI.

Dve nedelje nakon pocletka trece faze testiranja, IT sektor je proaktivno ulestvovao u
komunikaciji sa ¢lanovima u cilju pripreme okruZenja kod €¢lanove za povezivanje na OASIS
platformu, Sto je doprinelo do sada najve¢em broju povezanih klijenata na Gréku platformu.
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Treca faza testiranja grckog trgovackog sistema OASIS sa velikim brojem naloga i
zaklju¢nica(stres test) zapoceta je 19.9.2024. U ovom ciklusu testiranja pojavili su se neki stari, a
i neki novi problemi: neispravan eksport (nedostatak zaklju¢nica, naloga), kasnjenje u slanju xml-
ova datoteka, kasSnjenje u slanju zaklju¢nica (CC-kontrola), problemi prilikom prikaza naloga na
kontrolorskoj aplikaciji Berze, problemi u prikazu naloga na grc¢koj kontrolorskoj aplikaciji, kao i
problemi sa storniranjem blok zaklju¢nice.

Ovaj test moZe da se smatra uspe$nim jer od 14 ¢lanova koji ¢e koristiti povezivanje sa ATHEX
FIX serverom sa modifikovanim Kklijent centrom 4 ¢lana su su unosili naloge preko BELEXGUI
aplikacije i 1 ¢lan je unosio naloge iz BackOffice-a. S druge strane preko gréke trgovacke aplikacije
XNET Trader 10 ¢lanova je unosilo naloge.

Nakon izrade detaljnog plana migracije neophodno je uraditi detaljnu analizu svih aplikacija
(softvera), hardvera i doneti odluku o tome koju opremu je neophodno pribaviti za nesmetan rad
informacionog sistema Beogradske berze. Detaljnu analizu softvera i hardvera neophodno je da
pripreme strucna lica sa iskustvom u poslovima trgovanja berze, poslovima izrade tehi¢ko-
projektne dokumentacije za infrastrukturu uz predlog nabavke neophodnog hardvera, a sa ciljem
da informacioni sistem radi neometano i sa minimalnim rizicima, sa optimalnim budZetskim

resursima.

Atinska berza je krajem oktobra najavila novu verziju Linux okruZenja koje izmedu ostalog treba
da otkloni sve uocene probleme i nepravilnosti u funkcionisanju. U periodu do isporuke, Atinska
berza je najavila da nece sprovoditi isporuke novih resenja, odnosno ispravki uo¢enih problema,
bugova i funkcionalnosti za koje je Berza podnela tikete preko Jire.

Isporuka je inicijalno najavljena za 18.12.2024, medutim Berza je mogla da nastavi sa testiranjima
od 24.12,2024. Odmah je uocen napredak, ali da se ne moZe potvrditi otklanjanje svih problema,
Sto je kasnije testiranje i potvrdilo.
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4.2. INFORMACIONI SISTEM BEOGRADSKE BERZE - HARDVER

4.2.1. Analiza postojece hardverske infrastrukture

Hardver Beogradske berze nalazi se na lokaciji Beogradske berze, Omladinskih brigada 1.
Kompletna hardverska i mrezna infrastruktura se nalazi u glavnoj tehni¢koj sobi (server sali) na
prvom spratu i na treem spratu u sekundarnoj server sali (disaster recovery). Kompletna
mreZna infrastruktura Beogradske berze je povezana sa svim prostorijama i kancelarijama u
Beogradskoj berzi na prvom spratu, a i sa sekundarnom lokacijom na treéem spratu u cilju
efikasnog i neometanog rada zaposlenih i sistema Beogradske berze.

Kako je hardver koji je nabavljan u skladu sa potrebama za nesmetano funkcionisanje pre svega
informacionog sistema Beogradske berze, a i za potrebe poslova zaposlenih u berzi, isti nije
menjan sa novim zbog potencijalnih problema sa nekompatibilnim re$enjima koja bi mogli da
uti¢u na rad informacionog sistema Beogradske berze. Bez adekvatne analize postojeceg softvera
i hardvera, kao i konsultacijama sa proizvoda¢ima opreme nije moguée utvrditi tano koliko
sredstava za kupovinu novog “core” hardvera ¢e biti potrebno, a koji ée biti virtualizovan i koji
mora imati maksimalnu bezbednost i sigurnost za rad.

Uzimajuci u obzir i povezivanje sa Grékim sistemom za trgovanje OASIS jo$ uvek nije jasno
definisano koji servisi, a samim tim i kljuéne maSine i mreZni uredaji ¢e biti neophodni za
nesmatno funkcionisanje sistema.

Izuzev klima uredaja u tehnickim sobama (server salama) nijedan hardver u serverskim
prostorijama nema ugovoreno tehnicko i/ili servisno odrZavanje. Licence za virtuelizaciju od
proizvodata vmWare (Broadcom) omogucavaju pruzanje tehnitke podrske za verziju koju
Beogradska berza trenutno koristi (ESXi 6.7 i vSphere). Zbog zastarelosti opreme nije moguée
preci na poslednju, aktuelnu verziju, ESXi 8.0 pomenutog proizvodaca. Takode, zbog velike
promene u ceni trenutnog reSenja za virtuelizaciju potrebno je uraditi i analizu alternativnih
reSenja virtuelizacije u cilju optimizacije tro$kova koja ne bi smela uticati na funkcionisanje
Sistema. ‘

U toku letnjih meseci imali smo i dve veée servisne intervencije koje je obavila servisna sluzba
odrzavanja TermoinZenjeringa u trajanju od po nekoliko dana : pode$avanje i ispu$tanje viska
gasa i pritiska na svim uredjajima i vanredno ¢i$¢enje spoljnih jedinica. Problem sa gasom i
pritiskom u klima uredajim delom je rezultat visokih temperatura ali i oito ne optimalno
pripremljenih jedinica od strane servisera za njih. Serviser je pritom stavio i primedbu da
okruzenje na treCem spratu nije adekvatno temperaturno izolovano (puno velikih staklenih
povrsina i metalnih ramova bez izolacije), te da je to razlog problema sa hladenjem u toj prostoriji.
Instalirane su i kartice za (iako ograni¢eno) za pracenje rada klima uredaja, ¢ime je sada moguce
pracenje dve klime u Main IT sobi ali ne i one na DRS sa kojom ima neki problem i ¢ije praéenje
nije u funkciji. U cilju dvostruke sigurnosti predloZena je nabavka dodatnih senzora za rack
ormane sistem soba (posebno bitno za tre¢i sprat gde je praenje temperature krajnje
rudimentarno i improvizovano tre¢im uredjajem), no ovi senzori nisu jo§ nabavljeni, te ni
postavlje

24



2024. -Godisnjiizvestaj o poslovanju Beogradskeberze

U okviru redovnih aktivnosti IT sektora obavljena je zamena starog firewall uredaja Palo Alto
novim uredajem sli¢ne kategorije, sa naglaskom na upotrebu novih funkcionalnosti (HA rezim
dva uredaja u redundansi) i aktivaciju zastitnih funkcija koje su na starom uredaju istekle i nisu
mogle biti viSe aktivirane. Prema zahtevu menad?menta, dodatno su obezbedeni preduslovi za
udaljen mail pristup kori$¢enjem VPN, na ¢emu se i dalje radi zbog rekonfiguracije mail servera i
kori$¢enja mail klijenata na mobilnim telefonima sa razli¢itim platformama (Android i 10S).

Komunikacija Beogradske berze realizovana je kroz dva opticka privoda od Telekoma Srbija,
relativno redudanta. Na njima su realizovani: L3VPN za extranet sa brokerima (redudantno),
L3VPN sa Centralnim Registrom (CRHoV), FiberPro Internet, za internet servise locirane na Berzi
i data-feed produkcioni servis za Feed vendore (redudantno). Internet je asimetri¢an za pristup i
kori$¢enje zaposlenih u Beogradskoj berzi.

Pored navedenog postoje i 2 ISDN PRI za backup pristup brokera na informacioni sistem
Beogradske berze (za trgovanje) i 1 ISDN BRI, za backup pristup sa Centralnim Registrom i
testiranje pristupa klijenata (brokera).

4.2.2. Analiza hardverske infrastrukture radi preseljenja i povezivanja sa ATHEX

Kako je ranije i spomenuto, IT sektor Beogradske berze aktivno se uklju¢io sa konsultantima iz
Faktori Group, SiniSom i Dejanom Krnjevi¢em oko analize hardverske infrastrukture Berze.

Sektor za IT Berze prvobitno je komunicirao sa predstavnicima integratora Broadcom-a za
proizvod VMWare - firma Coming, od kojih smo dobili samo cene za najnoviju verziju vSphere 8
i informaciju da verzije koje koristimo vSphere 6.0 i 6.7 nemaju vi$e ni tehni¢ku podrsku.

Nakon komunikacije sa predstavnicima integratora, IT sektor je stupio u kontakt sa kompanijom
Broadcom, gospodinom Milojkovi¢éem, sa kojim je obavljen sastanak u cilju sagledavanja
okruZenja i postojanja moguénosti da se isto aZurira na vSphere 8. Nakon dostavljanja
neophodnih informacija za kratku analizu, proizvoda¢ nam je ukazao da je mogu¢ prelazak dva
okruZenja (Main i DR2)na vSphere 8, a da zbog zastarelosti hardvera trec¢e okruZenje (DR1) nije
moguce nadograditi, ve¢ je podrzana samo do verzije 6.0.

IT sektor Beogradske berze stupio je u kontakt sa drugim integratorom Broadcom-a za proizvod
WMware - firma Asseco, kojima je pre inicijalnog sastanka dostavljen popis hardvera na kome
se nalazi virtualna okruzenja Beogradske berze.

Integrator je zakljucio da je okruzenjima MAIN (5 servera Dell PowerEdge R740) i DR2 (2 servera
Dell PowerEdge R750) moguca nadogradnja na VMware ESXi 8, ali da je neophodno pre
nadogradnje uraditi proveru i nadogradnju firmware samih servera kako bi serveri mogli da rade
bez problema sa VMware ESXi 8. Ujedno, integrator Asseco je potvrdio nije moguc¢a nadogradnja
verzije ESXi okruZenju DR1 (3 servera HP ProLiant DL380 G7) koja se nalazi na verziji VMware
ESXi 6 zbog zastarelosti hardvera.

Na odrZzanom sastanku, predstavnici integratora su zakljucili da je neophodno proveriti i
softverski storage, kao i aplikaciju za backup (Veritas) koju koristi Berza za kreiranje rezervnih
kopija za koju se ustanovilo da nema podr$ku za najnovije verzije operativnih sistema.

Na osnovu svega navedenog, IT sektor je predloZio menadZmentu interni sastanak sa eksternim
konsultantom Dejanom Krnjevi¢éem na kome su se analizirali prethodni sastanci i zakljucci sa
istih, na kome je Dejan Krnjevi¢ sa predstavnicima Berze predloZio potencijalne scenarije na
osnovu dostavljenih podataka od oba integratora i samog proizvodada, kao i od situacije u kome
se nalazi trenutno hardverska infrastruktura berze.
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IT sektor i dalje aktivno ucestvuje u pronalaZenju adekvatnog predloga za re$avanje problema sa
zastarelom hardverskom opremom. Takode, uzimajuéi u obim poveéani obim posla, predlog
menadZmentu je bio i da se eventualno naknadno angaZuju bivse kolege u cilju dodatne pomo¢i
oko optimizacije, migracije i konsultacija za kupovinu novog hardvera za buduée okruZenje.

Na osnovu analize gore navedenog, IT Sektor i eksterni saradnik Dejana Krnjevié¢ predloZili su
sledece scenarije za re$enje pitanja daljeg kori$¢enja VMWare vSphere platforme za virtuelizaciju:

Prelazak BELEX produkcije na drZavni Cloud:

- Upudivanje dopisa Ministarstvu finansija radi obezbedivanja pristupa drzavnom data
centru radi komunikacije sa Kancelarijom za informacione tehnologije i elektronsku
upravu, a u cilju migracije postojece produkcije na njihovo virtuelno okruzenje.

Nadogradnja dva okruZenja:

- Obezbedivanje finansijskih sredstava za parcijalnu nadogradnju servera i virtuelnog
okruZenja gde se nalazi produkcija, testno okruzenje aktuelne produkcije i testno
okruZenje za UAT sa kreiranjem redudanse (rezervnih kopija) na ostatku opreme u cilju
aZuriranja verzije VMware na najnoviju verziju i radi omogucavanja podrske za najnovije
operativne sisteme (Windows, Linux distro,..).

Nabavka nove hardverske opreme za virtuzelizaciju:

- Obezbedivanje finansijskih sredstava za nabavku novih servera za virtuelizaciju i
preseljenje postojete produkcije na novi hardver koji ¢e imati adekvatnu tehnicku i
softversku podrsku.

4.3. INFORMACIONI SISTEM BEOGRADSKE BERZE / SISTEMSKI SOFTVER / LICENCE
4.3.1. Sistemski softveri

Virtuelizacija
Najveci deo IT infrastrukture Beogradske berze nalazi se na projektovanom i implementiranom
reSenju virtualizacije kori§enjem softverskih resenja Vmware (ESXi 6.7).

Na Beogradskoj berzi virtualizovano je 225 masina, na 3 klastera (Main-Berza, DRS1, DRS2). Na
postojecoj virtualnoj infrastrukturi se nalaze platforme poput Microsoft Windows Server 2003,
Microsoft Windows Server 2010, Microsoft Windows Server 2012, Microsoft Windows Server
2016, Microsoft Windows Server 2016 ,Microsoft Windows 10, Centos 6, Ubuntu Linux, Photon
0S, Microsoft Windows XP Professional.

Virtualizovano je gotovo sve $to zaposleni koriste u svakodnevnom radu Berze i informacionog
sistema Berze kao Sto su: Active Domain, DNS, posebne virtualizovane personalne stanice potrebe
za polaganje obuke buducih brokera (Microsoft Windows XP), baze podataka (Microsoft SQL,
mysql, Microsoft Access), serveri za antivirus, serveri za rad sa DMS - sistemom za upravljanje
dokumentima, radne stanice kolega u operacijama na postoje¢oj produkciji, radne stanice kolega
u operacijama i IT sektoru za ATHEX okruZenje, server za nadzor (monitoring web interfejsa -
Thruk).

Pored navedenog, Beogradska berza na svom virtualnom okruZenju kreira kopije klju¢nih
virtuelnih masina, kreira testna okruZenja i sve ono $to je neophodno za neomtan rad zaposlenih
i svih korisnika Beogradske Berze.

Trenutna verzija koju koristi Beogradska berza je Vmware vCenter Server 6 zbog specifi¢nog
okruZenja u kome se odvija produkcija (glavne i pomoc¢ne aplikacije) Beogradske berze za
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trgovanje. Kako poslednju dostupnu verziju ESXi 8.0 (u trenutku pisanja ovog teksta) nije moguce
implementirati na postoje¢em hardveru zbog zastarelosti, a i zbog nemoguc¢nosti prelaska na
novije tehnologije jer glavne aplikacije koriste alate koji su dostupni samo na starijim verzijama
operativnih sistema. Neophodno je uraditi detaljnu analizu glavnog i pomoénog softvera, detaljnu
analizu hardvera kako bi se moglo eventualno razmisliti o prelasku na novije reSenje pomenutog
proizvodaca. Uzimajuci u obzir i finansijsko povecanja troskova kupovine licence neophodno je
uraditi analizu i alternativnih reSenja za postojeé¢ih hardver, kao i moguénost prelaska na
alternativna reSenja bez posledica na rad pre svega glavnih aplikacija Beogradske berze.

Antivirus

Pored firewalla i programa za monitoring saobracaja, za bezbednost masina koristi se antivirusno
reSenje proizvoda¢a Broadcom Symantec. Svi racunari zaposlenih u Beogradskoj berzi, na
virtuelnom okruzenju, na produkcionim serverima koriste odgovarajuce agente koji se azuriraju
bazu podataka virusa u skladu sa dostupnim azuriranjima od strane proizvodaca, a skeniranje
racunara se radi svakodnevno, dok kod ,kriticnih” masina se antivirusno skeniranje odvija po
svakoj akciji korisnika ili servisa koji pokrece ackiju koja bi mogla uraditi skeniranje potencijalne
pretnje.

Mail server

Za komunikaciju putem elektronskih adresa Beogradska berza koristi softver za Microsoft
Windows re$enja MDaemon (verziju 23.5.3). Pored navedenog reSenja Beogradska berza koristi
i ,spoljni“-sekunarni mail server na platformi Red Hat Enterprise Linux 8.9 koji preuzima dolazni
i prima odlazni saobracaj (komunikacija van domena belex.rs) elektronskih poruka i distribuira
ih na primarni (MDaemon) server pa dalje ka adresama elektronske posSte na domenu belex.rs.
Ovim nacinom rutiranja elektronskih poruka znacajno je smanjena mogucénost prilaska
primarnom mail serveru od strane zlonamernih korisnika interneta, ali postoji problem zbog
nemogucnosti Citanja elektronske poste bez kori$njena VPN tunela.

Softver za kontrolisan ulazak u prostorije Beogradske berze

Beogradska berza koristi hardversko i softversko reSenje (podrzano za Microsoft platforme)
proizvidaca ID TECK Co. Model STAR 505R za kontrolu ulaska i izlaska iz prostorije Beogradske
berze.

Uredaj se bazira na ¢itanju magnetnih kartica i/ili pina zaposlenog i upisuje u softver vremena
ulaska i izlaska u prostorije.

Softver za upravljanje dokumentima (DMS) u Beogradskoj berzi

Zaposleni u Berzi, u zavisnosti od opisa poslova, koriste program za upravljanje dokumentima
(engl. DMS - Document management system) proizvodaca Docus — DocArt. Kroz softver DocArt,
zaposlenima sa omogucenim pristupom i u zavisnosti od ovlas¢enja u aplikaciji, omoguceno je:
prebacivanje dokumentacije u elektronski oblik, organizacija elektronske dokumentacije,
arhiviranje i pregled arhiviranih dokumenta.

Softver za kreiranje rezervnih kopija

Beogradska berza na kljutnim serverima i racunarima koristi klijente softvera Backup Exec
proizvodaca Veritas kako bi osigurala da su klju¢ni podaci bezbedni, obnovljivi i lako upravljivi.
Klijenti instalirani na pojedinim ra¢unarima prave rezervne kopije na osnovu kreiranih pravila
(engl. ,Job") i kopiraju odabrane podatke i direktorijume ili cele hard diskove kako bi se osigurale
rezervne Kopije podataka na sistemu za Cuvanje podataka Backup Exec i u skladistu (engl.
storage) na kome se kopije nalaze.

Softver za monitoring

Berza za monitoring pojedinih-klju¢nih ra¢unara i servera unutar Beogradske berze, kao i na
serverima brokerskih kuéa Kkoristi instance open-source sistema za monitoring Nagios Thrunk.
Softver Nagios Thrunk sluZi za nadgledanje IT infrastrulture (stanje mrezne infrastrukture,
opteretenje procesora, upotreba hard diskova). Pored interfejsa za zaposlene u IT sektoru,
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postoji i sistem obaveStavanja kroz slanje elektrosnkih poruka na elektronske adrese zaposlenih
o0 ,incidentu” ili ,dogadaju”.

FileServer

Zaposleni u IT sektoru su na workstation racunaru napravili FileServer na kome ¢uvaju rezervne
kopije mese¢nih back-upova, godi$njih back-upova, direktorijumu za razmenu podataka unutar
organizacionih jedinica (IT, Finansije, Pravna sluzba), kao i kreirane skripte za kreiranje
rezervnih kopija sa Mail servera, servera na kome se nalazi sistem za kontrolisan ulazak u
prostorije Beogradske berze i drugi.

Zbog ogranitenja Microsoft Windows 10 operativnog sistema, kao i samog workstation ra¢unara
(RAID funkcije) potrebno je obezbediti pravi file server ili NAS koji bi omogudio zaposlenima u IT
sektoru da naprave korisnike i korisni¢ke privilegije za bezbedan pristup dokumentaciji,
logovanju akcija nad istim kao i moguéno$¢u kreiranja rezervnih kopija ovih podataka koje nije
moguce zbog veli¢ine backupovati putem softvera Backup Exec.

NAS server

Zbog problema sa ograni¢enjem FileServera kao workstation ra¢unara, nabavljen je Synology
NAS uredaj sa ciljem da se omogu¢i adekvatna razmena izmedu sektora, redovan back up, kao i
mogucnost skladiStenja potrebne dokumentacije i instalacija za potrebe rada Informacionog
sistema Beogradske berze.

Nadogradnja web servera

U konsultacijama za eksternim saradnikom Zoranom Bikickim, IT sektor je predloZio
menadZzmentu da postoje kriti¢ni propusti na pojedinim web serverima (upload i belex.info),
nakon Cega se pristupilo analizi trZista i prikupljanju ponuda sa ciljem anga¥ovanja eksperata za
nadogradnjom postoje¢ih web servera i promenom koda u cilju ,zakrpljivanja“ potencijalnih
propusta koji se nalaze na starim verzijama programskog jezika PHP. Nadogradnja web servera
odradena je u decembru 2024. godine.

4.3.2. Licence za softvere koje koristi Beogradska berza

Imajuci u vidu promene u segmentu zaposlenih u IT sektoru, novi i stari zaposleni nastavljaju rad
vezan za obnove licenci za softvere, te uz asistenciju kolega iz pravnog sektora preduzimaju sve
potrebne aktivnosti u ovom domenu. Za obnovu internet sertifikata (Beogradska berza ima ih 5)
angazovali smo spoljnog saradnika Zorana Bikickog, dok su poslove oko pripreme obnove
sertifikata preuzeli kolege Vladimir Stankovi¢ i Marija Jokanovi¢.

Poslove na pribavljanju odgovarajueg broja ponuda radi odabira. najpovoljnije opcije,
organizaciju oko produZenja licenci, produZenje licenci, nadogradnju servera i servisa na
poslednju verziju softvera rade kolege Vladimir Stankovi¢, Nikola Bor¢i¢ i Dragan Medakovié.

4.4. Izvestaj o radu stalno angaZovanih eksternih saradnika

U 2024. godini, angaZovana su 4 eksterna saradnika za poslove migracije na sistem za trgovanje
Atinske berze, analize postojeceg IS Beogradske berze i odrzavanja kompletnog postojeéeg web
sistema Beogradske berze. Njihovo angaZovanje je obuhvatilo 3 grupe poslova:

Poslovi vezani za migraciju na sistem za trgovanje Atinske berze

Analiza i reSavanje problema pri testiranju, testiranje celog sistema, podr$ka internim
korisnicima pri testiranju, detaljna analiza identifikovanih problema, komunikacija
problema ka ATHEX timu, analiza razlika izazvanih promenom zbog GDPR

Priprema stres testova i sprovodenje istih kao i analiza rezultata

Podrska pri povezivanju ¢lanova, obuka kroz rad zaposlenih u IT sektoru za FIX podrsku
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Uskladivanje sa pravilima i metodama rada Atinske berze
Programerske izmene na aplikaciji Belex klijent centa

Poslovi analize postojeceg IS Beogradske berze

Prezentacija osnovnog toka poslovnih procesa trgovanja i softverska arhitektura koja
podrzava te procese.

- Obuke o vi§im nivima arhitekture.
Analiza FIX protokola na visokom nivou

Poslovi odrzavanja postojeceg web sistema Beogradske berze

Izmene i ispravke na sajtu www.belex.rs

Obnova sertifikata za internet servere (mail2.belex.rs, uat.belex.rs, upload.belex.rs)
Analize i aktivnosti u cilju pobolj$anja nivoa sigurnosti pristupa bazama na internetu
Priprema za tehnicko unapredenje postojecih web servisa (upgrade na verziju php 8.x)
Poslovi vezani za migraciju na sistem za trgovanje Atinske berze

5.USLOVI IZ DOZVOLE ZA RAD ORGANIZATORA TRZISTA

Tokom 2024. godine Beogradska berza, njene stru¢ne sluzbe i statutarni organi imali su intenzivne aktivnosti u
svrhu obezbedivanja nesmetanog poslovanja, uskladivanja sa neophodnim propisima te daljeg razvoja Berze.
Intenzivne aktivnosti obuhvatile su kako poslove koji su u funkciji migracije trgovacke platforme BelexFIX na
novu trgovacku platformu Atinske berze - OASIS, u skladu sa ugovorom zakljuéenim izmedu Atinske i Beogradske
berze, tako i intenzivne normativne aktivnosti u cilju uskladivanja internih akata i propisa sa propisima koji
ureduju status ostalog korisnika javnih sredstava $to je Berza u toku ove godine postala, imajuci u vidu veéinsko
vlasniStvo Republike Srbije. Od osnovnih opstih akata u toku 2024. godine izmene su pretrpili Statut i Pravilnik
o tarifi.

5.1. Kapital i akcionari berze

Ukupan osnovni kapital Berze, upisan i uplaéen u celini, iznosi 270.652.400,00 RSD na dan 01.03.2024. godine
kako je upisano u nadlezni registar privrednih subjekata, i isti ¢ini 8.962 obi¢nih akcija, nominalne vrednosti
30.200 dinara, koje glase na ime.

Aktivnosti zapocete Odlukom o izdavanju obi¢nih akcija Beogradske berze a.d. Beograd radi poveéanja osnovnog
kapitala novim ulozima (04/1 br. 4799/29 od 25.12.2023. godine) uspe$no su realizovane u toku 2024. godine,
te je CRHOV dostavio obavestenje da je sa datumom 01.03.2024. godine izvr$eno povecanje kapitala izdavanjem
nove emisije akcija Beogradske berze u iznosu od 4.802 obi¢nih akcija nominalne vrednosti 30.200 dinara.

Prema podacima Centralnog registra hartija od vrednosti na dan 31.12.2024. godine, akcionarsku strukturu
Berze Cine sledecih 13 akcionara:

1. 07020171 REPUBLIKA SRBIJA 6953
2. 07025424 BEOGRADSKA BANKA AD BEOGRAD - U STECAJU 540
3. 07558139 BEOBANKA AD BEOGRAD - U STECAJU 430
4. 3719101000 ATHEX 426
5. 07004893 BPS BANKA AD BEOGRAD 170
6. 07046898 KOMPANIJA DUNAV OSIGURANJE ADO BEOGRAD 120
7. 06974554 MOBTEL-PTT DOO BEOGRAD 90
8. 20832142 NOVA AGROBANKA AD BEOGRAD - U STECAJU 80
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9, COSIC BRANISLAV 42
10. 08068615 APV - POKRAJINSKA VLADA 40
11. 06031676 UNIVERZAL BANKA AD BEOGRAD - U STECAJU 40
12. 07601964 LOZNICKA BANKA AD LOZNICA - U STECAJU 30
13. 27006477 STECAJNA MASA KONCERN FARMAKOM FAS SOMBOR 1

UKUPNO: 8962

U pogledu kvalifikovanog uces¢a u kapitalu Berze, Zakonom o trZi$tu kapitala utvrdene su obaveze za:

1) lica koja sticu, odnosno smanjuju ucesce u kapitalu organizatora trzista (Berze), u odnosu na procente definisane za
kvalifikovano uceSc¢e u kapitalu organizatora trzista (Berze) - 10%, 20%, 33% ili 50% uceS¢a u kapitalu, a u slu¢aju
posrednogili neposrednog:

- uvecanja ili sticanja kvalifikovanog ucesca u kapitalu, kada taj procenat akcija sa pravom glasa ili
uceS¢a u kapitalu dostigne ili prede 10%, 20%, 33% ili 50% ude$¢a u kapitaly, fizicko ili pravno lice,
odnosno lica koja su blisko povezana, izuzimaju¢i Republiku Srbiju, duZna su da pribave prethodnu
saglasnost Komisije za hartije od vrednosti;

- smanjenja procenta kvalifikovanog uce$¢a u kapitalu Berze, ispod 10%, 20%, 33% ili 50% ude$éa u
kapitalu Berze, akcionar Berze (fizicko ili pravno lice) duzan je da o odluci posrednog ili neposrednog
smanjenja procenta kvalifikovanog ufe$¢a prethodno obavesti Komisiju i da navede visinu
nameravanog smanjenja ucesca.

2) organizatora trziSta (Berza) da najmanje jednom godis$nje obave$tava Komisiju o akcionarima koji poseduju
kvalifikovano uceSce, kao i veli¢ini njihovih uce$¢a, a ovaj podatak propisan je kao obavezan sastavni deo godi$njeg
izveStaja o poslovanju.

Promene u akcionarskoj strukturi koje su se desile tokom 2023. godine i 2024. godine rezultirale su i promenama podataka
o kvalifikovanom ucesc¢u u kapitalu Berze. Uvazavajui datu promenu, kvalifikovano uce$ée u kapitalu Berze ima jedan
akcionara:

% ucescau

Mati¢ni broj poslovno ime Broj akcija Kapitalu

neposredno 07020171 Republika Srbija 6953 77,58

5.2. Organizaciona osnova poslovanja

U skladu sa propisima koji ureduju trZiste kapitala, Berza ispunjenost uslova adekvatnog poslovnog prostora za obavljanje
delatnosti iz dozvole za rad organizatora trzista (svojina ili dugorocni zakup, najmanje 10 godine), od 1996. godine i dalje
obezbeduje dugorocnim zakupom, po osnovu ugovora zaklju¢enim sa drzavom, sada u objektu na Novom Beogradu, ul.
Omladinskih brigadabr. 1, sa ugovornim elementima:

povrsina: 613,20 mz,
rok zakupa: 01.05.2014.-30.04.2024. godine.

U pogledu zaklju¢enja novog ugovora o zakupu navedenih prostorija Berza je blagovremeno pokrenula potrebne
procedure te trenutno oc¢ekuje odgovor u pogledu molbe za povlaséenu cenu zakupa.

Beogradska berza u narednom periodu planira selidbu u novi prostor na lokaciji ,,Prokop” te su u toku 2024
godine zapocete i aktivnosti vezane za predstojecu selidbu.
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Ministarstvo finansija raspisalo je javnu nabavku radi nabavke kancelarijskog namestaja u kome je kao jedan od
korisnika navedena i Beogradska berza.

Prostor koji Berza trenutno koristi organizovan je na nacin kojim se obezbeduju organizacioni zahtevi za obavljanje poslova
iz dozvole za rad, saglasno propisima, te je unutra$njom organizacijom poslovanja uspostavljeno blagovremeno, racionalno
i ekonomic¢no izvrSavanje poslova i zadataka iz delokruga rada Berze; obezbedenje stalne i efikasne komunikacije i protoka
dokumentacije i podataka izmedu organizacionih jedinica Berze; obezbedenje sistema interne kontrole; regulisanje rada
informacionog sistema u vanrednim okolnostima; optimalno kori$¢enje kadrovskih i materijalnih kapaciteta i povecanje
efikasnosti rada Berze.

5.3. Kadrovska organizovanost i ljudski resursi

Berza je u 2024. godinu zavrsila sa 17 izvrSioca, rasporedenih za obavljanje poslova i zadataka radnih mesta koja su
predvidena Pravilnikom Berze o sistematizaciji poslova i radnih zadataka.

Od ukupnog broja zaposlenih, 3 lica poseduju brokersku licencu.

godina fakultet visa 3kola srednja $kola ukupno
2010 31 2 9 42
2011 28 2 9 39
2012 27 2 8 37
2013 23 1 9 33
2014 23 - 8 31
2015 18 -- 6 24
2016 16 - 6 22
2017 15 -- 6 21
2018 14 1 4 19
2019 13 1 4 18
2020 12 1 4 17
2021 11 1 4 16
2022 11 1 4 16
2023 10 1 4 15
2024 14 -- 3 17

Broj zaposlenih i dalje je ispod optimuma potreba Berze i veci broj izvrsilaca obavlja izvrsilacke poslove koji su
svojevremeno sistematizovana kroz dva ili vise radnih mesta. Stoga je potreba za tzv. outsource izvodacima, naroc¢ito u delu
IT poslova, bila prisutna i tokom 2024. godine.

6. NORMATIVNE AKTIVNOSTI

Najznacajnije normativne aktivnosti u toku 2024. godine ogledale su se u izmeni Statuta i izmeni Pravilnika o
tarifi.

Izmene Statuta bile su neophodne imajuéi u vidu da je u toku godine doslo do promene broja obi¢nih akcija
dru$tva kao i ukupnog osnovnog kapitala Berze, te su na XL vanrednoj sednici Skupstine Beogradske berze
usvojene Izmene i dopune Statuta Beogradske Berze (broj: 04/1-3931/24, od 27.09.2024. godine) dok je
Komisija za hartije ReSenjem br. 2/2- 105-221/3-24, od 03.10.2024. godine dala saglasnost na predmetne
izmene. Izmene i dopune Statuta kao i preci$¢en tekst Statuta objavljeni su na internet stranici Berze 04.10.2024.
godine i stupili na snagu 14.10.2024. godine.
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Izmena Pravilnika o tarifi Beogradske berze inicirana je rastu¢im trendom troskova poslovanja i stopom inflacije
u poslednje tri godine od poslednje izmene Tarifnika 2022. godine, koja je iznoslila pribliZno 28%. Prilikom
predloga izmena pojedinih tarifa Berza se vodila time da one nisu menjane duzi niz godina kao i da su pojedine
tarife postavljene izuzetno nisko u odnosu na tarife berzi u okruzenju. Predmetne izmene su utvrdene Odlukom
o usvajanju izmena Pravilnika o tarifi Beogradske berze a.d. Beograd 04/2 br. 5095/24 od 23.12.2024. godine na
koje je Komisija za hartije od vrednosti ReSenjem (del.br. Komisije: 2/2-105-2418/4-24, od 25.12.2024. godine;
prij. br. Berze: 01/4-5126/24, od 25.12.2024.godine) dala saglasnost. Izmene Pravilnika o tarifi Beogradske berze
a.d. Beograd (broj: 04/2-5095-1/24) sa preci§¢enim tekstom Pravilnika o tarifi (broj: 04/2-5095-2/24)
objavljene su na internet stranici Berze dana 25.12.2024. godine te istog dana stupile na snagu dok se primenjuju
od 01.01.2025. godine.

Tokom 2024. godine, do3lo je i do izmene postoje¢ih odnosno donosenja slede¢ih novih internih akata Berze

Akt o proceni rizika na radnom mestu i u radnoj okolini (delimi¢ne izmene i dopune) 01/4-2152/24

Kolektivni ugovor (Anex 3 sa vazenjem od 1.1.2025.g. do 31.12.2027. godine) 01/4-5070/24

Odluka o zabrani pu$enja u poslovnom prostoru 01/4-3500/24

Opsti akt o nacinu evidentiranja, zastite i kori$éenja elektronskih dokumenata 04/2-4398-
1/24

Opsti akt o nac¢inu evidentiranja, klasifikovanja, arhiviranja i éuvanja arhivske grade i dokumentarnog 04/2-4397-

materijala 1/24

Plan mera zaStite arhivske grade i dokumentarnog materijala u redovnim okolnostima i u slu¢aju rizika 04/2-4399-

od katastrofa i vanrednih situacija 1/24

Pravilnik o kori$¢enju sredstava za reprezentaciju 04/2-5096-
1/24

Pravilnik o sluZzbenim putovanjima 04/2-5097-
1/24

Pravilnik o uslovima i na¢inu kori$éenja sluzbenih vozila 04/2-5098-
1/24

Pravilnik o sistematizaciji poslova i radnih zadataka 01/1-1180/24

Pravilnik o unutrasnjoj organizaciji poslovanja 01/4-1181/24

7. STATUTARNI ORGANI BERZE
7.1. Skupstina Berze

Tokom 2024. godine odrZane su tri sednice Skupstine Berze i to: XXXIX redovna skupstina akcionara Berze (u
daljem tekstu: redovna Skupstina Berze) dana 26. aprila 2024. godine, XL vanredna Skupstina Berze dana
27.09.2024. godine i XLI vanredna Skupstina Berze dana 26.12.2024. godine.

Na XXXIX redovnoj skupstina akcionara Berze usvojeno je sledece: Odluka o usvajanju GodiSnjeg izvestaja o
poslovanju sa godi$njim finansijskom izveStajem Berze za 2023. godinu; Odluka o izboru spoljnog revizora za
obavljanje revizije finansijskog izveStaja Berze za 2024. godinu; Odluka o pokri¢u gubitaka u godi$njem
finansijskom izveStaju Berze za 2023. godinu; Odluka o usvajanju Izvestaja spoljnog revizora o izvr§enoj reviziji
finansijskih izvestaja Berze za 2023. godinu i izveStaja Nadzornog odbora povodom finansijskih izvestaja Berze
za 2023. godinu; Odluka o usvajanju Plana poslovne politike i Finansijskog plana Berze za 2024. godinu.

XL vanredna Skupstina Berze odrzana je 27.09.2024. godine zbog potrebe za izmenom i dopunom Statuta Berze,
usvajanja izmena i dopuna Plana poslovne politike sa finansijskim planom za 2024. godinu, kao i radi usvajanja
novog Poslovnika o radu Skupstine. Poslovnik o radu Skupstine je poslednji put bio izmenjen 2012. godine te je
usvajanje novog poslovnika bilo povezano sa novim potrebama Berze i okolnostima koje su nastupile u
prethodnom periodu.
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XLI vanredna Skupstina Berze odrzana je 26.12.2024. godine i na njoj je doneta Odluka o usvajanju Plana
poslovne politike sa finansijskim planom za 2025. godinu.

7.2. Nadzorni odbor Berze

Prva sednica Nadzornog odbora Berze u 2024. godini zapocela je konstituisanjem Nadzornog odbora, izborom
predsednika Nadzornog odbora i ostalih zastupnika Berze te je isti konstituisan u slede¢em sazivu:

Clan Nadzornog odbora(akcionar

Berze-pravno lice) Maticni broj. Clan Nadzornog odbora

(opunomocdeni predstavnik)

Ognjen Popovi¢
Republika Srbija 07020171 Vuk Delibasi¢
Olivera Zdravkovi¢

Agencija za osiguranje depozita 17606786 Dejan Eri¢

HELLENIC EXCHANGES - ATHENS STOCK
EXCHANGE (ATHEX)

3719101000 Andreas Daskalakis
Clanovi Nadzornog odbora izabrali su gospodina Ognjena Popovi¢a za predsednika Nadzornog odbora i ostalog
zastupnika berze.

Na istoj sednici donet je i novi Poslovnik o radu Nadzornog odbora i usvojene su Odluka o usvajanju izvestaja
Popisne komisije i Komisije za procenu imovine kao i Odluka o imenovanju ¢lanova Disciplinske komisije Berze.

Pocetak godine, tradicionalno, bio je rezervisan za usvajanje izvestaja o poslovanju Berze tokom 2023. godine, te
donoSenju odluke o pokri¢u gubitaka, kao i upucdivanja Skupstini Berze predloga usvajanja Plana poslovne
politike i finansijskog plana za 2024. godinu, kao i razmatranju izveStaja spoljnog revizora o izvrSenoj reviziji
finansijskih izveStaja Berze za 2023. godinu te utvrdivanju Skupstini Berze predloga odluke o izboru spoljnog
revizora za obavljanje revizije finansijskih izvestaja Berze za 2024. godinu.

Nanastavku IV/24 sednice Nadzornog odbora odrZanoj dana 06.08.2024. godine izvrsni direktor Ivan Leposavié
podneo je neopozivu ostavku koja je na istoj sednici prihvacena te je izvrsni direktor razresen duznosti.

Na narednoj sednici, odrzanoj 09.08.2024. godine Nadzorni odbor je doneo Odluku o izboru i imenovanju
izvrSnog direktora Berze te je na tu duznost imenovao gospodina Laza Ostojica.

Na VII/24 sednici, izmedu ostalog, Nadzorni odbor je usvojio i set od 3 dokumenta iz oblasti arhivskog i
kancelarijskog poslovanja Cije je usvajanje bilo potrebno radi uskladivanja sa pozitivnim propisima u ovoj oblasti
a u skladu sa nalazom Istorijskog arhiva grada Beograda.

Do kraja godine, Nadzorni odbor je usvojio i 3 pravilnika koji reguliSu oblasti kori$éenja reprezentacije,
koriSc¢enja sluzbenih vozila i oblast sluzbenih putovanja te usvojio izmene Pravilnika o tarifi Berze.

U toku 2024. godine, Nadzorni odbor je doneo i dve odluke o sticanju statusa Clana Berze, i to u pogledu ALTA
banke a.d. Beograd i privrednog dru$tva BDD TRADEWIN 24 AD BEOGRAD - NOVI BEOGRAD.

Nakon konsituisanja novog saziva Nadzornog odbora u toku same 2024. godine nije bilo drugih promena u
njenom sastavu te su Nadzorni odbor ¢inili:
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1. REPUBLIKA SRBIJA 07020171

2 AGENCIJA ZA OSIGURANJE DEPOZITA 17606786
" ufunkciji ste€ajnog upravnika banaka u ste¢aju koji su akcionari Berze

3. ATHEX 3719101000

8. FINANSIJSKO POSLOVANJE

Beogradska berza je zabelezZila negativan finansijski rezultat koji se u Godi$njem finansijskom izvestaju
za 2024. godinu iskazuje u iznosu od RSD 41.692.111,05 ostvareni gubitak je veéi u odnosu na
planiranih RSD 40.777.500,00 za 2,25%, usled oCekivane smanjene aktivnosti trzi$nih u¢esnika, na ve¢
ionako neaktivnom i iscrpljenom trzi$tu kapitala usled nedostataka investicionih alternativa, odnosno
sve izraZenijeg nedostatka kvalitetnih hartija od vrednosti koje bi predstavljale klju¢ni faktor za
determinisanje nivoa prihoda iz poslovanja.

Beogradska berza je za 2024. godinu iskazala slededi finansijski rezultat (RSD)

ostvareni 0 i po osnovu

ispravki greSaka iz godina koje nisu materijalno 91.520.894,26
znacajne)

i aju i rashode po osnovu ispravki

h oje nisu materijalno znacajne) 132.355.423,47
Gubitakiz poslovanja 46.944.400,89
OdlozZeni poreski prihodi
OdlozZeni poreski rashodi 857.581.84
Neto gubitak 41.692.111,05
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PRIHODI

RASHODI
Ra i po osn.obavljanja delat.
li poslovni rashodi
Msterijaini trogkovi
Troskon smortzacie
Trogkowi usluga
rashodi
TroSkovi zarads, naknada zarada i ostali licni rashodi
Troskowi zarada | naknada zarada {bruto)
Treg poreza | doprin, na teret poslod.
Tredkaovi naknada
Tragkovi sluzbenih putavanja
Trogkowi rezervisana za naknade i dr.ben aposkenih
i §iEni rashodi | naknade
terijalni trodkovi

Treékovi neproizvednih usluga

Trogkowi poreza
Finansijski rashodi
Rashadi kamata
Negativne kursne raziike
Ostali rashodi

Rashodi od uskladivanja vrednosti imovine
Rashodi po osnovu isp.gresaka iz ranijih god. keje nisu

FINANSIJISKI

ESTA)

sa prikazom uporednih podataka

2023
88,032.815,16
72.156.217,42

3,516,000,00
34,450, 303,55
326,000,00
5,326,571,48
4,537, 42,%
6.896.129,30
8.0862 9
5.864,455,22
1,201, 76927
789,602,17
40L40EET
7RI
104.611,18
113.345.765,83
691,019,54
18,317,
THIILA
10519.125.33
4,747,750,46
LO0Z.655.59
75.787. M
4,517.460,57
5,551, 185,65
£,784.069.13
351,554, 15
D00
15,163,550.51
12,413.009,33
11,369.454,71
£65.313,58
355,241, 04
1.929,655,97
64.446,37
1,865,205.00
46,243,19
3,833.257,46

materiialno znataine 327.187,74
DOBITAK PRE OPOREZIVANIA

POSLOVNIGUBITAK 25.312.950,67
KOREKCIJA GUBITKA ZA ODLOZENE PORESKE PRIHODE {+)

KOREKCLIA GUBITKA ZA ODLOZENE PORESKE HODE ( -)

NETO GUBITAK 25,312.950,67

2024
591,520.894,26
€5.815.770,78

4,850.000,00
FA43.545,13
178,000,00
10,791, 180,34
20,133,045, 31
72776 5
16.396.007,16
14, 751605, 71
LAD4H400,45
1. .030,80
157113887
476,831,368
33.459,67
132,355.423,47"
1.325.508,03
17.335.947,36
1.02B,05L,73
T1IE5T248
5,501, 136,20
2.148,156,35
77.233.937,23
58,775, 203,37
B.437,276,05
1.613.136,10
L746,761,07
TIZO5158
3,918,508, 16
24142, 90
22.632.362,48
933.823,03
316,203,39
1.180.574,23
136,564, 18
1043.590,05
230.789,83
10.079. &8

§27.781,21

a0, 529,217

£57.561.84
41.692.111,05

103,96
91,21
1343
8,63
54,66
116,
82,01
105,53
202,76
214,85
13350
253,04
178,01
123,15
31,98
116,77
191,81
94,64
138,%
66,81
45,7
107,27
101,91
1252
128,75
5341
436,81
0.0
15,81
194,49
00,47
149,38
8.
61,18
211,93
55,97
499,08
262,92

253,00

161,32

164,71

I-XI1 2024, godine

finansijski plan

116.338.500,00

157.116.
4.450. 00
30.350.
1.280.000,00
20.800.900.00
5.180.000,00
3.030,000.00
91.475. 00
63,000,030,00
9,100,
3.175,000.00
1.500.000.00
0,00
4.300.000,00
34.457.000,00
33,017.000,00
1050000,
330,000,00
1.650.000,00
£50.000.00
1,000,000,00
201.000,00
3.800.000,00

733.000,00

40.777.500,00

40.777.500,00

finansijski rezultat

91,520,894,26
65.815.770,78
4.560.000,00
19.543,545,13
175,000,00
10.791,150,34
30,123,045, 31
7.277.625,85
16.396.007,16
14.791.606,7¢
1604.400,45
1.998.03
£.521,156,82
476.831,5B
33.459,67

00 13235542347

1.325.508,03
17.335.947,36
£,038,081, 73
7.228.572,48
6.321,136,20
2,146.156,95
77.233.937,23
58,775.203,57
8.437.276.05
3,623,136,10
1.746,761,07
732,051,88
3918508, 16
24142, 90
21,831, 362,48
993.833,03
316.203,39
1,180.574,23
136.584,18
1,043,5%0,05
230.789,83
10.078.480,68

827.781,21

40.834,529,21

857.561.84
41.692.111,05

78,67
71,24
103,58
B
M1
42,0
Ry
90,97
107,87
106,41
17342
26
535
37
0,00
B,
29,79
57,12
SL1C
W8
33,61
£9,57
94,79
53,30
2.7
t4.8
51,33
B
51,13
70,07
53,15
34,65
5L0S
71,55
P}
10440
114,82
265,22

112,93

100,14
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8.1. Analiza finansijskog poslovanja

Beogradska berza a.d. Beograd je u poslovnoj 2024. godini iskazala gubitak iz poslovanja u iznosu od RSD
40.834.529,21 koji je po korekciji gubitka za odloZene poreske rashode iskazan u neto gubitku u iznosu od RSD
41.692.111,05. Ostvareni gubitak iz poslovanja je za 0,14% ve¢i u odnosu na planirani.

Prihodi

Ukupni prihodi u 2024. godini, ostvareni su u iznosu od RSD 91.520.894,26, manji su za 21,33% od prihoda
utvrdenih finansijskim planom, dok su u odnosu na realizovane prihode u 2023. godini veéi za 3,96%. lako je
doslo do poveéanja ukupnih prihoda od 2023. do 2024. godine, rast je manji u odnosu na plan tj. ostvareni prihodi

su manji od plana.

PRIHODI

Prikodi ad
delatnosti

odi po osnevu clanstia
Prihodiodn adaza
gbavljanje poslova li a

ljanja

za

akrijama

- ustali prihodi od i
(promena brakeija,  ufenje
B, ad nje informatora)

Prihodi odn  ada zaizradu
istai  a
Pribodi od ostalihn  ada

akrijama

- prihod od trg
-RS
- prilodi od naknza
karistenje aplikacije za OTC
Ostali prihedi po osnovu
abavljanja delatnosti

- prihod nakn.za instalaciju,
adriradstanica za trgd pi
- pritLed naknza
podat.licence i belex info
SEIVIS

- ostrazni prih.(konf BB i
seminari, obrzahteva...)
Ostali poslovni prihodi
Prihodi ad usl  za
netnaterijalna ulaganja

F sijski prihodi

Prihodi od kamata

Po  me kursne razlike
Ostali prihodi

Maplacena otpisana
puotragivanja

Ostali nepomenuti prihodi
Prihodi od uskladivanja
vrednosti

Prih. po osn.isp.gres.iz ran.
god koje nisu mat.znacajne

a DDHOV

RSD

0.00

32.355.303.58

2,095.000.00

5.669.000,00

17.937.228.47

931.113.89

6.896.129.90

6.884.485,22
1.201.769,27

402,418,589
387.183.28

88.032.815.16
72.156.21742

3.616.000.00
3445030548
5.163.000.00
27.848.500.Q0
1.550.0013,00
326.000.00
9.226.571.48
24.537.342,36
5.855.000.00

13.100.000.00

8.240.000.00
6.896.129,90
8.000.000.00

8.086.254,49
13.900.000.00

1.300.000.,00
789.502,17
600,000.00
a 150.000.00
0
ln46lL.18

116.338.500,00
92.388.500,00
4.700,000.00
34.568.500.00

140.000,00
28.978.545.13
725.000.00
240.000.00
25.574,000.00
679511424

3.261.066.10

735.000,00

27.206.000,00

5.922.000.00

13.276.867.56

924.177.75

8.000.000,00
727762585

15.200.000,00
14.791.606,71
1.604.40045

750.000,00
L.521.198.82
476.831.98

a

0

91.520.894.26
85.815.770.78
4.830.000.00
29.343545.13

178.000.00
10.791.18034

20.123.04531

[ ]
(2]

727762585

16.396.007.16

1.998.030,80

3345

fie)
"y
-1
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Dominantno mesto u strukturi ukupnih prihoda zauzimaju koji ¢ine 71,91%
ukupno ostvarenih prihoda Beogradske berze. Ovi prihodi su niZi za 8,79% u odnosu na ostvarenu istu grupu
prihoda u 2023. godini, dok su u odnosu na plan niZi za 28,76%. Ovaj pad je znacajan i ukazuje pre svega na
smanjenje obima prometa u trgovanju hartijama od vrednosti na koje Berza nema direktan uticaj.
U okviru kategorije prihoda od obavljanja delatnosti :
¢ najvece ucesce od 45,34% imaju koji su 13,67% nizi
u odnosu na plani 13,37% niZi u odnosu na istu kategoriju prihoda ostvarenih u 2023. godini.
- U 2024. godini zabelezen je pad od 10,43% prihoda od listinga u delu godisnjih naknada za organizovanje
trgovanja listiranim i kotiranim hartijama od vrednosti uklju¢enih na trZista Berze u odnosu na 2023. godinu
ali u odnosu na plan rast od 4,06%. Ovi prihodi ¢ine 97,11% prihoda od naknada za obavljanje poslova
listinga. Pad prihoda po ovom osnovu je posledica nastavka trenda povlacenja hartija od vrednosti sa
organizovanog trziSta usled promena pravne forme ili odlaska kompanija u stecaj ili likvidaciju.
- Prihodi od naknada za ukljuenje hartija su manji za 97,29% u odnosu na plan, dok u 2023. godini nije bilo
ove vrste prihoda. Nakon emitovanja podobne MREL obveznica Raiffeisen banke u junu 2024. godine, $to je
predstavljalo znadajan korak nakon duzeg vremenskog perioda pogotovo Sto su ove hartije izdate sa
denominacijom u dinarima i $to je Raiffeisen banka uspela da privuce paznju medunarodnih finansijskih i
razvojnih institucija na trZiste korporativnih obveznica u Srbiji koje je jo$ u povoju, nasa o¢ekivanja na osnovu
kojih je i radena projekcija su bila da ¢e do kraja godine bar jo$ dve banke emitovati istu vrstu korporativnih
obveznica s obzirom na to da su sa tim bankama odrzani sastanci na Berzi u pogledu moguc¢nosti emitovanja
duznickih hartija od vrednosti i njihove prodaje u primarnoj ponudi preko trgovacke platforme Berze.
Obzirom da nije doSlo do realizacije planiranog, o¢ekujemo da ¢e u 2025. godini do¢i do planiranog rasta.
Takode u planirane prihode po ovom osnovu su usle i obveznice iz programa CBIP koji finansira EBRD.
- Ostvarene naknade za isklju¢enje hartija su manje u odnosu na plan za 53,52% Sto je posledica manjeg broja
zahteva po osnovu povlacenja sa trzista kao i ¢injenice da je veliki broj kompanija automatski krajem 2023. i
pocetkom 2024. godine isklju¢en zbog prinudnog stecaja i likvidacije.
¢ uceSce od 30,57% imaju ostali koji su 17,99% manji u odnosu na
ostvarenu istu vrstu prihoda u 2023. godini i 26,03% manji u odnosu na srazmerni deo plana a ¢ine ih: prihodi
od instalacija i odrzavanje radnih stanica za trgovanje i FixApi (0,96% veci od planiranih), prihodi od
distribucije podataka (1,35% veci od planiranih), prihodi od obrada raznih zahteva (izdavanje dozvole
brokeru za trgovanje, promena podataka ¢lana Berze, iskljucenje iz ¢lanstva (manji za 2,78% u odnosu na
plan), obuke ovla$¢enih brokera i planirani prihodi od odrZavanja konferencije Beogradske berze (po osnovu
sponzorstva i kotizacija ucesnika) koja je trebalo da bude odrzana u 4. kvartalu 2024.godine ali je njena
realizacija pomerena za 2025. godinu.
% uceSce 0d 16,40% imaju koji su 16,96% veci u odnosu na 2023. godinu kao i
57,97% maniji od plana. U okviru ove kategorije prihoda, ostvareni prihodi od trgovanja akcijama su manji za
69,56% u odnosu na plan §to je pre svega posledica nerealizacije planirane prodaje akcija iz portfelja
Akcionarskog fonda. Strucne sluzbe Berze su u 2024. godini dale strateske preporuke za prodaju akcija iz
portfelja Akcionarskog fonda. U okviru preporuka dati su i predlozi za izmenu Pravila poslovanja berze na
osnovu kojih bi se omoguc¢ilo trgovanja i hartijama koje su van zone fluktuacije. Takode, o¢ekivan je i znacajan
porast aktivnosti na trziStu korporativnog duga kao kanala koji ¢e neke od izdavalaca obveznica i usmeriti na
inicijalne javne prodaje. Berza je navedeni plan preusmerila na 2025. godinu. U okviru grupe Prihoda od
ostalih naknada, prihodi od trgovanja DDHOV RS su ve(i za 25,43% dok su prihodi od naknada za kori$¢enje
aplikacije za OTC nizi za 2% u odnosu na plan.
% ucesce od 7,42% imaju koji su ve¢i 34,96% u odnosu na ovu kategoriju
prihodau 2023. godini kao i 3,83% vedi u odnosu na plan. Navedeni rast je rezultat rasta broja ¢lanova, Berza
je u toku 2024. godine primila u ¢lanstvo dva nova ¢lana: brokersko dilersko drustva TradeWin 24 a.d.
Beograd u martu mesecu i Alta banku u decembru mesecu.
% UceSc¢e od 0,27% imaju koji su manji za 45,40% u odnosu na 2023. godinu
kao i manji od planiranih za 25,83%. Ovaj pad je posledica smanjene potreba za izradom izvestaja i smanjene
potraZnje za ovom vrstom usluga.
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Ostvareni ucestvovali su u realizaciji ukupno ostvarenog prihoda u 2024. godini sa
17,90%. Ovaj segment prihoda pokazuju pozitivan trend, sa rastom u odnosu na 2023. godinu od 102,31% i
vecim ostvarenjem u odnosu na plan za 7,89%. Ova grupa prihoda obuhvata:

- prihode od kamata po osnovu orocenih dinarskih i deviznih depozita kod poslovnih banaka- beleZe rast od
101,99% u odnosu na prihode od kamata u 2023. godini i rast u odnosu na plan od 6,41% $to je posledica
povecanja deponovanih sredstava kao i povoljnijih kamatnih stopa koje je Berza ispregovarala sa poslovnim
bankama.

- pozitivne kursne razlike, su u odnosu na planiranu veli¢inu vece za 23,42%, odnosno vece za 33,44% od istih
realizovanih u prethodnoj godini, $to je rezultat veéih oscilacija kursa USD u odnosu na RSD za razliku od
kursa EUR-a koji je bio prili¢no stabilan u 2024. godini.

¢ine 7,95% ukupno ostvarenih prihoda, manji od
planiranih prihoda za 2024. godinu za 9,03% i ve¢i u odnosu na ovu kategoriju prihoda ostvarenih u 2023.
godini za 5,53%. Navedena grupa prihoda se odnosi na prihode od izvr$enih usluga za nematerijalna ulaganja
u pripremi u skladu sa MRS 38-Nematerijalna imovina koje su neophodne za realizaciju i stavljanje u
upotrebu OASIS trgovacke platforme Atinske berze i obuhvata sledeée:
- deo zarada zaposlenih koji su klju¢ni izvrsioci poslova po Ugovoru zaklju¢enom sa Atinskom berzom, u
skladu sa Medunarodnim ra¢unovodstvenim standardom 38 koji podrazumeva da se srazmerni deo sati
zaposlenih koji su konkretno angaZovani na poslu Ugovora o migraciji trgovacke platforme BelexFIX na OASIS
trgovacku platformu, kapitalizuje u vrednost nematerijalnog ulaganja. U 2024. godini do$lo je do
intenziviranja aktivnosti usmerenih na prelazak na novu trgovacku platformu i ve¢eg angaZzovanja zaposlenih
na ovom delu posla.
- troSkove sluzbenih putovanja u Atinu zaposlenih Berze u cilju odrZzavanja sastanaka sa predstavnicima
Atinske berze u vezi realizacije projekta migracije na trgovacku platformu Atinske berze.
Na dan 31. decembra 2024. godine, Berza je testirala nematerijalnu imovinu u pripremi na obezvredenje u
skladu sa zahtevima MTS 36 - Umanjenje vrednosti imovine Koriste¢i kao pretpostavke planove poslovanja u
narednom periodu i odgovaraju¢u diskontnu stopu i priznala gubitak od umanjenja vrednosti u iznosu od
RSD 4.491 hiljade dinara, ¢ime je ukupna vrednost nematerijalne imovine u pripremi smanjena sa RSD
35.146.077,73 na dan 31.12.2024. godine na RSD 30.654.646,73 koje ¢emo nakon prelaska na sistem Atinske
berze amortizovati u narednih 7 godina.

- Cine 2,18% ukupnih prihoda beleZe rast od 153,04% u odnosu na ovu kategoriju prihoda u
2023. godini i 166,41% u odnosu na plansku veli¢inu. Dominantno mestu u strukturi ostalih prihoda
zauzimaju prihodi od naplacenih otpisanih potrazivanja iz ranijih godina kao rezultat angaZovanja zaposlenih
Berze u toku godine na slanju opomena i kontaktiranju duznika u cilju naplate otpisanih potraZivanja za
pruZene usluge kotacije na trZi$tu. Ostale nepomenute prihode ¢ine i prihodi ostvareni od naplate kazni,
sudskih taksi i troSkova izvr§nog postupka nastalih pred javnim izvr$iteljem i realizovani su u iznosu ve¢em
za 23,15% u odnosu na 2023. godinu i 317,89% u odnosu na plan.
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Rashodi

Ukupni rashodi u 2024. godini ostvareni su u iznosu od RSD 132.355.423,47, manji za 15,75% u odnosu na
rashode utvrdene finansijskim planom za 2024.godinu i veéi za 16,7% u odnosu na realizovane rashode u
2023.godini.

RASHODI

RSD 113.345.765.83 RSD 152.116.800,00 RSD 132.355.473.47
Rashodi po osnova obavlianiz delatwasti §91.029.54 4+450.000.00 132550803
Osezli posloyni rashodi 18.317.506.89 3035040080 17353584738
Materijaloi troskend TETA32 41 426000000 103808173
- utregak kancelarijskog m3terijals
- utrpéak rezeranil deleera
- utrgéeni alat i inventar koji se u relint stpisuju
- i energsije
- trogkovi strutne Literature i elektronskih baza - -
oodataka 18951082 200.000.00 248.459.00
- petali materijalni cori 62.813.28 30000000 250.876.29
Troshevri amertizacie TI2857248
Troshevi usluga 65821.458.20

- petali troghewi zakupa

- zakup nemater ulagania ; zakup opreme
-tregkovi PTT | transpertnih uslugs

- i usluga pdrzavanja

Ostali rastvedi 2.002 55569 309000000
-kemunaline usluge 210477695
- trodkicort Stampanja 17.080.00
- ¢etali razni rashedi 2550000
Troskovt Zavada, nalmada zarada i ostali licui 7578788341 81.475.000.00 77.235.957.25
rashodi
Troskeri zarada | naknada zarads (bruto)

poridopr na zarade i nakyizar. w3 teret
poslodar.
Tresheri naknada
- trogkovi naknada po ugevorima, 53 fizi Lirima 1.373.602 14 §50.000.00
- tregkevi naknada elancorioma MO L i Berze 5+10465.88 2.325000.00
Tr sluzbenih putsranja

irezervizanja za nakunade 1 dr.benefitije

zaposlenih
Ostali rashodii naknade
-p zapsslenemilubilarne nagrade premije DPO
-naknada za prevoz zaposlenih
- oetala davania keia nisu zarade
Nematreriialui t ovi 12.413.009.33 3445700000 S4.142.404,90
Troshavi neproizvednih us 11.389454.71 35.017000.00 2283236248
-treskovi licenci 6.715.956.34 9.400.000.00 11 483.856.23
«11§L~zaizmet1ek@,iesex¢§e na postef erim progza 710.953.57 1.200.000.00 Q10,1340
rafunare
-t ireriziie 271.165.38 275.000.00 806.6858.08
-implementacija sistema B elexFLL-0451S 0.00 7500.000.00 161749202
-intelektualine usluge 445.890.17 1,200.000.00 862.992,20
- troshovi advekatskih uslugs 24437.64 50.000.00 0.00
-usluge e ranja higijene prostorija 77852160 917000.00 91709844
-traskovi za usluge zastite naradu 181552.78 250.000.00 190.470,00
- tregkovi konsalting usluge 1.067.566,58 6.900.000.00 +5659 58424
- astale nepreizvodne usluge 103.600.28 3.800.000.00 127.53935.69
- trogkovi reprezentacije 529.089.49 900 000.00 862 616.06
- ri prentija zsiguranjs 266.873.42 320.000.00 349.187.57
-t viplatnesz premeta 123992.08 175.000.00 2275737+
-troskovi flanarina 93.856.40 120.000.00 117 126.20
Ostali nematerijalni tregkevi 655.513,58 1050.000.00 993,833,035
- takse i sudski trogkovi 3+4.328.24 30000000 356 378.43
- gstali razni nematerijalni trogkoi 320.985.54 750.000.00 G377 454.60
Trogkoviporeza 358.241.04 390.000.00 316.209,39
Finansiiski rashodi 1.929.655.97 1.650.000.,00 1180.574.23
-rashedi po esnovu kamata. #5000.000 13658+.18
-negativne kursne razlike 1000.000.00 1.043.990.05
Ostali rashodi 46.2435.19 201.000.00 230.789.83
Rashodi od uskla a2 vredkratkorognih 3833.257.46 380000000 10.078.480.68
finnlasmana
Rashodi po osnisprgres. iz ran, gad. Koje nisu 327 187,74 75300000 §27.781.21

mat.znafaine

39



2024. -Godisnji izvedtaj o poslovanju Beogradske berze

Dominantno mesto u strukturi ukupnih rashoda zauzima zbirna kategorija
koja ¢ini 58,40% ukupno ostvarenih rashoda Beogradske berze. Ova grupa rashoda je u
odnosu na prethodnu godinu veca za 1,91% dok je u odnosu na plan manja za 5,21%.

% Najvece ufeSce u ovoj kategoriji troskova imaju - 76,2% koji su
6,70% manji u odnosu na plan dok su u odnosu na prethodnu godinu vedi za 25,3%. Beogradska berza je
2024. godinu zavrsila sa ukupno 17 zaposlenih- za jednog zaposlenog vi$e u odnosu na kraj 2023. godine. U
toku godine desila se velika fluktuacija zaposlenih na Berzi- oti$lo je 11 zaposlenih dok je doslo ukupno 12
novozaposlenih. Napominjemo i da je od oktobra meseca usvajanjem predloga novog Izvr$nog direktora za
smanjenje svoje zarade izvrSena dodatna optimizacija tro§kova zarada u cilju smanjenja ukupnih troskova.
o ¢ine 10,91% ukupnih
TroSkova zarada, naknada zarada i ostalih li¢nih rashoda, za 7,28% niZi u odnosu na plan dok su u odnosu na
prethodnu godinu visi za 28,8%.

1 ¢ine 5,06% ukupnih Tro$kova zarada, naknada zarada i ostalih li¢nih
rashoda, 8,89% manji od plana i 74,2% manji od iste kategorije rashoda iz 2023. godine. Navedeni troskovi se
odnose na: trosak isplacenih otpremnina (u 2023. godini je ova kategorija tro$kova uveéana po osnovu
finansijskih obaveza nastalih u postupku razresenja bivSeg Izvr$nog direktora Beogradske berze kao i isplate
otpremnine zaposlenom na poslovima zamenika izvrSnog direktora, dok je u 2024. godini isplaéena
otpremnina zaposlenom na poslovima direktora IT Sektora), jubilarnih nagrada, naknada za prevoz
zaposlenih, parkinga za zaposlene (4 parking mesta), dobrovoljnog penzijskog osiguranja prethodnog
Izvr$nog direktora kao i troskovi sluzbenih putovanja lica angaZovanih po sklopljenim Ugovorima sa Berzom
(Miroljuba Risti¢a, Nemanje Radevica i Vladimira Marevica (za period avgust-oktobar)).

o ¢ine 4,62% ukupne kategorije TroSkova zarada, naknada zarada i ostalih li¢nih
rashoda, za 14,1% vedi od plana dok su u odnosu na prethodnu godinu manji za 46,6%. Razlog za vecu
realizaciju u odnosu na plan je u tome $to smo prilikom izrade finansijskog plana Ugovor o privremenim i
povremenim poslovima novog Pomo¢nika IzvrSnog direktora Berze planirali za dva meseca- avgust i
septembar ali smo Ugovor produzili i na oktobar mesec zbog ¢ekanja na dobijanje potrebnih saglasnosti za
novo zaposljavanje.

< ¢ine 2,24% ukupnih Troskova zarada, naknada zarada i ostalih li¢nih
rashoda, 8,06% su manji od plana dok su u odnosu na prethodnu godinu veéi za 396,8%. U 2024. godini je
realizovano ukupno 11 sluZbenih putovanja, 9 viSe u odnosu na 2023.godinu. Strategija novog rukovodstva
Berze je optimizacija ovih troskova u poslednjem kvartalu 2024. godine i na dalje.

<> ¢ine 0,95% ukupne kategorije Troskova
zarada, naknada zarada i ostalih licnih rashoda. Prilikom sastavljanja finansijskih izvestaja za 2023. godinu
kao ni u ranijim godinama, Beogradska berza nije vrsila obratun rezervisanja za naknade i druge beneficije
zaposlenih, Sto nije u skladu sa Medunarodnim ra¢unovodstvenim standardom 19. Preporuka DrZavne
revizorske institucije u 2024. godini je bila da Beogradska berza treba da pre pripremanja narednog seta
finansijskih izveStaja izvrsi obracun ove vrste rezervisanja, zbog ¢ega je angazovano preduzece koje se bavi
izradom Aktuarskih obrafuna rezervisanja po osnovu otpremnina i jubilarnih nagrada zaposlenih nakon ¢ega
je obracun ra¢unovodstveno evidentiran u finansijskim izve$tajima.

u izveStajnom periodu ¢ine 18,24% ukupnih rashoda, maniji su u odnosu na plan za 29,93%, dok
suuodnosu na 2023. godinu veéi za 94,5%.
o ¢ine 94,6% ukupnih Nematerijalnih troSkova, manji su u odnosu na plan za 30,8%
dok su u odnosu na realizovanu istu kategoriju rashoda u 2023.godini veci za 100,47%.
- Najvece ucesce u TroSkovima neproizvodnih usluga od 49% imaju , koji su u odnosu na plan vedi za
18,97% dok su u odnosu na prethodnu godinu ve¢i za 66,5%. Razlog za to je zakup Bloomberg terminala u
2024.godini Sto je uslovilo dodatne troskove.
Takode, u poslednjem kvartalu 2024. godine Beogradska berza je izvrSila placanje fakture za ¢etvrti kvartal 2024
.godine koje je Atinska berza ispostavila po osnovu pruzanja ICT i operativnih usluga, 58,7% ukupnog iznosa faktura se
odnosi upravo na licence.
- - u odnosu na plan ovi troskovi su nizi za 78,5%, odnose se na preostali deo
plaéenih faktura Atinskoj berzi koji nisu licence,
- ¢ine 20,4% ukupnih Troskova neproizvodnih usluga, manji su od planiranih za 32,4%
dok su u odnosu na prethodnu godinu veci za 336,5%. Obzirom da 2024. godina predstavlja godinu intenziviranja
aktivnosti usmerenih na prelazak na sistem Atinske berze, Beogradska berza je angaZovala potrebne konsultante.
40



2024. -Godisnji izvestaj o poslovanju Beogradske berze

Takode, u skladu sa preporukom DrZavne revizorske institucije, anagaZovana je konsalting preduzeca za
uspostavljanje i implementaciju sistema finansijskog upravljanja i kontrole FUK kao aktuar za potrebe izrade
aktuarskog obracuna rezervisanja za otpremnine i jubilarne nagrade zaposlenih Beogradske berze.

- ¢ine 0,56% ukupnih Troskova neproizvodnih usluga, manji su u odnosu na plan za
96,65%, razlika izmedu ostvarenja i plana se odnosi na planirani Tro$ak idejnog resenja za novi vizuelni identitet
Berze, ¢ija realizacija je prebacena u 2025. godinu

- Cine 3,78% Troskova neproizvodnih usluga, manji su od plana za 4,15% dok su u odnosu na
prethodnu godinu veci za 63%. Ova kategorija troSkova je u mese¢nom iznosu zna¢ajno smanjena od avgusta
meseca u cilju optimiziranja ukupnih troskova Berze za 2024. godinu.

<> ¢ine 4,12% ukupnih Nematerijalnih troskova, za 5,35% su manji od plana i
49,4% vedi u odnosu na 2023. godinu. Ovi troskovi se odnose na: troSkove Komisije za HOV za saglasnost za
izmenu opstih akata Berze u 2024. godini (Statut, Pravilnik o poslovanju), troskove Komunalne takse, sudske
troskove, troskove javnih izvrsitelja...

u 2024. godini ¢ine 13,1% ukupnih rashoda, manji su za 42,9% u odnosu na plan, dok su u odnosu
narealizovane ostale poslovne rashode u 2023. godini manji za 5,36%.

X3 ¢ine 41,7% ostalih poslovnih rashoda, maniji su od plana za 65,3% dok su u odnosu na
prethodnu godinu manji za 33,2%. Razlog za odstupanje je planirano knjiZzenje: zakupa opreme od Bloomberg
Finance L.P (monitora) ali i zakupa poslovnog prostora koji je prvobitno planiran kao Trosak lizinga, u skladu sa
MSFI 16. Obzirom da jo$ nije zakljuCen Aneks Ugovora o zakupu nepokretnosti u kojoj se nalaze poslovne
prostorije Berze sa Republi¢kom direkcijom za imovinu kao i ¢injenicu da je isti istekao 30.04.2024. godine,
MSFI 16 ne moZe biti primenjen, $to dovodi do prestanka priznavanja obaveza po lizingu, nakon ¢ega su TroSkovi
mesecne zakupnine priznati kao troSkovi zakupa kroz Bilans uspeha.

<& ¢ine 39,9% Ostalih poslovnih rashoda, veéi su za 33,6% u odnosu na plan i za 45,8% u odnosu na
ostvarene troskove usluga u 2023. godini. Navedeno povecanje je posledica knjiZzenja TroSkova zakupnina za period
maj-decembar 2024. godine kao i dela fakture Bloomberg Finance LP koji se odnosi na zakup opreme- monitor.

¢ Ostali rashodi ¢ine 12,4% Ostalih poslovnih rashoda, za 30,5% su manji u odnosu na plan i za 7,3% vec¢i u odnosu
na 2023.g odinu. Ovi troskovi se odnose na: komunalne usluge, troSkove Stampanja u okviru kojih se ve¢i deo plana
odnosi na troskove Stampe sertifikata, akreditacija, reklamnog materijala za planiranu konferenciju Beogradske
berze Cije je odrZzavanje pomereno za 2025. godinu, kao i ostali razni rashodi (tehnicki pregled sluzbenog
automobila, zamena guma...).

<> ¢ine 6% ukupnih Ostalih poslovnih rashoda, manji su u odnosu na plan za 18,9% dok su u
odnosu na realizaciju u 2023. godini veéi za 38,8%. Navedeni troskovi se odnose na: troSak kancelarijskog
materijala, goriva, stru¢ne literature i elektronskih baza podataka, rezervnih delova, mreznih kartica za
klima uredaje, goriva...

realizovani u 2024. godini ¢ine 1% ukupnih rashoda, manji su u odnosu na
plan za 70,2%, dok su u odnosu na rashode po osnovu obavljanja delatnosti ostvarene u 2023. godinu veéi za 91,8%. U
ovu kategoriju tro$kova spadaju: naknada za kontinuirani nadzor Komisije za HOV, bankarske usluge, usluge
korporativnog agenta u vezi procesa dokapitalizacije Beogradske berze od strane Republike Srbije. Kroz ovu poziciju
su za 2024.godinu planirani Troskovi reklame i propagande vezani za planirano odrzavanje konferencije Beogradske
berze koje je pomereno za 2025.godinu.
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ucestvuju u ukupnim rashodima sa 7,6%,
u odnosu na plan veci su za 165,3% dok su u odnosu na realizovane troskove u 2023. godini veéi za 162,92%. U skladu
sa zahtevima MSFI 9 u finansijskim izveStajima drustva, Berza je primenila model ,o¢ekivanog kreditnog gubitka“ koji
se zasniva na istorijskim gubicima po osnovu obezvredenja potraZivanja koje je drustvo imalo kao i nemoguénosti
naplate u konkretnim slu¢ajevima na osnovu dokumentovanih razloga (ste¢aj, likvidacija, brisanje privrednih drustava
iz evidencije APR-aidr.) U 2024. godini Beogradska berza je, nateret rashoda proknjiZila ispravku vrednosti potrazivanja
od duznika koji dugi niz godina nisu izmirivali svoje obaveze. Takode, procena impariteta nematerijalne imovine u
pripremi, u skladu sa Medunarodnim racunovodstvenim standardom 36 (analiza moguénosti nematerijalne imovine
da generiSe dovoljno buduce ekonomske koristi da bi nadoknadila svoju knjigovodstvenu vrednost) je dovela do
postojanja imparitetnog gubitka koji je uticao na povecéanje rashoda od uskladivanja vrednosti kratkoroénih
finansijskih plasmana.

¢ine 0,89% ukupnih rashoda, manji su za 28,4% u odnosu na planirane dok su u odnosu
na finansijske rashode u 2023.godini manji za 38,8%. Ova kategorija rashoda obuhvata: rashode kamata po
osnovu lizinga (zakup poslovnog prostora za prva 4 meseca 2024. godine) i negativne kursne razlike po
osnovu orocenih deviznih depozita kod banaka, kao i ostalih potraZivanja i obaveza u stranoj valuti, nastalih
kao posledica oscilacije vrednosti USD u odnosu na RSD.

¢ine 0,17% ukupnih rashoda, visi su za 14,8% u odnosu na planirane dok su u odnosu na
finansijske rashode u 2023. godini nizi za 399,8%.

Rashodi
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8.2. Znacajni pokazatelji poslovanja i uspesnosti

gotovina i  gotovinski

LikvidnostI ekvivalenti AOP51 35.266
stepena kratkoro¢ne obaveze AQP432 26.445 133,36%
LikvidnostII obrtnaimovina - zalihe AOP27-A0P28 363,041-965
stepena kratkorocne obaveze AQOP432 26445 1.372,82
%
Racioneto obrtna imovina
obrtnog fonda - kratkorot¢ne obaveze AQP 27 - AOPC432 363,041- 26.445 336.596
Finansijska sopstveni kapital AOP401 380.632
stabilnost poslovna pasiva AOP 455 410.610 92,70%
Pokazatelji likvidnost ve¢i od 1 i pozitivan neto obrtni fond ukazuju na to da Beogradska berza ima dovoljno
likvidnih sredstava da pokrije svoje kratkorotne obaveze.

Bilans
nadan 31.12.2024. uhiljadama
AKTIVA 410.610

i imovina 46.923
Dugoro¢ni 646
Zalihe 965
Kratkoroc¢na potrazivanja i plasmani 309.017
Gotovinski ekvivalenti i gotovina 35.266
Aktivna vremenska razgranicenja 17.793
PASIVA 410.610

380.632

Osnovni kapital 270.652
Rezerve iz dobitka 99.277
Revalorizacione rezerve 872
Nerasp.dobitak iz ranijih god. 51.523
Gubitak tekuce godine (-) 41.692
Dugorocna rezervisanja i dugoro¢ne obaveze 2.675
Kratkoro¢na rezervisanja i kratkoro¢ne obaveze 22.796
Pasivna vremenska 3.649
OdloZene poreske obaveze 858

8.3. Kapital Beogradske berze a.d. Beograd

Minimalni kapital organizatora trzista u skladu sa Zakonom o trZi$tu kapitala ne moze biti manji od EUR 1.000.000 u
dinarskoj protivvrednosti na dan uplate po zvani¢nom srednjem kursu dinara prema evru koji utvrduje Narodna banka
Srbije. Podzakonskim aktom Komisije za hartije od vrednosti propisano je da je Berza duZna da trajno odrzava minimalni
iznos kapitala iz dozvole za rad, u skladu sa uputstvom koje propisuje Komisija za hartije od vrednosti.

U narednom tabelarnom prikazu dati su podaci o kapitalnom cenzusu Beogradske berze a.d. Beograd, obratunatom prema

uputstvu Komisije za hartije od vrednosti i prema srednjem obracunskom kursu NBS na dan 31.12.2024. godine (1 EUR -
117,0149 RSD).
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NAZIV POZICIJE AQOP Bilans nadan 31.12.2024,
000RSD 000EUR

Osnovni kapital 0402 270.652 2.313

Upisani a neuplaceni kapital 0403

Rezerve 0404 99.277 849

Pozitivne revalorizacione rezerve i nerealizovani dobici po osnovu

finansijskih sredstava i drugih komponenti sveobuhvatnog rezultata=1/2 0405 872 7
Nerealizovani gubici po osnovu finansijskih sredstavaidrugihkomponenti 0406

ostalog sveobuhvatnog rezultata

Nerasporedeni dobitak 0407 51.523 440
Gubitak 0411 41.692 356
Ukupno (402-403+404+405-406+407-411) 380.632 3.253

8.4. Ispravke gres$aka ranijih godina

Beogradska berza je u skladu sa MRS 8 ,Ratunovodstvene politike, promene ra¢unovodstvenih procena
i greske" ispravila greske ranijih godina i to gre$ke u neadekvatnoj primeni ra¢unovodstvene politike za
naknadno odmeravanje nematerijalne imovine i materijalne imovine, pri ¢emu je u 2023. i 2022. godini
kao i ranijim godinama u periodu od 2006. godine vriena interna procena navedene imovine, a pozitivni
efekti takvih procena priznavani kao revalorizacione rezerve u okviru kapitala.

Pored toga, Berza je u finansijskim izvestajima za 2023. godinu korigovala iznos dugoro&nih rezervisanja
za beneficije zaposlenima na osnovu obracuna nezavisnog aktuara, koje nije priznavala u ranijem
periodu.

IzvrSenim korekcijama na Bilans uspeha i na Bilans stanja za 2023. godinu, izvr§ena je korekcija neto
gubitka 2023. godine, koji je sa RSD 29.853.438,39 smanjen na RSD 25.312.950,67. Izmena rezultata za
2023. godinu je izvrSena korekcijom uporednih podataka kroz godiS$nji ra¢un za 2024. godine a
obelodanjena u Napomenama uz finansijske izvestaje.

9. INFORMACIJE O ULAGANJIMA U CILJU ZASTITE ZIVOTNE SREDINE

Berza nije imala direktne investicije u zastitu Zivotne sredine, a u skladu sa propisima koji reguli$u zastitu
Zivotne sredine i postupanja sa otpadnim materijalima, Berza je rashodovanu IT i elektronsku opremu radi
uniStenja predavala drustvu sa potrebnim dozvolama za skladi$tenje i tretman otpada od elektronskih
proizvoda, fluoroscentnih cevi koje sadrze zivu i drugih uredjaja za osvetljenje, te skladi$tenje svih vrsta
neopasnog otpada.

10. ZNACAJNI DOGADPAJI NAKON ZAVRSETKA POSLOVNE GODINE

Od bitnijih poslovnih dogadaja koji su nastupili nakon proteka poslovne 2024. godine, a mogu biti od uticaja
na poslovanje Berze u 2024. godini izdvaja se privremena obustava trgovanja akcijama izdavaoca NIS a.d.
Od ukupno ostvarenog prometa akcijama u 2024. godini ufe$¢e prometa u trgovanju akcijama NIS-a je
22,36% Sto je veoma znacajna vrednost koja ¢e nesumnjivo uticati na smanjenje prihoda od provizija po
osnovu zakljuCenih transakcija. Privremena obustava ¢e trajati sve dok se ne reSi situacija u vezi sa
sankcijama SAD prema ruskom kapitalu.

11. PLANIRANI BUDUCI RAZVOJ
Poslovna 2024. godina predstavlja period dinami¢nih i izazovnih promena za Beogradsku berzu. Klju¢ne promene u
vlasnitkoj strukturi i upravljanju otvaraju nove perspektive i prilike za dalji razvoj. Promene u menadzmentu

predstavljaju pozitivan korak ka ja¢anju strateskog vodenja Berze. Ova godina je izuzetno vazna, jer postavlja temelje
za prelazak na sistem Atinske berze u 2025. godini.

44



2024. -Godisnji izvestaj o poslovanju Beogradske berze

Odluka Skupstine akcionara o povecanju osnovnog Kapitala kroz emisiju novih akcija pokazuje posvecenost ocuvanju
stabilnosti i strategiji jacanja Beogradske berze, uz strateSko usmeravanje sredstava u saradnji sa najvedim
akcionarom i Ministarstvom finansija. Ovo je klju¢ni korak u izgradnji ¢vrstih temelja za dugoro¢ni uspeh i stabilnost
Berze.

12. AKTIVNOSTI ISTRAZIVANJA I RAZVOJA

Trenutno, Berza nije u moguénosti da se fokusira na aktivnosti istrazivanja i razvoja, s obzirom na ogranicene
kapacitete. Prioritet je usmeren na pripreme za prelazak na novu trgovacku platformu u 2025. godini, $to zahteva
znacajnu posvecenost i angazman zaposlenih.

13. INFORMACIJE O OTKUPU SOPSTVENIH AKCIJA

Berza u svom portfelju nema sopstvene akcije, niti je iste sticala u prethodnim poslovnim godinama.
14. POSTOJANJE OGRANKA

Beogradska berza nema registrovanih ogranka.

15. POSLOVI SA POVEZANIM LICIMA

Beogradska berza nema poslove sa povezanim licima u svom poslovanju.

16. UPRAVLJANJE RIZICIMA

Beogradska berza je prepoznala proces upravljanja rizicima kao klju¢ni element upravljanja poslovanjem, s
obzirom da izloZenost rizicima proizlazi iz svih poslovnih aktivnosti, kao neodvojivog dela poslovanja, kojim
se upravlja kroz identifikovanje, merenje, ublazavanje i kontrolu i izveStavanje, odnosno uspostavljanjem
ograniCenja rizika, kao i izveStavanje u skladu sa strategijama i politikama. Berza je uspostavila
sveobuhvatan sistem upravljanja rizicima koji obuhvata: strategije, politike i procedure upravljanja rizicima,
odgovarajucu organizacionu strukturu, efektivan i efikasan sistem upravljanja svim rizicima kojima je
izloZena, adekvatan sistem unutraSnje Kkontrole, kao i odgovaraju¢i informacioni sistem. Strategijom
upravljanja rizicima Berza je postavila cilj u okviru sistema upravljanja rizicima - minimiziranje negativnih
efekata na finansijski rezultat uz postovanje definisanih okvira prihvatljivog nivoa rizika.

IzloZenost rizicima od potencijalnih obaveza

Nadan 31.decembra 2024. godine Drustvo nije imalo potencijalnih obaveza u vidu jemstva, pristupanja dugu
isl

Drustvo je na dan 31.12.2024. godine imalo kratkoro¢ne obaveze u iznosu od 26.445 hiljada dinara. S
obzirom na to da na dan 31. decembra 2024. godine Berza raspolaZe gotovinom i gotovinskim ekvivalentima
sa uces¢em od 133,36% u odnosu na ukupne kratkorocne obaveze, dok je odnos obrtne imovine u odnosu
na kratkoroéne obaveze 1.372,82%, Sto ukazuje da DrusStvo ne moze biti znacajno izloZeno rizicima od
potencijalnih obaveza.

Protiv Drustva se na dan 31. decembra 2024. godine ne vode sudski sporovi.

Na dan bilansiranja za 2024. godinu Drustvo nije imalo ograni¢enja raspolaganja na imovini Dru$tva u vidu
uspostavljanja zaloge ili hipoteke.
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Rizik od promene kursa stranih valuta

U 2024. godini devizno poslovanje Drustva, kao i drugih privrednih subjekata na podru&ju Srbije, odvijalo se
u uslovima bez znacajnijih oscilacija kursa domace valute, §to je do kraja izve$tajne godine imalo za rezultat
neznatno jacanje dinara (RSD) u odnosu na EUR 0,158, ali i osetno slabljenje dinara (RSD) u odnosu na USD
6,5715 dinara, posmatrano u odnosu na izvestajnu 2023. godinu. Kako je devizni bilans na dan 31.12.2024.
godine pozitivan u iznosu od 138.899 hiljada dinara to ne postoji rizik od promene kurseva valuta.

DEVIZNI PODBILANS NA DAN
31.12.2023. GODINE

EUR USD Ukupno u 000 dinara
I PotraZivanja
Gotovina I depoziti 3.833.23 1.383.43 596
PotraZzivanja od inokupaca 129.931.86 15.224
Kratkorocno oroéena sredstva 901.878.60 110.500.00 117.375
Dugoroc¢ni finansijski plasmani 0 0
Potrazivanja za kamatu 3.121.31 525.70 421
Ukupno u valuti 1.038.765.00 112.409.13
Ukupno u 000 dinara 121.716 11.900 133.616
ITObaveze
Dugorocne i kratkoro¢ne finansijske 47.151.99 5.525
obaveze
Primljeni avansi iz inostranstva
Obaveze prema inodobavija¢ima 21.351.00 2.502
Ostale obaveze iz poslovnih odnosa
Druge obaveze
Ukupno u valuti 68.502.99 68.502.99
Ukupno u 000 dinara 8.027 8.027
111 Razlika (I-)
U valuti 970.262.01 112.409.13
U 000 dinara 113.689 11.900 125.589
DEVIZNI PODBILANS NA DAN
31.12.2024.G.

EUR usD Ukupno u 000 dinara
I Potrazivanja
Gotovina I depoziti 64.013.40 11.488.03 8.782
PotraZivanja od inokupaca 88.293.75 10.332
Kratkorocno orocena sredstva 1.011.000.00 97.000.00 129.209
Dugorocni finansijski plasmani
PotraZivanja za kamatu 455.40 53
Ukupno u valuti 1.163.762.55 108.488.03 148.376
Ukupno u 000 dinara 136.178 12.198 148.376
IIObaveze
Dugoro¢ne i kratkorocne finansijske
obaveze
Primljeni avansi iz inostranstva
Obaveze prema inodobavljatima 62.551 19.188 9.477
Ostale obaveze iz poslovnih odnosa
Druge obaveze
Ukupno u valuti 62.551 19.188 9.477
Ukupno u 000 dinara 7.319 2.157 9.477
I[Il Razlika (I-1I)
U valuti 1.101.211.55 89.300.03
U 000 dinara 128.858 10.041 138.899
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Kreditni rizik

Kreditni rizik je moguénost nastanka negativnih efekata na finansijski rezultat i kapital Berze, usled
neizvrSenja obaveza druge strane ugovora o finansijskom instrumentu. Dru$tvo nema znadajniju
koncentraciju kreditnog rizika, jer se njegova potrazivanja i plasmani odnose na veliki broj nepovezanih lica
sa pojedina¢no malim iznosima dugovanja. Drustvo je propisalo svojim Pravilnikom o tarifi da izdavaoci
(kupci) ¢ije su hartije od vrednosti na dan 1.1. kalendarske godine listirane na segmentu listinga regulisanog
trziSta, odnosno kotirane na Open Marketu ili MTP Belex, imaju obavezu pla¢anja godi$nje naknade za listing,
odnosno kotaciju, sa rokom pla¢anja najkasnije do 15. januara za teku¢u poslovnu godinu. Drustvo je od
2012. godine utvrdilo aktima obavezu izdavalaca da Berzi na ime obezbedenja izvr$enja pomenutih naknada
dostave dve blanko menice sa ovlaséenjem za raspolaganje istima i potvrdom NBS o registraciji instrumenata
obezbedenja pla¢anja u skladu sa Zakonom i odlukama NBS na ime obezbedenja naplate ugovorenih naknada
u skladu sa ugovorima koje Berza ima zakljuene sa izdavaocima. Radi naplate svojih dospelih, a
nenaplacenih potraZivanja, saglasno zakonskim propisima, Berza blagovremeno pokreée postupke
prinudnog izvrSenja ukoliko su ispunjeni uslovi za njegovo utuZenje.

Rizik plasmana novca u hartije od vrednosti kao i oro¢avanje depozita kod poslovnih banaka su rizici kojima
je Berza izloZena. Berza orocava svoja slobodna sredstva kod viSe banaka u Republici Srbiji i na relativno
kratke rokove i time smanjuje kreditni rizik koji se vezuje za gotovinu i gotovinske ekvivalente, depozite u
bankama i finansijskim institucijama, dugoroc¢ne i kratkoro¢ne finansijske plasmane. Istovremeno, Berza u
skladu sa svojim Statutom, manji deo svojih slobodnih sredstava koristi za kupovinu hartija od vrednosti
koje izdaje Republika Srbija, te s obzirom na status izdavaoca predmetnih hartija od vrednosti nije izloZzena
znacajnijem kreditnom riziku. Beogradska berza za svoje poslovanje nije koristila kredite poslovnih banaka.

Rizik od promene kamatnih stopa

U sledecoj tabeli je prikazana izloZenost Drustva riziku promene kamatnih stopa:

u 000 dinara
2024. 2023.
Instrumenti sa fiksnom kamatnom stopom
Finansijska sredstva
- Kratkoro¢ni finansijski plasmani 306 209 138.491
306.209 138.491
Finansijske obaveze
- Dugoro¢ne finansijske obaveze 3.274
- Kratkorocne finansijske obaveze 2.251
5.525
Nekamatonosna sredstva i obaveze
Finansijska sredstva
- Dugorocni finansijski plasmani 646 647
- PotraZivanja po osnovu obavljanja delatnosti 2.448 4.258
- Gotovinski ekvivalenti i gotovina 35.266 239.624
38.360 244.529 ¢
Finansijske obaveze
Obaveze iz poslovanja 10974 239.807
10.974 239.807
Ukupno finansijska sredstva 344.569 383.020
Ukupno finansijske obaveze 10.974 245.332

Na dan 31. decembra 2024. i 2023. godine nije bilo finansijskih sredstava i obaveza sa varijabilnom
kamatnom stopom.
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Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti predstavlja moguénost nastanka nepovoljnih dogadaja koji mogu negativno uticati na
finansijski rezultat i kapital Berze. Rizik likvidnosti ispoljava se kroz eventualne pote$koce Berze u izmirenju
dospelih obaveza u slu¢aju nedovoljnih rezervi likvidnosti i nemoguénosti pokri¢a neo¢ekivanih odliva i ostale
pasive. Berza u svom poslovanju postuje osnovne principe likvidnosti odrZavaju¢i odgovarajuée novéane
rezerve kontinuiranim, pra¢enjem planiranog i stvarnog nov&anog toka, kao i odrzavanjem adekvatnog odnosa
dospeca finansijskih sredstava i obaveza.

Sledeca tabela predstavlja ro¢nost dospeca sredstava i obaveza, prema preostalom roku dospeéa, na dan 31.
decembra 2024. godine:

u 000 dinara
2024.god 2023.god
Dol Od1ldo5 Preko 5 Dol Odldo5 PrekoS
i i i Ukupno R i X Ukupno

godine godina godina godine godina godina
Dugorotni finansijski plasmani 646 0 0 646 647 0 0 647
Potrativanja po osnovu obavljanja delatnosti 2.448 o 0 2.448 4.258 0 0 4.258
Kratkorodni finansijski plasmani 306.209 0 o] 306.209 138.491 [’} 0 138.491
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 35.266 0 0 35.266  239.624 0 0 239.624
Ukupne finansijska sredstva 344.569 0 0 569 383.020 [ 0 383.020

Finansijske obaveze

Dugorocne finansijske obaveze 0 0 0 o] a 3274 0 3.274
Kratkoroéne finansijske obaveze 0 0 o] a 2.251 0 0 2.251
Obaveze iz poslovanja 10.974 0 0 10.974 239.807 0 0 239.807
Ukupne finansijske obaveze 10.974 (1] 0 10.974 242. 3.274 0 245.332
Roéna neuskladenost na dan 31.decembra 2024.god. 333,595 0 0 333.595 140.962 -3.274 0 137.688

Cenovni rizik

Cenovni rizik u poslovanju Berze opredeljen je okolono$¢u da je tarifa/cena za pruzanje usluga i obavljanja
poslova registrovane delatnosti Berze utvrdjena Tarifnikom Berze koji podleZe obavezi pribavljanja
prethodne saglasnosti nadzornog organa Berze - Komisije za hartije od vrednosti, te je promena tarifa
uslovljena okolnoS$¢u da li se Komisija saglasava ili ne sa promenom tarifa Berze.

Upravljanje rizikom kapitala

Minimalni kapital organizatora trZiSta u skladu sa Zakonom o trZi$tu kapitala ne moZe biti manji od EUR
1.000.000 u dinarskoj protivvrednosti na dan uplate po zvani¢nom srednjem kursu dinara prema evru koji
utvrduje Narodna banka Srbije. Podzakonskim aktom Komisije za hartije od vrednosti propisano je da je Berza
duZzna da trajno odrZzava minimalni iznos kapitala iz dozvole za rad, u skladu sa uputstvom koje propisuje
Komisija za hartije od vrednosti.

U narednom tabelarnom prikazu dati su podaci o kapitalnom cenzusu Beogradske berze a.d. Beograd,

obratunatom prema uputstvu Komisije za hartije od vrednosti i prema srednjem obra¢unskom kursu NBS na
dan 31.12.2024. godine (1 EUR - 117,0149 RSD).
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Bilans stanja na dan

NAZIV POZICIJE AQP 31.12.2024.

000 RSD 000 EUR
Osnovni kapital 0402 270.652 2.313
Upisani a neuplaceni kapital 0403
Rezerve 0404 99.277 849
Pozitivne revalorizacione rezerve i nerealizovani
dobici po osnovu finansijskih sredstava i drugih 0405
komponenti sveobuhvatnog rezultata=1/2 872 7
Nerealizovani gubici po osnovu finansijskih 0406

sredstava i drugih komponenti ostalog
sveobuhvatnog rezultata

Nerasporedeni dobitak 0407 51.523 440
Gubitak tekuce godine 0411 41.692 356
Ukupno

(402-403+404+405+0.5*-406+407-411) 380.632 3.253

Poreski rizici

Poreski propisi Republike Srbije podlozni su promenama i razli¢itim tumacenjima. Tumacenja vazeéih
poreskih propisa od strane poreskih vlasti na ime odredenih transakcija i aktivnosti Dru$tva mogu se
razlikovati u zavisnosti od tumacenja odgovornog osoblja Drustva, odnosno poreskih vlasti. Usled toga neke
transakcije mogu biti osporene od strane poreskih vlasti tako da Drustvu moze biti odreden dodatni iznos
poreza, kazni i kamata koji moze biti i materijalno znacajan. Period zastarelosti poreske obaveze je pet
godina, tj. poreski organ ima pravo da odredi pla¢anja neizmirenih obaveza u roku od pet godina od kada je
obaveza nastala.

NAPOMENA: Ovaj Izvestaj je u delu od 5.-43. strane obuhvatio u celini sadrzaj GodiSnjeg izveStaja o
poslovanju Beogradske berze a.d. Beograd (01/1 br. 800/25), koji je Nadzorni odbor Berze razmatrao i
odobrio na I1/25 sednici, dana 31.03.2025. godine, te u formi predloga uputio Skupstini Berze na usvajanje.

BEOGRADSKA BERZA
Zakonski zastupnik

N
direktor
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