MonytbaBa NPaBHoO ALE - NpeAy3eTHUK

MaTtuuHu 6poj 07188994 ]LUMdJW AenaTHocTv 4211
Haane PREDUZECE ZA PUTEVE VALJIEVO A.D. » VALJEVO
Ceanwre BAJBEBO, MUTOBAHA NTULLIUTKRA 94A

BUJIAHC CTAHBA

Ha paH 31.12.2024. rogunHe

- Y Xurbagama auHapa -

’7 ’ I Wanoc
Fpyna pauyHa, pauyH nosuyuiA Aon Hanowmena 6poj Nperxoara roauna
Tekyha roauna
Kpajmwe crame MouerHo crame
20_. 01.01.20__.
1 2 3 4 5 6 7
AKTUBA
A. YITUCAHU A HEYNNAREHHU
00 AT AT 0001
|
b. CFATHA UMOBHHA (0003 + 0009 0002 I
+ 0017 + 0018 + 0028) 2.375.493 2.117.442
o1 1. HEMATEPWIA/THA UMOBUHA (0004 + 0003
0005 + 0006 + 0007 + 0008)
010 1. ¥Ynarawa y pa3soj 0004
2. KoHuecuje, nateHTu, nuueHue, pobHe
011, 012 1 014 W ycnyxHe Mapke, codTBep U ocTana 0005
HeMaTtepujanHa UMOBUHE
1
013 3. Fyasun 0006 [
4. HeMaTepujanHa uMoBuHa y3eTa y
015 4 016 JW3UHI U HeMaTepujanHa UMOBWKA Y 0007 | H
npunpeM1 '
3
017 5. ABaHcu 33 HeMaTepujanty UMOBUHY 0008
I1. HEKPETHUHE, MOCTPOJEHA U
02 OIMPEMA (0010 + 0011 + 0012 + 0013 + |0009 6 2.368.016 2.115.646
0014 + 0015 + 0016} |
1
020, 021 n 022 1. 3eMmuwTe 1 rpaljeBuHcku objekTu 0010 6 561.239 367.783
023 2. MocTpojetba W onpeMa 0011 6 1.592.200 1.634.415
024 3. WUHBECTULUMOHE HekpeTHWUHe 0012
|
4. HekpeTHWHe, NocTpojersa it onpeMa ]
025 v 027 Y3€TH Y IM3UHT U HEKpeTHUHE, 0013 6 207.948 ) 105.354
nocTpojerba k onpeMa y NpunpemMu [
1
5. OcTane HEKpeTHUHe, NOCTPajersa U |
026 1 028 onpemMa 1 ynaraka Ha Tyfum 0014 6 6629 | 8.094
HeKkpeTHUHaMa, NoCTpojeruMa U onpeMu
029 (aeo) 6. ABaHCK 33 HeKpETHUHE, NOCTpajerba U 0015
onpeMy y 3eMbu
029 (Ae0) 7. ABaHCU 3a HekpeTHWHE, NocTpojersa W 0016
ONPEMY Y WHOCTpaHCTBY
03 i1 BUONOLLIKA CPERCTBA 0017 |
Iv. AYTOPOYHN GUHAHCUICKA
MNACMAHU U AYIOPO4HA
04 v 05 MOTPAXMBAHSA (0019 + 0020 + 0021 + {0018 5 1.750 179
0022 + 0023 + 0024 + 0025 + 0026 +
0027)




|

UzHoc

Ipyna pavyHa, pauyH nosunuynia ngnf Hanomena 6poj 1 Mperxopna roauna
| | Tekyha roguua = ——————
Kpajtbe ctame MNoueTHo cTame
| 20__. 01.01.20__.
! — s S|/
1 2 3 4 | 5 6 7
!
1. Yyewnha y kanuTany npaesHux nuua [
040 {neo), 041 (feo) u 042 (aeo) {ocuM yyewha y kanuTany koja ce 0019 |
BpeaHyjy MeToaoM ydetha)
2, Yyeuiha y kanuTany koja ce BpeaHyjy
2
040 (neo), 041 (aeo), 042 (geo) MeTofioM yuelifia 0020 7 880 880
|
3. [yropouHu NnacMaHn MaTuyHoM, |
043, 050 (2eo) u 051 (ne0) 33BUCHUM W OCTaNUM MoBe3aHUM NULUMa 00211' I
1 AYrOpOYHa NOTpaxuBatba O TUX MU
y 3eM/bU
4. [lyropo4Hu nnacMany MaTUYHOM,
044, 050 (1€o), 051 (Ae0) 33BUCHUM W OCTANIMM MOBE3BHUM IULUME |1
¥ AyropouHa noTpaxuBarba o4 TUX uua
Y MHOCTPaHCTBY
045 (neo) v 053 (aeo) 5. _Ayropoqum nnacMaHu (AaTy KpeauTu 1 0023
3ajMOBU) Y 3EMrbiA I
|
045 (aeo) u 053 (ae0) 6. /Zlyropotmm nnacMaHu (AaTy KpeauT u 0024 |
33jMOBK) Y UHOCTpaHCTBY
7. ByropoyHa ¢puHaHcujcka ynarara
046 (xapTuje of BPEAHOCTYU Koje ce apegHyjy | 0025
10 aMOPTU30BEHO] BPEAHOCTU)
; |
047 8. OTKyn/beHe concTreHe akuuje u 0026 .
OTKYN/bEHW CONCTBEHI YAENU |
9. OcTanu AyropoyHu GuHaHCHjcku
048, 052, 054, 055 1 056 MNacMaHu U ocTana ayropoyHa 0027 7 870 916
noTpaxwusatea
V. AYFOPQUYHA AKTUBHA BPEMEHCKA
2 0028 |
28 (aeo), ocum 258 PASTPAHUYEHSA 5727 |
1
288 B. O4JTOXKEHA NOPECKA CPELCTBA |0029 20 8.060 7.217
r. O6PTHA UMOBUHA (0031 + 0037
+ 0038 + 0044 + 0048 + 0057+ 0030 2.675.329 2251415
0058)
® |
L. 3ANUXE (0032 + 0033 + 0034 + 0035 [
Knaca 1, ocum rpyne padyHa 14 + 0036) 0031 4 426.942 | 272.737
|
10 1. Marepujan, peseprHU Aenosu, anar u 0032 !
CUTaH UHBEHTap 8 241.780 1 216.159
| |
11u12 2. HegospweHa Npou3soArha W roToBu 0033 l [
npou3soau |
13 3. Po6a 0034 [
4. NnaheHu aBancy 3a 3anuxe U yenyre y
150, 152 1 154 o 0035 8 44.753 25.866
5. Nnahexu aBana 33 3anuxe U ycnyre y
151, 153 n 155 p—_— 0036 8 140.409 30.712
14 11. CTAJIHA UMOBUHA KOJA CE APXU 0037
3A MPOJAIY U MPECTAHAK NOC/IOBAHA
1L NMOTPAXUBAHA N0 OCHOBY
20 MPOAAJE (0039 + 0040 + 0041 + 0042 0038 9 1.485.542 670.786
+ 0043)
204 1. MoTpaxusarba oA kynaua y 3emmbu 0039 9 1.485.542 670.786
|
|
205 2. MoTpaxueatba of kynaua y 0040
WUHOCTpaHCTBY




UsHoc

I - ’
pyna pauyHa, pauy nosnumnia Aon Hanomena 6poj MpeTxoana ropuna
Texyha roauda e
Kpajte cTatbe MoyeTHo cTatbe
| | 20__. 01.01.20__.
It 2 3 4 ‘[ 5 6 7
200 n 202 3. MoTpaXu1Bara 0ff MaTU4HOT, 3aBUCHUX 0041 |
1 OCTaNUX MOBEIAHUX MULIA Y 3EMIbU \
| — | I | [
4, MoTpaXuBarba 0 MAaTUYHO, 3ABUCHUX !
201 1 203 1 OCTaiMX NOBe3aHUX I1ua y 0042 |
WHOCTPaHCTBY
506 5. OcTana NoTpamuBakka No OCHOBY 0043
npoaaje !
1V, OCTANA KPATKOPOYHA
00
2422 i) MOTPAXUBAHA (0045 + 0046 + 0047) “ 9 J 78.172 102.531
‘ L}
21,22 ocum 223 1 224, 1 27 1. Octana noTpaxusarba 0045 9 78.172 l 102.531
|
I
223 2. MoTpaxuBatba 3a BUwWe nnaheH nopes 0046 II !
Ha pobutak
3. MNoTpaxwearka NO OCHOBY
224 npennaheHlux ocTanux nNopesa u 0047
A0NpUHOCa
V. KPATKOPOYHU dUHAHCUICKA
23 MAACMAHU (0049 + 0050 + 0051 + 0048 g 488.817 | 398.298
0052 + 0053 + 0054 + 0055 + 0056) I
. |
230 1. KpaTKOpouHU KpeauTu v nacMaxu 0049
MaTUNHO U 33BWUCHA NpaBHa Jivua |
I
- i
231 2, KpaTKopouHW KpeauTi 1 nnacMaHn 0050 |
ocTana nosesaHa Nuua
232, 234 (ae0) 3. KpaTkopoYHu Kpeautu, 3ajMoBu 1 0051
nnacMaHy y 3eMmsu
i |
233, 234 (ae0) 4. KpaTKOpOYHU KpeauTK, 3ajMoBU U1 0052 I
NN3CMaHKk Y MHOCTpaHCTBY |
%
235 5. XapT.Mje 0/l BpeaHoCTU Kq]e ce 0053
BpeAHY]y Mo aMOpPTU30BaHOj BPEAHOCTU
6. duHaHCUjcka cpeacTBa Koja ce
236 (neo) BpeAHyjy no dep BpeaHOCTU kpo3 Bunarc 0054
ycnexa
7. OTKyr/beHe CONCTBEHE akuuje u
237 OTKYMIbEHW CONCTBEHU YAEU 0055 9 4514 | 4.514
|
X |
8. OcTanu kpaTKopoUHU BUHaHCHjCKK
236 (neo), 238 1 239 oy 0056 9 484.303 [ 393.784
24 VI. TOTOBWUHA 1 FTOTOBUHCKW 0057
EKBUBAJIEHTU 10 195.856 | 806,245
VII. KPATKOPOYHA AKTUBHA [
058 |
28 (neo), ocim 258 BPEMEHCKA PA3TPAHUYEHA f 11 ! 818
A. YKYNHA AKTUBA = NOCNOBHA
WMOBMHA (0001 + 0002 + 0029 + 0059 5.058.882 | 4.376.074
0030)
88 T. BAHBUJTAHCHA AKTUBA 0060 278.872 153.591
MACUBA
A. KAMUTAN (0402 + 0403 + 0404 +
0405 + 0406 - 0407 + 0408 + 0411 [0401| 4, | 3.846.085 3.317.322
-0412) 20
30, ocum 306 1. OCHOBHU KANUTA 0402 12 1.212.480 ) 1.212.480
1}
+
31 1L YNUCAHU A HEYTTTAREHU KAMUTAN 0403 |
|




[ZETT

anTXOAHa roguHa

Ipyna payyHa, pauyH nosuuyuiAa Aon! HanomeHa 6poj
Tekyha roguda e SIS ————— =
| v Kpajtbe cTarbe MoyeTHo cTame
! 20__ 01.01.20_,
J- |
i 1 o 2 B E) i 4 5 6 7
306 I1I. EMUCUOHA NPEMUIA 0404|I
32 IV. PESEPBE 04051 45 1.911.491 1.348.800
V. IO3UTUBHE PEBANTOPU3ALIMOHE
PE3EPBE W HEPEAJZIM30BAHW AOBULIU
330 ¥ NoTpaxHu canfo padyHa 331,332,
NG OCHOBY GUHAHCUICKKUX 0406
33 12 6.715 y 6.287
333, 334, 335, 336w 337 CPEZICTABA U [IPYTUX KOMITOHEHTU
OCTAJTOI CBEOBYXBATHOI” PE3YNTATA
VI. HEPEANU30BARHUW MNYBULK NO
AyroBHY cango padyHa 331, 332, 333, |OCHOBY ®UHAHCHUICKUX CPEACTABA U 0407 J/
334, 335, 336 1 337 APYTUX KOMNOHEHTU OCTANOI 12 2930 W 2.930
CBEOBYXBATHOI PE3Y/ITATA
24 VII. HEPACMOPEREHW [IOBUTAK (0409 0408
+ 0410) 12 718329 . | 752.685
|
1. Hepacnopehess RoGuraK pamjnx 1
340 restis 10 s 04091y, 189.816 189.993
P AL ﬂ . BT
2. HepacnopeheHu aoburtak Tekyhe v )
. roauHe $H0% 12 f S C PR 5813 562,692
F
VIII. YHEWRE BE3 MPABA KOHTPONE 0411 N [ !
1
|
35 IX. TYBUTAK (0413 + 0414) 0412
350 1. MybuTak paHujux roaguHa 0413
351 2. lN'yburaxk Tekyhe roauHe 0414
L
6. AYTOPOYHA PE3EPBUCAILA U
OYTOPOYHE OBABESE (0416 + 0420 |0415| 5 81.239 102.021
+0428) |
|
I, AYTOPOYHA PE3SEPBUCAHLA
0416
0 (0417+0418+0419) 13 52587 46.166
1. Peaepaucatba 33 HakHaae U apyre
0417
04 GeHeduLie 3aN0CneHnx 13 52.587 'i/ 46.466
|
400 2. PesepBucarba 32 TPOLUKOBE Y 0418
rapaHTHOM poKy |
| |
i
40, ocum 400 1 404 3. Ocrana Ayropo4yHa pesepeucatba 0419 l
|
4 I1. AYFOPOYHE OBABE3E (0421 + 0422 0420 [ 2
+ 0423 + 0424 + 0425 + 0426 + 0427) 15 14413y 55.555
210 1. ObaBes3e koje ce MOTY KOHBEPTOBATH Y 0421
Kanutan
2. lyropo4Hu kpeautu 1 octane
411 {geo) u 412 (neo) nyropoyte obape3se npeMa MaTUHHOM, 0422
3aBUCHUM U OCTaNIUM NOBE3aHUM JIMUUMa
Y 3eMbU
3, Aiyropoyunu kpeanTu 1 octane
411 (ae0) u 412 (ae0) AyropoyHe o6asese NpemMa MaTU4HOM, 0423
3aBUCHUM W OCT3IUM NOBE3HAM NULMM3
¥ UHOCTpaHcTey
414 1 416 (ae0) 4. AyropoyHy KpeavTty, 3ajMosun 1 0424
o6ape3e No OCHOBY /IU3UHIA Y 3eMIbU
5. JlyropoyHu Kpeauty, 3ajMoBu U P
415 u 416 (aeo) ofase3e Mo OCHOBY NU3MHIa Y 0425 15 14.413 / 55.555
WHOCTpaHCTBY
413 6. O6asese No eMUTOBAHUM XapTWjama of 0426
BpeaHoCTH
|
L




WzHoc

MperxoaHa rogmMHa

Fpyna padyHa, pauyH No3vuuniA Aon | HanomeHa 6poj |
Tekyha roamHa p—_— ——— v ———
[ v Kpajrbe cratbe MoueTHo cTatbe
‘ 20 01.01.20_ .
1 2 3 | 4 5 6 7
— === _'I S —e—o— = = =
419 7. Ocrane ayropodHe obasese 0427I |
_ III, AYTOPO4YHA MACUBHA BPEMEHCKA | d
49 (peo), ocum 498 u 495 (aeo) S 0428 14239 \/
498 B, OANOYEHE NOPECKE OBABE3E 0429 20 27.449 \ /’ 32.708
|
1
I. AYTOPOYHN OQTOXEHU
4 [ |
95 (aeo) MPUXOAM ¥ NPUMILEHE AoHALMIE | **0 |
|
D. KPATKOPOYHA PESEPBUCAHSA U |
KPATKOPOYHE OBABE3E (0432 + 0431
0433 + 0441 + 0442 + 0449 + 0453 16 | 1.104.109 924.023
+ 0454) |
:
467 1. KPATKOPOYHA PESEPBUCAHbA 0432
|
I1. KPATKOPOYHE ®UHAHCUICKE |
42, ocum 427 OBABE3E (0434 + 0435 + 0436 + 0437  |0433 16 40.845 95.850
+ 0438 + 0439 + 0440)
1. Obase3e no 0CHOBY KpeauTa NpeMa
420 (geo) u 421 (geo) MaTUNHOM, 33BUCHUM U OCTanUM 0434
NoBe3aHNUM fIMLMMA Y 3eMIBU
2. Obaeese No 0CHOBY KpeauTa npemMa
420 (neo) v 421 (Aeo) MaTUYHOM, 3GBUCHUM U OCTANUM 0435 |
NOBE3aHUM NULUUME Y UHOCTPaHCTBY
422 (peo), 424 (neo), 425 (feo), 429 |3. ObaBe3e Mo OCHOBY KPeAUTa U 33jMOBA 0436
(neo) 04 N1ua Koja Hucy fomahe GaHke 40.845
|
422 (neo), 424 (neo), 425 (aeo) n 429  |4. ObaBe3e No ocHOBY kpeauTa 04 0437 |
{neo) noMahux 6aHaka
i
5. Kpeautu, 3ajMoBu u obasese us
423, 424 (geo), 425 (aeo) v 429 (neo) iHocTpaKcTsa 0438 16 95.850
| |
i |
426 6. OfaBe3e No KPATKOPOUYHWUM XapTujama 0439 I |
04 BPeAHOCTU |
|
j |
428 7. Obaaese No 0CHOBY HUHBHCUICKUX 0440 |
fepueata
430 II1. MPUMSBEHWU ABAHCHK, AENO3UTU U 0441
KAYLIMIE 17 219.764 53.204
IV. OBABESE W3 NOCJIOBAMbA (0443 +
43, ocum 430 0444 + 0445 + 0446 + 0447 + 0448) |12 17 737.906 633.723
|
1. O6ase3e npeMa pobaB/LayUMa -
4311 433 MaTH4Ha, 3aBUCHa NpaeHa nuua 1 octana |0443
noBe3aHa nnua y 3eMmu
2. O6asese npeMa Aobas/baduma -
4321434 MaTUYHa, 3aBUCHE NpaBHa Nuua ¢ octana |0444 !
noBesaHa NMua y WUHoCTpaHCTBY
3. O6ape3e NpeMa fo6aBHkayuuMa y
435 3eM/bY p445 17 732.013 632.982
|
4. Obasese npeMa AobaBmbadnMa y
436 WHOCTpaHCTBY patie 17 5.893 741
439 (geo) 5. Obasese No MeHULIaMa 0447
439 (geo) 6. Ocrane o6asese U3 Nocnosarka 0448
i
V. OCTANE KPATKOPOUHE OFABE3E [
44,45,46, ocum 467, 47 1 48 (0450 + 0451 + 0452) 0449 18 105.594 } 103.530




N3Hoc

MpeTxoaHa roamMHa

faHa f:é 5’5-_ 20, &E rofiuHe

| |
Fpyna padyHa, pauyH no3nuyunia |aon Hanomena 6poj |
| | Tekyha roavHa } e — - —
{ | Kpajiee cratbe FloueTHo cratbe
| | 20__ 01.01.20__.
1 2 3 f 4 5 6
44, 45 1 46 ocvm 467 1. Ocrane kpaTkopouHe obaBese 0450 18 | 103.892 100.495 !
1
47,48 ocum 481 2. O6asese no ocHoay nopesa Ha AoA3TY | gsq
BPEAHOCT U OCTaIMX JaBHUX NpUXoaa 18 113 112
S — O — I |
3. ObaBese no ocHosy Nope3a Ha | |
s nAobuUTak 2 18 i 1.589 | 2,923
1
VI. OBABE3E 10 OCHOBY CPEICTABA | | |
427 HAMEHEHUX NPOAAIN U CPEACTABA 0453
NOCNOBAHA KOJE JE OBYCTABS/BEHO I l
= T |
VII. KPATKOPOUYHA NACUBHA | |
B
49 (neo) ocuM 49 BPEMEHCKA PA3TPAHUYEH:A 0454 g9 [ f 37.716
. YBUTAK U3HAL BUCUHE
KAMUTANA (0415 + 0429 + 0430 +
0431 - 0059) = 0 = (0407 + 0412 - | 0455
0402 - 0403 - 0404 - 0405 - 0406 - |
0408 -0411) = 0
E. YKYNHA MACUBA (0401 + 0415 + 0456
0429 + 0430 + 0431 - 0455) 5.058.882 ' 4.376.074
|
89 . BAHBMJIAHCHA NACHBA 0457 278872 | 153.591
I ) ’ 1l
ra
y YANBYL

06pa3aLl NponuUcaH TpaBUIHUKOM O CaAPKAHU 1 dopMu ofpasalia huHaHCUCKUX M3BeWTaja U caapXuHU U dopMu obpacua C

(Cryw6enu rnachvk PC* 6p. 89/2020).




Monytasa NPagHo NyUE - NpeAy2eTHUK

|N1E 101898873

Matuynu 6poj 07188994
Hasus PREDUZECE ZA PUTEVE VALIEVO A.D. +» VALJEVO
Ceavitute BAJLEBO, MUTOBAHA IMTULLKMTKRA 94A

!umq:pa AenarHoctu 4211

BUJIAHC YCIEXA

3a nepwogd oa 01.01.2024. po 31.12.2024. roaunHe

- Y XWhbagama AnHapa -

UzHoc
Ipyna pauyHa, pauyH nosnduia AoNn Hanomexa 6poj - o o
Tekyha ropnHa MpeTxXogHa roguHa
1 2 3 4 5 6
A. NOCNOBHU NPUXOAU (1002 + 1005 + 1008 + 1001
1009 -1010 + 1011 + 1012) 21 6.191.941 4.489.184
60 1. NPUXOAN Of NMPOLAJE POBE (1003 + 1004) 1002
600, 602 1 604 1. Npuxoau oa npoaaje pobe Ha aoMaheM TPKULWTY 1003
601, 603 1 605 2. MNpuxoau oA npopaaje poba Ha UHOCTPaHOM TPXUWTY | 1004
61 1I. NIPKUXOAK 04 NPORAIE NPOU3BOOA U YCAYIA 1005
(1006 + 1007) 21 6.101.835 4.385.343
1. Npuxoak on NpoAaje NPoOU3BOAA U yCryra Ha
610, 612u 614 | s ToxwLTy 10061 5 6.101.835 4385.343
611, 613 1 615 2. Mpuxoau o4 nponaje NPOM3BOAA W yoyra Ha 1007
WHOCTPaHOM TPIMULITY
62 II. NPUXOAU Ol AKTUBUPAHLA YHUHAKA U POBE 1008 21 1.001 84.031
630 1V. NOBERAHE BPEAHOCTU 3A/IUXA HEAOBPLUEHUX 1009
W rOTOBUX NPOU3BOAA
631 V. CMAHERE BPEAHOCTU 3A/TUXA HEQOBPLUERWX U 1010
rOTOBUX NMPOU3BOAA |
641 65 VI. OCTANU NOCNOBHK NPUXOAU 1011 2 89.105 19.797
VIL. QPUXOAU Of, YCKITABUBAHA BPEQHOCTU
1012
68, ocum 683, 685 M 686 |11 0BAHE (OCIAM OUHAHCHICKE) 0 2 13
B. MOCNOBHU PACXOAM (1014 + 1015 + 1016 + 1013
1020 + 1021 + 1022 + 1023 + 1024) 23 5.162.490 3.884.979
50 1. HABABHA BPEAHOCT MPOJIATE POBE 1014
51 II. TPOLUKOBW MATEPUIANA, FOPUBA U EHEPTUIE 1015) 3 2.652.325 1.848.645
52 III. TPOLUKOBU 3APAZIA, HAKHAZIA 3APAZIA Y OCTANU 1016
JNINYHKW PACXOAU (1017 + 1018 + 1019} 23 1.188.194 1.032,410
520 1. TpolwKoBY 32paga U HakHaga 3apana 1017 23 970,793 834.612
521 2. TpowKoBK Nopesa U AoNPUHOCA Ha 3apade W 1018
HakHagne 3apana 23 145.530 125,741
52 ocum 520 u 521 3. OCTanu NudHM pacxoau 1 HakHage 1019 23 71.871 72.057
540 IV. TPOUIKOBW AMOPTU3ALIUIE 1020 23 246.135 226.493
V. PACXO[U 04 YCKNABUBAHA BPEAHOCTU
58, ocum 583, 5851 586 |\ OBIHE (OCHM GUHAHCHICKE) 1021 19
53 VI. TPOWIKOBU MPOU3BOAHWX YCIIYTA 1022 23 976.195 662.400
!
|
54, ocuM 540 VII. TPOLUKOBW PE3EPBICAHA 1023 23 8.859 | 12.159
55 VIIL. HEMATEPUIA/IHWN TPOLLIKOBU 1024 23 90.763 102.572




U3Hoc

Fpyna pauyna, pauyH | Nno3nuuiA Aon Hanomena 6poj I _—
Tekyha roauuda | MNpeTxoaxa roguHa
= - = e === 1 =
1 2 3 | 4 5 6
8. MOC/IOBHM [JOBUTAK (1001 - 1013) 2 0 1025 wazoast M P
- - - M [ S—— ees—| | — -4 —
F. NOC/IOBHMW MYBMTAK (1013 - 1001) = 0 1026
A. OUHAHCUICKYW NPUXOAM (1028 + 1029 + |, |
1030 + 1031) 25 30331 | 93.080
| e
1. OUHAHCUICKIA NPUXOAM 13 OIHOCA CA |
660 1 661 MATUYHIM, 3ABUCHIM M OCTANMM NOBE3AHMM  |1028 i
TIALMMA |
662 1L NPUAXOAM Of) KAMATA 1028) o5 o1z 52960
]
III. IO3UTUBHE KYPCHE PA3NVKE M MO3UTUBHIA [
0
L aey EQEKTU BANYTHE KIIAY3Y/IE il 25 1318 | 820
665 1 669 1V, OCTANM OUHAHCICKI MPUXOAU 1031
. GUHAHCUICKM PACXO[IM (1033 + 1034 + J033
1035 + 1036) 26 7.121 35.112
1. ®UHAHCUICKM PACXOAV U3 OAHOCA CA
560 1 561 MATUYHIAM, 3ABUCHUM M OCTANMM MOBE3AHUM  |1033
AMLUMA |
1
562 II. PACXOAM KAMATA 1034 5 180 3l
i
I1L. HEFATUBHE KYPCHE PASAKE 11 HETATMBHM |
563 1 564 EQEKTU BATIYTHE KNAY3YIIE 1035) 5 L.o41 L128
565 1 569 IV. OCTA/IM QUHAHCUICKI PACXOAM 1036
E. AOBMTAK M3 OUHAHCHPAIbA (1027 - 1032) = | .o
0 23.210 57.968
. [VEUTAK M3 OUHAHCHPAFSA (1032-1027) = [
0
3. NPUXO/IU Of YCKIIABMBAHLA BPEAHOCTH
683, 685 v 686 ©UHAHCMICKE UMOBUHE KOJA CE UCKASYIE  [1039| 5, 035
NO ©EP BPEAHOCTH KPO3 BUNAHC YCTIEXA
. PACXO[IU Of1 YCKNABUBAMLA BPEAHOCTH
583, 585 u 586 ®UHAHCMICKE MMOBUHE KOJA CE UCKASYJE 1040 5 b o
N0 GEP BPEAAHOCTU KPO3 BUMAHC YCIIEXA
67 3. OCTANM MPUXOAN 1041 5 31:513 S
57 K. OCTANM PACXOAU 1042 5 <106 oy
T YKYTIHM NPUXOAM (1001 + 1027 + 1039 + | 0.
1041) 6.253.785 4.,616.965
Jb. YKYNHY PACXO/M (1013 + 1032 + 1040 + |, .
1042) 5.707.512 4,026,275
M. IOBMTAK U3 PEAIOBHOT OCNIOBAKA PE |\
OMOPE3UBAHbA (1043 - 1044) = 0 546.273 590.690
|
H. [YBUTAK M3 PEAOBHOT NOCNIOBARAMIPE |, [
OMOPE3UBALbLA (1044 - 1043) = 0 |
tb. NO3UTUBAH HETO EGEKAT HA PE3V/ITAT M0
OCHOBY fIOBUTKA MOCNOBAHA KOJE CE
69-59 OBYCTAB/bA, TPOMEHA PAYYHOBOJICTBERMX  |1047
MOAUTVIKA M UCTIPABKM TPELLIAKA U3
PAHUINX NEPUOAA
0. HEFATMBAH HETO EQEKAT HA PE3Y/ITAT 10
OCHOBY MYEWUTKA NOC/IOBAHA KOJE CE
59- 69 OEYCTAB/bA, TIPOMEHA PAYYHOBOACTBEHUX  |1048
NOJIUTNKA W MCMPABKM [PELLAKA M3
PAHUINX NEPUOSIA
. AOSTAK PE OMOPE3UBAIGA (1045 - 1046 + |, o
1047 - 1048) = 0 546.273 500.690




Harnoc

Fpyna pauyHa, pauyH no3nuuilA Aon Hanomena 6poj it — —— W A
Tekyha roauta Nperxoaua roguma
1 2 3 4 5 6
P. TYBUTAK MNPE ONOPE3UBAHbA (1046 - 1045 + 1050‘
1048-1047)=0 |
C. NOPE3 HA AOBUTAK
721 1. NOPECKKU PACXOA NEPUOAA 1051 20 23.862 24123
1
e m———— e B —_— 3L . — N T N — |
722 pyr. canno II. OANOXKEHW MOPECKWU PACXOAW NEPUOIA 1052 20 347 | 5.194
] 5
I —| || — | — | —

722 nor. canao III. OVIOXKEHW NOPECKU MPUXOAN NEPUOSA 1053 50 6.449 1319

T. ACNNAREHA MTUYHA NPUMAHA
723 NOCNORABLA 1054

. HETO AOBUTAK (1049 - 1050 -1051 - 1052 + 1055
1053 -1054) =0 528.513 | 562.692
Y. HETO N'YEUTAK (1050 - 1049 + 1051 + 1052 - 1056
1053 + 1054) = 0
1. HETO AOBUTAK KOJU NPUMADA YHELIRUMA BE3 1057
MPABA KOHTPONE |
II. HETO AOBUTAK KOJU MPUNAJA MATUHHOM 1058
MPABHOM NNLLY
II1. HETO MYBUTAK KOIJU NPUNAJA YHELURUMA BE3 1059
NPABA KOHTPOJIE
IV. HETO NYBUTAK KOIM NPUNAJA MATUHHOM 1060
MPABHOM NLY
V. 3APAZA NO AKLMIN
1. OcHosHa 3apafa no akuuju 1061
2. YMarbeHa (pa3BofHeHa) 3apaga no akuuju 1062

/
v V7 pVY

AaHa

//6(‘)5-‘ 20 Z’S__ronuﬂe

O6pasay nponucaH MpaBuAHUKOM O caaPXUHW U opMu obpasala hUHaHCUjCKUX U3seLLTaja W CaapXUHK 1 HopMu obpacua
(.Cnyx6enu rnactuk PC* 6p,

89/2020).




MonytbaBa NPaBHO NMLE ~ NPeay3eTHUK

Matuusu 6poj 07188994 Wudpa aenatHoctn 4211 NG 101898873

Hazus PREDUZECE ZA PUTEVE VALIEVO A.D. , VALJEVO

CeavwTte BAJbEBO, MUTOBAHA MULLUTA 94A

U3BELLITAJ O OCTAJIOM PE3YJITATY

3a nepwoa oa 01.01.2024. po 31.12.2024. roavHe
- Y XurbajaMa AvHapa -

WU3zmHoc
Fpyna pauyyHa, pauyH no3uuuia Aon Hanomena 6poj
Tekyha ropuna MpeTxonHa roanHa
1 2 3 4 5 6
A, HETO PE3YNTAT U3 MOCMTOBAHA
1. HETO QOBUTAK (AON 1055) 2001 1 528.513 562.692
11 HETO MYBUTAK (ACN 1056) 2002 1
B. OCTAJTIU CBEOBYXBATHWU fJOBUTAK MU
TYBUTAK
a) Craeke koje Hehe 6uTu pernacuduxoBaHe y
Bunauc ycnexa y 6yayhum nepuoauma
1. NpoMeHe peBanopu3auuje HeMaTepujanHe UMOBWHE,
HEKpPETHUHE, MOCTPOjetba U onpeMe
330
a) nosehatbe peBasopuIaLMoHUX pesepBit 2003
6) cMarberbe peBanopU3aLMOHUX Pe3epBun 2004
2. AKTYapcku Ao6uumM unu rySuuy no ocHoOBY MAaHOBA
AedUHUCAHWX NPUMaHsa
331
a) nobuuu 2005 428 2.548
'
6) ryéuumn 2006 |
3. flo6uum unu rybrum no ocHoBy yAena y ocTanoM
cBe0BYXBaTHOM AOGUTKY UK NYGUTKY NPUAPYKEHUX
ApywTasa
333
a) nobuuu 2007
6) rybuun 2008
6) Craeke Koje HakHagHO Mory 6uTu
pexnacudurosaHe y BunaHc ycnexa y 6yayhum
nepuoguMa
1. Ao6uum unu rybuumn no ocHoey ynararba y BRacHU4YKe
VHCTPYMeHTe Kanutana
332
a) aobuumn 2009
6) ryéuun 2010
2. fobuum unK ryémuu No ocHOBY MpepadyHa
(DUHBHCUCKUX U3BeLITaja UHOCTPaHOT NMOCNoBata
334 a) pobuuu 2011
6) rybuuu 2012
| |




0O6pa3all nponucaH MpaBUIHUKOM O CAnPXUHK U hopMu obpazalia hUHAHCHICKUX U3BELWTaja U caapXUHU U opMU obpacua

(,Cnyx6eHu rnacHux PC" 6p. 89/2020).

HsHoc
Fpyna pauyHa, pauyH no3vuuuiA Aon Hanomena 6poj ! . .
Texyha roguHa NperxoaHa roguHa
1 2 3 4 5 6
3. Jo6uuu Unu ry6uum oA UHCTPYMEHaTa 3aliTUTe HeTo
ynarara y UHOCTPaHO NocNoBake
335 a) aobuun 2013
— |
6) rybuum 2014
4. Aobuum nw ryBuLmM No OCHOBY UHCTPYMeHaTa
33IUTUTE PUIUKa (XeLuHra) HOBYHOT Toka
g a) nobuim 2015
|
6) ryéuum 2016
5. Aobuuu unu rybuum no oCHOBY XapTuja ol BpeAHACTU
koje ce BpeaHyjy nNo dep BpeqHOCTH KO3 0CTanu
YKynaH pesyntat
337
a) pobuumn 2017
6) rybuum 2018
|
1. OCTA/IX BPYTO CBEOBYXBATHUW AOBUTAK (2003 +
2005 + 2007 + 2009 + 2011 + 2013 + 2015 + 2017) - 2019
(2004 + 2006 + 2008 + 2010 + 2012 + 2014 + 2016 + 428 2.548
2018) 2 0
11. OCTANWN BPYTO CBEOBYXBATHU NYBUTAK (2004 +
2006 + 2008 + 2010 + 2012 + 2014 + 2016 + 2018) - 2020
(2003 + 2005 + 2007 + 2009 + 2011 + 2013 + 2015 +
2017) 20
11I. OANOXEHW MOPECKK PACXO[ HA OCTANU 2021
CBEOBYXBATHW JIOBUTAK WU NYBUTAK MEPUOSA
|
V. OUTOXEHU MOPECKWU NPUXOL, HA OCTA/IU 2022 1
CBEOBYXBATHW IOBUTAK WK NYBUTAK NEPUOAA
V. HETO OCTAJIN CBEOBYXBATHU JOBUTAK (2019 - 2023
2020 - 2021 +2022) 2 0 428 2.548
VI. HETO OCTANW CBEOBYXBATHU NYBUTAK (2020 - 2024
2019 + 2021 - 2022) 2 0
B. YKYNAH HETO CBEOBYXBATHWU PE3YNTAT
NEPUOOA
L. YKYNAH HETO CBEOBYXBATHW JOBUTAK (2001 - 2025
2002 1 2023 -2024) = 0 528.911 565.240
I1. YKYNAH HETO CBEOEYXBATHU MYBUTAK (2002 - 2026
2001 + 2024 - 2023) = 0
. YKYNAH HETO CBEOBYXBATHU AJIOBUTAK UK
TYBUTAK (2028 + 2029) = AOM 2025 = 0 unn 2027
AOM 2026 > @
1. Npunucan MaTU4YHOM NpaBHOM NULY 2028
2. NpunucaH yyewhuMa 6e3 npasa KoHTpone 2029
/':-_f‘_..“-“-h\.\
P" LB PPN
A5 EEN
y
fana 20, roavHe




Monyrasa NnpaBHO NMLE - NPeAYy3eTHUK

MaTtuuHu 6poj 07188994

ILImepa AenaTtHoctn 4211

MG 101898873

Haavs PREDUZECE ZA PUTEVE VALIEVO A.D. , VALIEVO

Ceguwte BAJbEBO, MUMTIOBAHA NTULLUTHA 94A

M3BELLTAJ O TOKOBUMA TOTOBUHE

y nepuoay oa 01.01.2024. po 31.12.2024. rognHe

- Y XWbafaMa AuHapa -

’ HaHoc
No3uumja Aon
Tekyha roguxa MNperxogHa roauHa
1 2 3 4
A, TOKOBU TrOTOBUHE U3 MOCUJIOBHUX AKTUBHOCTH
1. NpuAYBK rOTOBUHE U3 MOCNOBHWUX aKTUBHOCTU (1 Ao 4) 3001 7.787.372 5.891.701
] |
1. Mpopaaja v NpUMILEHU aBaHCW Y 3eMibu 3002 | 7.644.302 | 5.685.900
L {
2. NpoAaaja ¥ NpUMILEHU aBaHCU Y UHOCTPAHCTBY 3003 |
i
3. MpuM/bEHE KaMaTe U3 NOCIOBHUX AKTUBHOCTU 3004 29.013 92.287
i —
4. OcTany NpUNMBU U3 peloBHOr NocoBakba 3005 114.057 113.514
|
1I. OanMaKn roToBUHE U3 NOCNIOBHUX akTUBHOCTM (1 o 8) 3006 7.459.168 | 5.015.853
. | .015,
I
1. Ucnnate pobapmaynMa U faTy aBaHCU Y 3eMIbU 3007 5.891.173 3.749.245
2. Ucnnate pobasfadMa U AaTh aBaHck Y MHOCTPaHCTBY 3008 | 422.856 189.280
— |
3. 3apafe, HakHafie 3apada WU OCTanu NUYHU pacxoou 3009 [ 1.092.646 1.030.866
.092. | .030.
L]
4. NnaheHe kaMaTe Y 3eMbn 3010 5.180 I 11.030
|
L
5. MnaheHe kamaTe y UHOCTPaHCTBY 3011 |
|
6. Mope3 Ha AobuTak 3012 25.195 ] 21.201
|
T
7. OANVBY NO OCHOBY OCTANUX JABHUX Npuxoaa 3013 27,118 | 14.231
1
8. Octanu oanMeK U3 NOCNOBHWX aKTUBHOCTU 3014 1
:
II1. HeTo Np1n1e roToBuHe U3 NOCNOBHUX akTUBHoCTK (I - II) 3015 328.204 875.848
|
1V. HeTo oanus roToBuHe U3 NocIosHUX akTUeHocTU (11 - 1) 3016 |
6. TOKOBU FrOTOBUHE U3 AKTUBHOCTU MHBECTUPAHLA
1. TipyavBy roToBUHE U3 aKTUBHOCTU UHBECTUparsa (1 Ao 5) 3017 10.672 10.526
1. Npoaaja akuuja v yaena 3018
2. MNpopaja HeMaTepujanHe KMOBUHE, HEKPETHUHA, NOCTPOjera, onpeMe u 3019
61ONOWKNUX CpeacTaBa 10.672 10.526
3. Ocranu MHaAHCHjCKU MnacMaHu 3020
4. MpuMmeHe KaMaTe U3 aKTUBHOCTU UHBECTUPatba 3021
S. MNpumrseHe auBuaeHae 3022
i
II. OANWEM rOTOBKMHE U3 aKTUBHOCTU UHBECTUPaHLE (1 Ao 3) 3023 396.901 | 124.734
!
1. KynosuHa akuuja v yaena 3024 1
|
2. KynoBWHa HeMaTepujanHe UMOBUHE, HeKpeTHUHA, MOCTpojerka, onpeMe U 3025 1
6UONOLKUX CPEACTaBa 396.901 124.734
|




Mosuuuja Aon I o S
Tekyha roanna MpeTxoaHa roguHa
1 2 3 4
3. OcTanu dmHaHCUCKU NnacMaHu 3026
| —
111, HeTo NpUAUB rOTOBMHE U3 aKTUBHOCTU UHBeCTUparba (I - 1) 3027 I
1
1V. HeTo 0ANUB roTOBUHE U3 aKTUBHOCTU WHBecTUparsa (IT - 1) 3028 386.229 | 114.208
B. TOKOBW NrOTOBUHE U3 AKTUBHOCTU ®UHAHCUPAHA
1. NMpWUAKUBKM rOTOBUHE U3 aKTUBHOCTU (pUHaHcupara (1 ao 7) 3029 6.690
|
1
1. Yseharbe ocHoBHOr KanuTana 3030 |
i
2, [lyropoyHu KpeauTn y 3eMrbiu 3031 [
4
3. [yropoYHu KpeauTu ¥ MHOCTPaHCTRY 3032 | 6.690
|
4, KpaTKOpOUHU KPeAUTH Y 3eMbU 3033 I
|
5. KpaTkopoYHu KpeauTu Y UHOCTpaHCTay 3034 l
|
6. OcTane nyropouHe obaeese 3035 | |
|
7. Octane KpaTkopoyHe ob6apese 3036
I1. OANUBK FOTOBUHE U3 aKTUBHOCTU (UHaHcKUpatsa (1 fo 8) 3037 96.107 123.573
]
1. OTKyn concTeeHux akuvja U yaena 3038
¢
2. lyropouHU kpeauTH y 3eMiby 3039 |
]
3. [lyropoYHu KpeauTu y UHOCTpaHCTey 3040 | 2.451
[ | '
4, KpaTKOpOUHU KpeauTn y 3emMibu 3041 [ 8.658
|
5. KpaTkopoyHu KpeauTu Y UHOCTpaHCTay 3042 [ 96.107 112.464
6. Octane obape3e 3043 i
[ i ! S —
7. DUHaHCUjCKU NU3NHT 3044 |
|
8. Ucnnahere aveuaerge 3045 |
- —
111. HeTo NpUn1B FOTOBWHE U3 aKTUBHOCTU uHaHcuparsa (I - IT) 3046 ‘
1
1V. Heto op/vB rotoBuHe U3 akTUBHOCTW uHaHcuparsa (11 - 1) 3047 96.107 I 116.883
S— I —
I. CBErA NPUJ/INB NOTOBUHE (3001 + 3017 + 3029) 3048 7.798.044 I 5.908.917
|
A. CBEFA 0ANWE rOTOBUHE (3006 + 3023 + 3037) 3049 7.952.176 J| 5.264.160
. HETO NMPUAUB FOTOBUHE (3048 - 3049) = 0 3050 ]| 644.757
E. HETO O4/IUB NOTOBWHE (3049 - 3048) = 0 3051 154.132 i
]
1
Y. TOTOBMHA HA MOYETKY OEPAYYHCKOI NEPMOJA 3052 806.245 J 161.488
3. NO3UTUBHE KYPCHE PA3JIMKE NO OCHOBY NPEPAYYHA TOTOBUHE 3053 JT
|
W. HEFATUBHE KYPCHE PA3J/IMKE NO OCHOBY MPEPAYYHA FOTOBUHE 3054 | ]l
J. FTOTOBHUHA HA KPAJY OBPAYYHCKOT NMEPUOAA (3050 - 3051 + 3052 + 3055 '
652.113 806.245

3053 - 3054)

v Va6 Ed

naHa 150& 20, zj—ronuue

O6pa3al| nponucaH MNpaBUAHUKOM O caAPXUHU U HOpMU 06pazaLla PUHAHCUICKUX W3BeWTaja U caAPKUHU U diopMu ofi

(.Cnyx6enu rnacHuk PC" 6p. 89/2020),

NpUBPeAHa APYLLITB], 33ApYre U Npedy3eTHUKE




MonytaBa NPaBHo NuUe - NPeAyIeTHUK

MaTuynn 6poj 07188994 Wudppa penatHocTh 4211 NW6 101898873
Hasus PREDUZECE ZA PUTEVE VALIEVO A.D. , VALIEVO

Ceavuite BAJBEBO, MWIOBAHA FTMULLIUTRA 94A

M3BELLUTAJ O NMPOMEHAMA HA KAMUTAJTY

3a nepuoa oa 01.01.2024. po 31.12.2024. roauHe

- Y XubagaMa guHapa -

onme OcHoBHM kanuTan (rpyna 30 Ocrany 0CHOBHU ‘ l Ynucanu a Heynnahenu | . gzzuu]a N ‘
. 6e3 306 1 309) kanutan (pH 309) kanuran (rpyna 31) pe3epse (pH urpyna
Mo3uuuja aAon Aon Aon Aon 32)
1 2 3 4 5
Crame Ha faH 01.01.
L lromune 4001 1212480 4010 4019 028 1.168.397
EdexTut peTpoakTuBHE UCTpaBke
2 MaTepujantHo 3HauajHUX rpelliarka u !
) MPOMEHa PaYyHOBOACTBEHUX 4002 4011 4020 4029
NONUTUKa
KopMronaHo no4yeTHo cTatbe Ha
3. '141"2)“1-“- roaure (p-6p. | 1903 1212480 4012 4021 4030 1.168.397
{ S—
4 |Hetonpoeney ___ roaunu 4004 4013 4022 4031 180.403
5 Cram:e Ha faH 31.12,
) ropuse (p.6p. 3+4) 4005 1.212.480 4014 4023 4032 1.348.800
EdekTi peTpoakTvBHe Ucrpaske
6 MaTepujanHo 3Ha4ajHux rpewaka u
' npoMeHa PayyHoBOACTBEHIUX 4006 4015 4024 4033
nonuTUKa
KopurosaHo no4YeTHo CTakbe Ha
7. ::—HG ;11.01. ronune (p.6p. | 4005 1.212.480 4016 4025 4034 1.348.800
8. |Heronpoveney___roausu 4008 4017 4026 4035 562.691
9 Crame Ha paH 31,12,
) roguue (p.6p. 7+8) 4009 1.212.480 4018 4027 4036 1.911.491




onue Pes. peszrv; u::.;;ﬁ. H ry6. Hepacn:pe?‘eau;;;oﬁmau ry6utak (rpyna 35) YHeull(I:‘ TGejnr;pana
Nosuuyuja Aon y Aon LRV, Aon Aon P
1 6 7 8 9
1. Crame Ha nad 01.01. roauHe 4037 24353 4046 346.851 4055 4064
EdbexTy peTpoakTUBHE UCnpaBke
2. MaTepUjanHo 3Ha4ajHUX rPELLaKa U 4038 4047 4056 4065
NpOMeHa PaYyHOBOACTEEHUX MONUTUKA
a KopurosaHo nouyeTHo crarbe Ha AaH
) 01.01. ropuue (p.6p. 1+2) 4039 | 24.353 4048 346.851 4057 i4066
! f
4. HeTo npoMeHe y _____ roaiMHK 4040 -20.996 4049 405.834 4058 4067
5 Crame Ha fan 31.12, roguHe il
' (p.6p. 3+4) 4041 3.357 4050 752.685 4059 4068
EdheKTu peTpoakTuBHE McnpaBke
6. MaTepujanHo 3HauajHUX rpelaka 2042 4051 4060 4069
MpOMeHa padyHOBOACTBEHUX NOSUTUKA
7 KopuropaHo flo4eTHo cTatbe Ha AaH
* 01.01. roautie (p.6p. 546) 4043 3.357 4052 752.685 4061 4070
8. HeTo npomeHe y roanHu 4044 428 4053 -34.356 4062 4071
9 Cratbe Ha gan 31.12. roguHe
: (p.6p. 7+8) 4045 3.785 4054 718.329 4063 4072




My6uTak u3Hag BUCUHe
YxynHo (oarosapa noanuuju KanuTana (oagrosapa
onmc AOnN 0401) (xon. no3uuunin AON 0455)
Mosnuyuja Aon | 2+3+4+5+6+7-8+9) 20 |aon | (xon. 243+4+5+6+7-
8+9) <0
1 10 11
Cratbe Ha gaH 01.01,
1. Fonnne 4073 2.752.081 :4082
EcheTu peTpoakTueHe ucrpaske
2 MaTepujanHo HayajHux rpelaka
' ¥ NpoMeHa padyHosoacTeeHux | 4074 4083
NOAUTUKa
KopurosaHo noveTHo cTame
3, Ha pau 01.01, roAuHe
4075 2,752,081 4084
{p.6p. 1+2)
4. Heto npoMere y ____ roauuu 4076 4085
5 Crame Ha flan 31.12,
) roauHe (p.6p. 3+4) 4077 3.317.322 4086
EdhexTyn peTpoakTusHe Ucnpaeke
6 MaTepujanHo 3HaYajHWUX rpeluaka
’ 1 NpoMeHa padyHoBoacTeenux | 4078 4087
NonUTUKa
KopuroeaHo noueTHo cTamwe
A Ha gaH 01,01, roguHe 4079 3.317.322 4088
(p.6p. 5+6)
8. HeTo npomene y rOAUHU 4080 4089
9 Crarse Ha gaH 31.12,
) roguxe (p.6p. 7+8) 4081 3.846.085 4090

o
___Varedd
naHa /6fl.)- 20 ?rro.nune

ZaKo FACTYIHUK

C

O6pazal, nponucan MpaBuiHUKOM O CaaPXUHK U GOPMW 06pazaLa hUHAHCHICKUX U3BEILTA]E U CaaPMUNHM U (hop

(.Cnyx6eHu rnacHuk PC" 6p. 89/2020).

3a NPUBPEAHA APYLITBA, 33ApYre U Npeay3eTHUKE




MPENY3ERE 3A NYTEBE
e A8
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™Y . 20_25_'__ roa.

BAJBEBO

Ilpenysehe 3a nyrese ,Ba/seBo”a.n.

HAIIOMEHE Y3 ®HAHCUJCKE U3BEIIITAJE
3A 2024.TOOVUHY

NPESYIERE Mk NYTERE

"“BAJLEBO"



1.

Oniure nHpopMmauuje

Hpemyaehe 3a myTese ,Bamepo™ a.n. (Y mamem Tekcty Jlpymrteo) je ochorano 01.01.1962.roa. Ha
ocHoBy ypenbe Brnage.mocinosasio je camoctanHo mo 1974 rom. kama ce yapyxyje ca mpemysehem 3a
myTeBe ,,.beorpan™ u TuMe nocraje OcHOBHa opraHK3allija 3a OApPXKaBare U U3rpadmwy myTesa. 1985.rox
on aea BajkeBcka OOVYP-a, ,ompxasama“ u ,Jlyrorpamme“ ¢opmupa ce HpywTseHo npemysehie 3a
myTeee ,BameBo“ y cacrasy PO 3a nmyreBe ,.Beorpan” u y Tom o6auky octaje mo 1990.ron. Ox re roguse
nocnyje kao camoctanHo [pywreeno npemysehe. Ilpenysehe mema mpaBHy W BIacHWuKy (opmy
16.06.2005.roxa. xana je Ha aykuuju nponato 70% kamurana BehinHckoM Biackuky Jymany Bacouhy u
O Tajia N0CTaje aKLMOHAPCKO [APYIITBO.

OcHoBHa fematHOCT KojoM ce pymTso GaBu je uarpazama caobpahajuuLa, a MOpex Tora perucTpoBao je
u 3a obaBbatbe cnepehiMx NeNaTHOCTM: MPOW3BOAME rpaleBUHCKOr MaTepjana, mpeBo3 pobe y
IOpyMckom caobpahajy, oapiaBarse 1 MONpaBka MOTOPHHX BO3HIIA.

Cennwire npywrea je y Baseny, Munosana I'mumuha 6p.94
Matuunn 6poj Ipywrsa je 07188994 a [TUG 101898873

®uHaHCHjCKH H3BeWTaju 3a 2024, roAMHy, YHji Cy CACTaBHW JIeO OBe HarloMeHe, m3palieHu cy pamu
PEAOBOHOT TOAUIILET W3BEIITABAMA Y CKIIaAy ca oapendama unaHa 44. 1o 46. 3akoHa 0 pauyHOBOZICTBY
(,;Cryx6enn rnacuuk PC* 6p 73/2019 n 44/2021), kao v 3a notpe6e Komucuje 3a xapThje o1 BpeqHOCTH
a ycknany ca wi. 71. 3aKoHa o TPKMINTY KanuTana 'y ckilagy ca I[paBHITHMKOM O M3BEINTABAmLy jaBHHUX
IpyLITaBa.

Ha nan 31.neuembpa 2024. rogune [Jlpymrso je wmano 513 sanocnenux (Wa nan 31. geuembap 2023.
roauHe Opoj 3amnocnenux y Ipywtsy 61o je 531).

OcHoge 32 cacTaBbalbe (UHAHCHjCKUX H3BEMITaja

Ilpunoxenu ¢unaHcujcku M3BEWTajH 3a rOAMHY koja ce 3aspmmia 31. neuembpa 2024. romuue
CacTaB/bEHH Cy Yy CKITafly Ca pelleBaHTHUM 3aKOHOM O pauyHOBOACTBY PemyGnnke Cpbuje, koju 3axTepa
Aa (uHaHCHjCKW M3BEWTaju Gydy WpHNpeMibeHM Yy CKiady ca CBAM TpeBedeHMM MeljyHaponrum
cranpapauMa QuHaHcHjckor uBewTagamba (MCOU) Kao M ApyrUM NpOMMCHMA H3JATHM O CTpaHe
Mumuncrapctsa ¢unancuja Perybnmke Cpoumje. Tlpeon MCOU koju je mnotspammo u o6jarmio
MunucraperBo dunancrja cactoju ce ot ocHoOBHHX TekcToBa MPC 1 MC®H «koje je o6jario Onbop 3a
MehyHapo[He payyHOBOACTBEHE CTaHIapac YKbyuyjyhu Tymadema koja je m3mao MelhyHapoguu
KOMHTET 33 TyMauerbe QUHAHCH]CKOT M3BEIITaBama y OOIINKY Y KOjeM Cy 0GjaBIbeHH U KOjH He YKIBYUYjy
OCHOBY 3a 3aKJBy4YKe, WIyCTPaTHBHE TIPHMEpE, CMEpHHIlE, KOMEHTAape, CyNpOTCTaBbeHa MUILJBEH:A,
pasBHjeHe TIpUMepe M Ipyre NONaTHe MaTepHjalle ca objallilbersiMa KOjH CE MOTY YCBOJHTH Y TIOrNieqy
CTaHfap/ia MM TyMadera, OCHM aKo HHje U3PUYHTO HaBeJEHO Ja Cy OHH CACTABHH [€0 CTAHAAPAA W
Tymauewe. Takohe, 3akoHom o pauyHosoacty auxap (PCJH) je yTepljeH kao 3BaHMuHa M3BELITajHA
Baryta (QyHKUMOHAIHAa W Tpe3eHTaUHOHa BatyTa). OCHM MOMEHYTOT 3akoH 3axTeBa oxapeheHa
TNpuUKasuBaba ¥ OpeheHH TpeTMaH pavyHa W CTaka LITO MMa 3a TOCHEOMLy JOJaTHA OICTYHama OX
MC®U kao wto cneau:

1. ,BanOunancHa cpemcTBa u o0aBese” Cy MpHkasaHa Ha ofpaciy OHIaHca cTama (HaloMeHa
30). Ose craske no pedrnuLMju MCOU He npeacTasibajy HR CpecTBA HU oGaBese.

2. Jlpywrtso je ose duHaHcHjcke W3BewiTaje cacTaBuno y QopmaTy NpONMCAHOM O CTpaHe
MunnctapcTea (uHaHCHja, KOjH HHje y ckiamy ca 3axteBuma MPC | — ‘“Tlpuxasusare
Qunancyjcxkux uzsemmaja.

CxonHo TOME NPUNoXeRN QUHAHCH]CKY H3BENITAjH CE HE MOTY cMATpaTH QMHAHCHjCKHM H3BEINTajUMa
CacTaBJLEHUM y TIOTITYyHOj carnacHoctH ca MCOU.



2.1.

3.1.

OcHoge 3a cacTaB/bambe PHHAHCHjCKHX u3BemTaja (HacraBak)

Cactapmatbe duHaHCHjcKWX M3BewTaja y ckmagy ca MCOU saxrtepa TIPUMEHY H3BECHHX KIBYUHHX
padyHOBOACTBEHMX npoueHa. OHo, Takolje, 3axTeBa Aa PykoBomcTBo kopuctd cBoje mpocyhusare y
NPUMEHH  paTyHOBOACTBEHMX mouTHka Jlpywrea. O6mactd Koje 3axTeBajy npocyhupame seher
CTerieHa WM Behie COKEHOCTH, ONHOCHO 06IacTH y KOjUMa NPETIIOCTABKE M TIpoLIeHe  uMajy
Matepujaiim 3hadaj 3a GUHAHCHjCKe u3BelITaje 0GenonameHu CYy y HaroMeHH 4.

DUHAHCH|CKY M3BELITAJH Cy NPHOPEMIbEHU [0 OPUHUKITY HEOrpaHMYEHOCTH MOCIOBaKkA, KOjU
npetnocrasmka ga he [pywreo wactaBuT: na mociyje y morneanoj Gymyhnoctd. V UMY TpolieHe
OMpaBaHOCTH OBE TPETIOCTABKE, PYKOBOACTBO MpersieAa npeasuhama Oyayhux mpimsa rotoRuHe.
Ha ocuoBy oBux nperitena, pykosoncteo sepyije aa he HpywtBo 6MTH y cTamy na HAacTaBH Aa nociyje
HEOTpaHudeHo y IoTeHoj Oy xyfiHocTH, oBaj mpuHUMN 61 Tpebasio 1a ce IpHMEHH y TIDUTIPEMH OBHX
(puHaHCH|CKMX W3BewTaja,

ITpepauynapame crpanux Bajayra
(@) @ynxyuonanna u eanyma npuxkazueama

CraBke ykibyuwene y ¢uHancujcke n3memraje Jlpymrea ce OIMEPaBajy M TNpHKa3zyjy y BalyTH
TIPUMAPHOT  €KOHOMCKOT  OKpyXewa y kojeM Jlpywrso mociyje (dpyHKumoHanHa saryTa).
@YHKIMOHAIHA BATyTa, OJHOCHO W3BELITajHA BanyTa JpymTea Jje nunap, a W3BeWTAjN Cy NpUKA3AHHN Y
XWJbajlaMa IuHapa, yKOIUKO HUje APYyrauuje HarnameHo.

(6) Ho3umusne u nezamugne Kypcue paznuxe

Cra notpaxupama 1 06aBe3e y CTpaHUM cpeacTBHMa miahama npepauyHara Cy Ha HMXOBY AMHAPCKY
TIPOTHBBPENHOCT N0 CPENbeM KypCy Ha aH GHiaHca cTawsa. [103UTMBHE W HEraTHBHE KypCHE pasivKe
HacTajle NpepaiyHoM MOTpaxHBatha W 00aBe3a y CTpaHUM CpeiCTBHMa Miahatka Koje HHCY W3MHpeHe
710 Kpaja rofiute, UCKasyjy cey GunaHcy ycrexa kao pMHaHCHjcKH TIPUXOAH OHOCHO PACXOAN.

TlosuTHBHE W HeraTHBHE KypcHe pasivke HacTale MpH W3MHpWBalY obaBe3a HAM HamIaTH
MOTpaXUBAA y TOKY FOAMHE MO Kypcy BaxkelieM Ha Xan MOCNOBHE NPOMEHE, HCKasyjy ce y GuiaHcy
ycrexa Kao GHHAHCHjCKH IIPHXOAM OIHOCHO PACXOMM.

ITperaen 3mauajHUX pauyHOBOACTBEHUX MOIUTHKA

OCHOBHE padyHOBOJICTBEHE TONHMTHKE MPUMEFCHE 32 CACTAB/bAME OBHX (uHaHCHjcKHX W3BEmITaja
HaBeNIeHe Cy y NajkeM TekcTy. OBe MONMMTHKE Cy KOH3UCTEHTHO NPHMEH-EHE HA CBE MPHKA3aHe roIMHe,
OCHM aKO HHje Apyrayuje HazHAYEHO.

Crtaana uMoBHHA

(1) Hexpemnune, nocmpojerma u onpema

ToueTHo BpeaHOBame HEKPETHHHA, TIOCTPOjEHA U ONPEME BpIIK C€ MO HabaBHOj BPEIHOCTH MK TO
UeHN KkowTaka. HaGaBHa BpegHOCT ykJbydyje TPOLIKOBE KOjH CE& MOTY AMPEKTHO npunucaTH HabGauwm
cpeacTasay cknmany ca MPC 16 — Hekpertute, noctpojerma 1 onpema.

Haknanko BpenHomame HekpeTHUHa, TOCTPOjersa 1 OmpeMe BPUIK C€ [0 OCHOBHOM MOCTYTIKY, KOjH je
npensuhen y MPC 16 — Hekpertunne, noctpojeisa u onpema, OCUM TPAHCMOPTHHX CPelICTaBa U OMpeMe
y rpaljeBHHapcTBy, Koje ce HakHaaHO BPEHY]y 110 dep BPEHOCTH.



3.1.

Ilperaen sHAYAJHUX PAYYHOBOJCTBEHHMX MOJUTHKA ( HacraBak )

Cranna nmoBuHa (HacraBak)

(a) Hexpemuune, nocmpojena u onpema (Hacmasax)

AMOpTH3aLIMja HEKPETHHHA, TTOCTPOjerba U OTIpeMe ce 06paTyHasa POTIOPUMOHATHOM METOAOM TOKOM
MPOLCHEHOr  KOPUCHOT Beka ynoTpebe cpeacraBa. OCHOBMLY 3a aMOPTH3AUHMjy HEKPETHMHA,
TMOCTpojerha U ONpeMe YHHW TOWITEHa, O/IHOCHO HA0aBHA BPEJHOCT YMameHa 3a TIPEOCTATTY BPEOHOCT
YKOJHUKO MOCTOjH.

OcHoBue cTorie aMopTH3aLMje 3a MojelHe IPyTe HEKPETHHHA, TOCTPOjeHba i orpeMe cy cnenehie:

Hazus Crona amopTH3aumje
I"paheBuHckH 06jexTn 1,3—-8%
Onpema 5-20%
Bosuna 5-15%
Hamemrraj 10-12,5%
Ocrana onpema 33,33 -50%

Kopucun Bek Tpajama cBake mOjeMHauHe HEKPETHHHE, NOCTpOjema W OTpeMe MpeuCHuTyje ce
nepronnuHo. Kopucuu Bek Tpajara 3a HOCTpOjersa M onpeMy Je mocnenwu myT Meman 2013. roause,
HAKOH TOFa j€ CBAaKe FOJVIHE NIPEUCTTMTHRAH H HUje MErbaH.

Ha kpajy nocnosHe ronune npouesyje ce fa 1 Cy HEKPETHHHE, TI0CTpOjersa M onpeMa obe3spelenn y
cknamgy ca MPC 36 — O6e3Bpeljere cpesicrapa.

HoGuuy u ry6uum no ockosy otyhewa cpeacrasa ytaphyjy ce kao paznvka usmehy HoBuUaHoOr NpunBa
M KIBUTOBOACTBCHE BPEMHOCTH M MCKasyjy ce y Owiancy ycnexa y okBHpy OcTainx
npuxofa/(pacxona).

(6) Ymarmerve spednocmu nedunancujcxux cpedcmasa

Cpenctsa ca HeOrpaHUEHHM KOPHCHUM BEKOM YMOTpeBe He MOmmexy aMOpPTH3aLMjH B TECTHPAjy ce
Ha yMametbe BPECAHOCTH jeIHOM TOJMIWbe. 3a CPEACTBA KOja MOMEXy aMOPTH3ALMjU TeCTHpame Ha
YMalbeihe IBUXOBE BPEAHOCTH BpIIM Cce Kaja morafaju WM W3MemeHe OKOMHOCTH YKaky Aa
KHI-HTOBOJICTBEHA BPEAHOCT Moxka Hehie Gutn Hanokuazmea. 'yGutak 360r ymamemwa BPEIHOCTH ce
TMpy3HAje Y BHCHHM H3HOCA 32 KOjH je KHHIOBOJICTBEHA BPETHOCT cpenctea Behia ox merose
Halloknanuee BpeaHocTH. HamokHanuBa BpeaHocT je Bpennoct Beha on dep BpemHoCTH cpeacTea
yMam.cHe 3a TPOIWKOBE TMPOJaje WM BPEAHOCTH Y ynoTpeGH. 3a CBPXY MpOleHe yMaetha BPenHOCTH
CPE/ICTBA C€ rpyNUlIly HA HAJHIKMM HUBOMMA HA KOjMa MOTy Ja CE YTBPJIE O/IBOjEHH MPENO3HATILUBHM
HOBYAHM TOKOBHM (jeIMHUUE kOje reHepuuly rotosury). Heduuancujcka cpeactea ocum ryABUIA KOJ
KOjUX je DOITO JI0 yMameka BPEHOCTH Ce PEBMINPA]y Ha CBaKH M3BEWITAjHU Mepuox 360r Moryher
ykulama edexara yMarwema BPEIHOCTH.

(2) Ayzopounu gunancujcxu nnacmanu
Y okBHpY IyropodHMX UHAHCHjCKMX MiacMaHa uckasyjy ce, yuewrha Y KaluTajy ApYTHX MpaBHHX

na, xaanJe O BPpECOHOCTH KO_]C Ce IpKE o nocneha JAaTH OyTrOpPOYHH KPEAHUTH 3aBUCHUM H OCTaINM
MOBE3aHUM MPAaBHUM NTULIUMA U OCTAIIU AYyTropoYyHH (bPlHaHCI/I_ICKI/l ninacMaHH.



3.1.

3.2

IIpersen 3Ha9ajHuX pauyHoBoacTBeHUX noauTHKka ( Hacrapak )

Cranna umoBuHa (HacraBak)
() Ayzopounu gunancujcku nnacmanu (Hacmaeax)

[louerHo TpH3HaBame XapTHja OX BPENHOCTH Koje ce Apke Ho nocneha BpIIH CE€ MO HabaBHO]
BPEJIHOCTH KOja Mpe/ICTaBIba BPEAHOCT HANOKHae Koja je aaTa 3a wux. HaknaHo Mepere XapTHja ox
BPENHOCTH Koje ce Apxe ;o gocneha ce BpPWM MO JAMCKOWTOBAHO] aMOPTHU30BAHO] BPEAHOCIH.
BrnacHike XapTije ol BPEIHOCTH PAcTIONOXHBE 3a TPOAA]y HAKHAHO Ce BPEIHYjy TO TIOIITEHUM
TPKALIHUM BPeHOCTHMA Y KOPUCT UIIH HA TEPET CONCTBEHOT KaruTana.

I'ybuun no ocHosy ynarawa y 3aBHCHA, MOBe3aHa M JIpyra NpaBHA JHUA npouewyjy ce Ha aarym
cacTaBjkara QUHAHCHjCKMX W3BelITaja, y ckiagy ca MPC 36 w mpusHajy ce kao pacxon y 6unancy
ycrexa.

TloerHo npusHaBarse ¥ HAKHAZHO BPENHOBAFbE AATHX TyrOPOYHNMX KPEUTA BpPUIM ce Mo HaGaBHO]
BPENHOCTH, KOja TPEACTaB/ba BPEOHOCT HAaZOKHaLe Koja je aaTa 3a wHX. TPOLIKOBM TpaHcakuHje ce
YKIbYUYjy y OYETHO NPU3HABAILE.

PUHHAHCHjCKH HHCTPYMEHTH
(a) Kneyunu mepmunu

®ep BpepHoCT je 1eHa koja 6u Guna Hannahewa 3a mpoiajy MMOBMHE omHOCHO TmahieHa 3a TIpeHoC
obaBese y pefioBHOj TpaHCakuuju usMmely yuecuuka Ha TPXKUIUTY HA OaTyM oaMepaBarba. Haj6oseu
Roka3 ¢ep BPEAHOCTH j€ UeHa Ha AKTHBHOM TPXHMIUTY. AKTHBHO TPXKHILTE j& OHO TPXMUITE HA KOME CE
TPaHCAKLMje ca WMOBHMHOM M 00aBezaMa OMBMjajy JOBOJEHO YECTO M y obumy koju o6eszbehyje
HH(OpMaUHje O LieHaMa Ha KOHTHHY HPAaH0j OCHOBH.

®ep BpeAHOCT PUHAHCH]CKHX HHCTPYMEHATA KOjHMA Ce TPryje Ha aKTHBHIM TPKHUIITUMA Ce OJIMepaRra
Kao NpON3BOJ KOTHpPAHE LICHE 3a MOjeIMHy HMOBHHY MM 06aBe3y 1 6poja MHCTpyMeHaTa Koje cy6jexat
nocenyje.

TexHuke NMpoueHe BPENHOCTH KA0 LITO Cy MOAENM IMCKOHTOBAHOT HOBYAHOT TOKA WM MOLENN
3aCHOBAHM Ha HE[aBHUM TpaHCaKLWjaMa wW3Mely He3aBUCHMX CTpaHa WM Ha pa3MaTpamy
$unancHjckux nojataka cyGjekTa y KOjU Ce MMBECTHpA KOpWCTE ce 3a oamepapawe ep BPemMHOCTH
ozpeljennX (PrHAHCH CKUX HHCTPYMEHATa 3a KOje HHCY JOCTYITHE eKCTEpHE MHGOpMaLKje O TPKULUIHUM
LIeHaMa.

TpouikoBu Tpancakumje cy HHKPEMEHTATHH TPOWIKOBH KOjH CE AMPEKTHO MOTY MPHITHCATH CTHLAY,
M3JlaBary WIH oTyhewy $pHHaHCH|CKOT HHCTpYMeHTa. IHKpeMEHTANHN Tpowax je TPOILIAK KOjH He 6u
HACTao Ja ce TpaHCaKLHja HUje AECHITa.

AMOpPTH30BaHM TPOIIAK JECTE M3HOC Y KOME je GHHAHCHjCKH HHCTPYMEHT 61O TIPA3HAT NIPYU MOYETHOM

Npu3HaBatby, yMameH 3a OMIO koje OTHNATe INaBHMIE, TUlyc OOpauyHaTa KaMaTa a y clyuajy
(HUHaHCHjCKHX CpelicTaBa yMaeH M 3a 6HII0 KOja pe3epBucatha 3a OUeKMUBaHe KpeANUTHE T'yOUTKE.

(b) Knacugukayuja u oomepasamwe
Apywso knacudukyje coja punancujcka cpeactsay cnenehe kateropuje oAMEpaBaba:
- OHa Koja C& HAaKHAIHO OMEpaBajy npema (ep BpemHOCTH (6HIO Kpo3 ocTamm YKYMHH

pe3ynTar unu Kpo3 OuiiaHc ycnexa) u
- OHa Koja ce 0OiMepaBajy IpeMa aMOPTH30BAHOM TPOILIKY.



IIperaen snavyajuux pauyHoBoacTBeHux noautuka ( HacraBak )
®unancujckn nHerpymentn (Hacraak)

(b) Knacugpurayuja u oomepasare (Hacmasax)

Knacugvxaunja saBucn on nocnosHor Mozena cy6jekta 3a ynpasibame GUHAHCH]CKAM CpencTBUMa W
YTOBOPEHUX YCJIOBA HOBYAHUX TOKOBA.

Pexacuduxaunja ¢uHaHCHjCKWX WMHCTpyMEHAaTa ce BPIIM caMo oHIa kaga aofe 10 TpomeHe
IOCIOBHOT MOJENA 33 ynpasibatbe nopthonujom y uenunn. Pexnacudukaumja uma mpocreKTHBHH
eekaT M BPIIM CE Ol MOYETKAa NMPBOT W3BELWTAjHOT MEPHOIA HAKOH POMEHE TOCTOBHOT MOJENA.
ApyWTBO HUje Mewalno cBOj MOCIOBHM MOZEN HW y TekyheM HHM y ynopeaHoM mepuomy Te HHCY
BpLICHE HUKAKBE peKknacHdukaumje.

[pu mouetHom npusnasawy JIpywTtso oxmepasa (UHAHCHICKO CPEACTBO Mpema ’BEroBoj ¢ep
BPEJIHOCTH KOja je y clly4ajy (pHHaHCHjCKHX CpeJicTaBa Koja ce HE OMEPaBajy [o tep BpeaHocTH Kpo3
bumanc ycnexa ysehana 3a TpaHCAKUMOHE TPOWKOBE KOjH CE JMPEKTHO NPHITUCYjy CTHLAY
unancHjckux cpencrasa. TPaHCAKUMOHM TPOIIKOBH GUHAHCHjCKMX Cpe/ICTaBa Koja ce oaMepasajy o
ep BpenHOCTH KpO3 GUNaHC ycrexa NpHKasyjy ce Kao pacXoiH MepHoia y 6mnancy ycnexa. Hakon
TIOHETHOT MPU3HABALA PE3CPBUCAILE 33 OYCKMBaHE KpeAUTHe ryCuTKe NpW3Haje ce 3a (HUAAHCHjcKa
CPEICTBA KOja Ce 0AMEPaBajy Mo aMOPTH30BAHOM TPOLWIKY M yJiarama y AyKHUUKE HHCTPYMEHTE KOju
ce onMepaBajy 1o ¢ep BpeAHOCTH KPO3 OCTallM YKYIIHH pe3y ITart y3pokyjyhu Hemocpeasu ryburak.

Hyorchunku uncmpymenmu

Haxnagno OIMEparatbe NYXHWYKHX HWHCTpyMeHara I[pymTBa 3aBUCH OJ IIOCIIOBHOT Mojella 3a
YTpaBjbatb€ UMOBUHOM H KapaKTEPUCTHKA HOBYAHOT TOKA UMOBUHE.

[TocnosHn Mozmen ompaxasa HaumH Ha Kkoju JIpyWTBO ynpaBiba HMOBHHOM y LIWJbY TeHepucama
HOBYAHHX TOKOBA, OJHOCHO Aa Jiu je wwib JpymTna: (i) caMo HpHMKynsbame YroBOPEHMX HOBYAHHX
TOKOB2 M3 MMOBHHC (,JpKame pald NPUKYIUbaka YTOBODEHHX HOBYAHHX TOKOBA®) MM (ii)
TpAKY N/baKke KaKO YTOBOPEHHX HOBYAHMX TOKOBA TakO M HOBYAHMX TOKOBA KOjH Cy HACTAIM MpoajoM
MMOBHHE (,,Ip)Kale Pajl TNPHKYI/bakha YTOBOPEHHX HOBYAHMX TOKOBA M HOBYAQHMX TOKOBA OJf
npoxaje) wiu yxonmiko HH (i) wu (ii) Huje cydaj ¢pmmancHjcka cpexcTBa ce KIacupuKyjy kao meo
»JAPYTOr MoCIIOBHOr MOJIENA M OAMEpPaBajy ce NpeMa dep BpeAHOCTH Kpo3 GUIaHC ycrexa.

®akropn koje JlpymTro pasMarpa npwimkom ofpelMBama MOCIOBHOr MOAeNa ofyxBaTajy cBpxy u
CTPYKTYpy TOPT(ONHja, MPETXOAHO MCKYCTBO O HAaYWHy HAMIaTe HOBYAHMX TOKOBA MpPEAMETHE
MMOBHHE, HaYMH MPOICHe M yNpap/bakha PU3MUMMA, KA0 M HAYWH HAa KOjH CE TPATH M3BpIIEHEC W
YYWHAK JATOT CPeJCTRA.

Y ciy4ajy xaja MOCTOBHM MOJEN MOApasyMeBa HpXKame MMOBHHE PajM MPHKYIbarba YTrOBOpEHUX
HOB4AHUX TOKOBA WIIM ApiKarbe pajd NPUKYTIbakhd YrOBOPEHUX HOBUAHMX TOKOBA M HOBUYAHUX TOKOBA
on mpoxaje. JlpywTBO Mpolewyje Nla M HOBYAHM TOKOBM TPEJCTaBIhajy MCKIbY4HBO mnahame
riastuue u kamare. Ilpunnkom ose mpoueHe, JIpymITBO pasMaTpa fa ¥ Cy YTOBOPEHH HOBYAHM
TOKOBM y Ckyia/ly Ca OCHOBHHM KPEIMTHUM yCOBHMA, OAHOCHO Jla KaMara caMo ofyxBaTa HakHamy 3a
KpeAUTHH PU3NK, BPEMEHCKY BPEJHOCT HOBUA, APYre OCHOBHE PH3NKe KPEAMTHpama H Mapxy.
Ipouera uckbyuuBor mrahama rIaBHULC # KamaTe BPIIM Ce MIPH OYETHOM TPH3HABAKY HMOBHHE U
HaKHA[HO CE HE BPIUH MIOHOBHA NPOLIEHA.



ITpersen 3sHa4ajuux payyHoBoacTBeHuX noauTuka ( Hacrapak )

®unancujckn nHcTpyMenT (HacTaBak)
Hyaxcnuuru uncmpymenmu (Hacmasax)
Hpywteo xnacudukyje coje TyKHUIKE HHCTPYMEHTE Y TPH KATErOpHje OAMEpaRAba;

. AMopTuzoBaHK Tpomlak: MIMOBHHa Kkoja ce ApXW pann NPUKYTbalbd YTOBOPEHHX HOBUAHHX
TOKOBA, NMPU YeMy TH HOBYAaHH TOKOBH MPEACTaB/bajy HCKJBYYMBO Iiahame [IaBHHIE W
Kamare, OiMepasa ce 10 aMOPTH30BaHOM TpoLuKy. [Ipuxon on kaMare on oBUX (HUHAHCHjCKIX
Cpe/icTaBa je MpU3HaT Kao (MHAHCHjCKH NPHXOR KopucTehw MeToly e(eKTHBHE KaMaTHe
crone. buio koju 106UTak WM TyGHTAK HACTao yCJIEA MPEeCTaHKa MPU3HABAA CE NpH3HAje
mupekTHO y GHMiaHCy ycmexa W TpejcTaBlba ocTane AoGuTke/(ryGurtke) 3ajemHo ca
MO3WTUBHHM M HEFaTMBHHM KYpPCHWM pasnukaMa. ['y6UIM o OCHOBY yMareHa BPEHOCTH ce
NpHKa3syjy 3aceOHo.

. ®ep BpemHOCT Kpo3 ocTamk ykymHu pesynrar (OVP): WmoeuHa Koja ce mpxku panu
TIPUKY /balba yrOBOPEHNX HOBYAHMX TOKOBA M MpoAaje GUHAHCHjCKUX CPEACTaBa, NPH 4eMy
HOBYAHH TOKOBH WMOBHHE TIPENCTaB/bajy HCKIbY4HBO Miahiathe MIABHAMLE H Kamare, oJMepapa
ce mo Qep BPEAHOCTH KPO3 OCTANH YKYMHHM pesyirtar. IlpomMeHe y KHUTOBOJACTBEHO]
BPEAHOCTH Ce Mpu3HAjy KPO3 OCTaIN YKYNHM pE3yNTaT, OCHM IpH3HaBama A0OWTaka W
ry6uTaka 1o ocHoBy o6e3epeljera, MPHX0Aa O kaMaTa ¥ TIO3UTUBHUX U HETATHBHHX KyPCHHX
pasznuka, Koju ce TIpH3HAjy Kkpo3 OumaHc ycmexa. [IpHIMKOM TIpecTaHKa TpHU3HaBak-a
(puHaHCHjcKOr CpencTBa, KyMynaTMBHW AOOWTaK MIM TyGUTak Koju je MPETXONHO MpU3HAT
KpO3 OCTallM YKYNTHU PE3yNTar pekiacudpukyje ce W3 kanntalra y AOOMTAK WM Iy6uTak u
Npy3Haje ce kao octanu Jobutak/(ry6urak). [Tpuxon 1o 0CHOBY KaMmaTa Ha oBa ¢buHaHCHjCKIX
CpeicTaBa Ce Npu3Haje Y OKBHPY QUHAHCHjCKWX NMPUX0Aa, a OJMEPaBa METOAOM e(eKTHURHE
kaMaTHe crone. [lo3uTMBHe W HeraTMBHe KypcHE paijiike HCKa3yjy ce Kpo3 OCTallH
nobwrak/(ry6urak), 10K ce TPOIIKOBH 110 OCHOBY yMatbeta BpeHOCTH MPUKa3yjy 3aceGHO.

. Dep BpenHOCT KpO3 bunanc ycnexa: IMoRHMHA koja He MCIyhaBa yCIIOB 3a MPU3HABALE IPEMa
4MOPTH30BAHOM TPOWIKY MM (ep BPEAHOCTH MCKAa3aHOj KpPO3 OCTAIU YKYIHH pPe3yjiTar
oIMepasa ce npema ()ep BpeAHOCTH WckasaHoj kpo3 Gunauc yerexa. JJo6uTak wim ry6utak ox
Ay XHMYKOT yJlarama Koje e HAKHaIHO oJMepaBa npema dep BpeAHOCTH Kpo3 OWIaHC ycmexa
nmpusHajy ce y GunaHCy ycnexa M NpPEACTaBbajy y HETO BPEAHOCTH y OKBHPY OCTAINX
nobwuraka/(ryburaka) y nepHoay y KOMe Cy HaCTAIH.

ToToBMHA M rOTOBMHCKH eKBHBAJIEHTH. ['OTOBHHA M FOTOBUHCKH EKBMBATIEHTH 00YXBaTajy HOBYaHA
cpeactea y Gnarajuu, nenosnte koj GaHaka mo BHheby, M ocTala KpaTKOPOYHA BHCOKO TMKBHIHA
ynarama ca focrieheM 1o Tpyu Mecella WM Mawe | Tipekopatersa Mo Tekyhem pauyny. [Tpexopayersa o
Tekyhiem padyHy xnacudukosana cy kao obasese 10 KpeAMTHMA y OKBHpY Tekyhnx obasesa, y Gunancy
CTama.

I'0TOBMHA W FOTOBUHCKY EKBHBATEHTH KHIDKE CE 10 aMOPTM30BAHOM TPOLIKY M3 pasjiora mto: (i) apxe
Ce paav NpUKyTJbaka YrOBOPEHWX HOBYAHMX TOKORA, TIPM YEMY TH HOBYAHH TOKOBW TIPEACTABIBAjY
UCKIBY4uBO MIahiathe TIaBHUIE W Kamate  (il) HUCY uckasaHu npema (ep BPEAHOCTH Kpo3 GuiaHC
ycnexa. CBOjcTBa 103BOJbEHA HCKIBYUHMBO 3aKOHOM HEMajy yTHlAja Ha MpPOIEHy HCKIbydHBor miahama
Kamarte W TNIaBHULE, OCUM YKOJIIMKO HKUCY 00yxBahieHa yTOBOPHMM yCIIOBHMa Tako Aa ce Ta CBOjCTBa
NPAMERYjy YaK M yKOJIUKO HaKHAIHO A0hE [0 U3MEHA Y 3AKOHY.

Kpatkopouna noTpaxusaima o Kynaua u KpaTKopouyHu QUHAHCHjCKH NMaacMann. Kparkopouna
MOTpaXHBAKA OJ KyMala W KparTKOPOYHH (UHAHCHCKM TUIACMaHu NpH3HAjy Ce Ha OCHOBY
pavyHOBOJCTBEHOT OKYMEHTA Ha OCHOBY KOTa HacTaje TYXXHWUYKO — TOBEPWJIAYKHM OJHOC. AKO ce
BPEIHOCT y IOKYMEHTY WCKasyje y CTpaHoj BaNyTH, BPILK Ce NpepauyHaBatse Y HIBEITAjHy BATYTY M0
cpenmmem Kypcy Bakchem Ha naH Tpancakuuje. [TpoMene ACBUBHOr Kypca o [aTyMma TpaHcakiuje 4o
JaTyMa Hammate TOTpaXHBarba WCKasyjy Ce Kao KypCHe pasiiKe y KOPUCT MPUXOa WM pacxoja,
OZIHOCHO, HEPEATIN30BAHE KYPCHE PA3/IMKE MCKA3yjy CE HA TEpeT/y KOPHCT BPEMEHCKUX pasrpaHnyetba.



Ilperyen 3Havajuux pauyHoBoacTBeHux nonutuka ( Hacrapak )

Dunancujcxn nucrpymentu (Hacrapak)

Ayorcnunxu uncmpymenmu (Hacmasax)

Obasese npema n06aB/baunMa u Apyre oGaBese. Obapese npeMa no6aBibainuMa HacTajy Kaga apyra
YroBopHa CTpaHa U3BpIUIM CBOje 06aBe3e MpeMa yroBOpy M IOYETHO Ce MPU3HA]y npeMa dep BpeanocTy,
AOK Ce HAaKHAIHO WCKa3yjy MpeMa aMOPTH30BAaHOM TPOUIKY, Kopunfierem MeTome edexTHBHE KamaTHe
cronie. ObaBese npema AoGaB/baunMa NpeiCTaBbajy obasese rnahama 3a poby mnm yciyre koje ce
HabaB/bajy on A0DaB/bava y pENOBHOM TOKy MOCHOBawa. Ob6apese npema pobasmauuma ce
knacudukyjy kao rexylie obasese, ykonuko mnahame focnesa Y POKY OA FOOVHY JaHa MITH Maihe (HIu
Y TOKY PEHOBHOT OMEpaTHBHOI UMKIycCa MOCNOBad, YKOJMKO OH Tpaje myxke). Y CYHpOTHOM.
KiacupuKyjy ce kao ayropoune obasese.

Bracnuurku uncmpymenmu

JpyWITBO HAaKHANHO OAMepaBa CBAa yNarawa y BIACHWYKU KANMTAN 110 dep BpedHOCTH. YKOMMKO
pyxosoacTeo [lpywrtea omtyuu na ce ¢ep BpesHOCT MoGHMTKa M ryGuTKa Mo OCHOBY yrarama y
BIIACHHIKH KAMUTANl PUKake y OCTANOM YKYITHOM Pe3y.TaTy, HAKOH TIPECTaHKa TIPH3HABAA yilarama
HUje mMoryhia HakHazHa peknacudmkanmja goGuTaka u ryb6uTaka 1o ocHoBy diep BpeaHOBama y Gumanc
yenexa. JIuBuacHAe ON TAKBMX ynarama M Jabe ce NMpU3Hajy y GumaHcy ycrexa Kao ocTanu HpUXof,
Kafia ce yCTaHOBH Npaso JpyuITea 1a IpuMH HCTTaTy.

(6) Omnuc

Otnre puuancHjckux cpefcTaBa ce BPUIH, y UETOCTH WM AETHMUYHO, Kaja JIpyIITBO HCKOPUCTH CRE
MoryfHOCTH HaruiaTe u 3akJby4n Jia He MOCTOje PasyMHa OYeKUBAMHA J1d je Hannary moryhe usspiuuTh,
Ornuc npenctassba ciiyyaj npectanka npusHaBama. JPyIITBO MOKe OTIHCATH tpuHancHjcka cpencTea
KOja Cy W JlaJbe y MpoUeCy MpWHYJHE Harularte, TaMo rie HpywtBo noKyinaBa Jia HamiaTh CpeicTBa
KOja YroBOPHO MOTpaxyje, MehyTHM, rme He NOCTOj€ pa3yMHa OuvekuBama fAa he Hamnara 6HMTH
W3BpLICHA.

OTIMC KpaTKOPOHHMX MOTPaKMBaHKa M (UHAHCUjCKMX MIACMAHA KOJ KOjUX TOCTOju BepoBaTHONha
HEHANTATHBOCTH BPIIW CE MHAMPEKTHUM OTITHCHBAILEM, JIOK CE Y ClydajeBMMa Kaia je HemoryhHocT
Ha(I1aTe N3BECHA U IOKYMEHTOBAHA, OTIHC Y UEIHUHU WA ACHMHUYHO BPUIN AUPEKTHUM OTIIHCHBAEEM.

Wunupexrad otnne ce yTephyje 3a cBa noTpaxwuBama o unjer je POKa 3a HamIaTy NMpPOTEKJIO HajMarme
TOMHY JiaHa Tph 4eMy €€ MMa y BUAY CTapOCT NOTPaXHBalba, CKOHOMCKH MOJIOXKA] H COJNBEHTHOCT
HyHUKA KA0 W HEMOTYNHOCT HarLtaTe peloBHUM Iy TeM.

HMumupexran otnuc Bpmm ce Ha ocnoBy ommyke Bopaa JMPEKTOpa, NOK TIpEAIore 3a OTIIMC Y TOKY
TOJIMHE J1ajy IWPEKTOPH OPraHu3alMOHNX jeINHNLA, 4 HA Kpajy roMHe IIEHTpaJIHA MONIMCHA KOMUCHja /
Ha OCHOBY MpoueHe ciryx0e npoxaje.

&) Hpusnasamwe u npecmanax npusnasama

Penoena kymnosuna wiu npoaaja ¢uHAHCHjCKUX cpeicTaBa ce TIpU3Haje HA JaH TPAaHCAKLMj€e, OZHOCHO
Ha Jlan Kajga ce JlpymrBo obaBexke Na M3BPWIM KYNMOBWHY WM TPOAajy CpecTBa. IpecranHax
NpU3HaBaka GPHHAHCHJCKMX CPEICTABA CE BPLLUM 0 UCTEKY MpaBa Ha HOBYAHE TOKOBE O] (hHHAHCHjCKMX
CpelcTasa, UIH MO MPEHOCY MCTUX, TIPH ueMy J[pyWITBO MPEHOCH CYIUITHHCKN CBE PU3HKE H KOPHCTH OJ
BITACHUIITBA.

®unancHjcke obasese mpecTajy ga ce NpusHajy Kaja ce 3aTeope (1j. Kaja ce oGaBesa yTBpheHa
YTOBOPOM M3MHPH, OTKKE UITH HCTEKHE FH-EHO BAKEHE).
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3. Ilpersex sHauyajuux pauynoBoxcTBenux noauruka ( Hacramak )

3.2 @®uHaHcujckn nHcTpymenT (HacraBak)
2 Ipusnasare u npecmanax npusnasarsa (Hacmasax)

Pasmena koja ce Bpmrn wmamelly JpywTBa M MEHHX NpPBOGHTHHX 3ajMo/aBalia AY>KHUUKAM
MHCTPYMEHTUMA CA 3HAYAjHO DA3NMMUTUM YCIOBMMA, K40 M 3HAYAJHE W3MEHE YCoBa MOCTOjehmx
(uHaHCHjCKMX MHCTPYMEHATa, pauyHOBOACTBEHO ce 06yXBaTa Kao rallerse TIPBOGUTHE ¢buHaHCcHjcKe
obarese M TpH3HaBame HOBE (UMHAHCHjCKe obamese. YCIIOBH Cy 3HAYajHO H3MEHEHM YKOJIUKO ce
ANCKOHTOBAHA Calallkba BPEJHOCT HOBYAHUX TOKOBA MOJ HOBHM YCIOBHMa, YKJbydyjyhu cee muahieHe
HAKHajle yMaweHe 33 TPUMIbEHE HakHafe, U JHCKOHTOBAHA 10 OPHUIHHANHOj ePEKTHBHOj KaMaTHO]
CTOMNH pa3jinKyje Hajmamwe 10% 0N AMCKOMTOBaHE Cajialliibe BPEAHOCTH MPEOCTANUX HOBYAHUX TOKOBA
TIPOUCTEKNANX TO OCHOBY NpBOOUTHE ¢unaHCHjcke ofaBese. YKONMMKO Ce pasMeHa [y KHHHKUX
MHCTPyMCHATa WITM M3MEHAa YCIIOBa TpETHpa Kao yKkHuiame obaBese, CBM TPOIUKOBH HIH HaKHae
HACTAJIM y BE3M Ca HCTUM Ce MPHU3HAjy Kao Je0 JOOUTH MU ryOGUTKA NPHIMKOM yKHAAma. YKOIMKO ce
pasMeHa JXyHUYKWX MHCTpYMeHaTa Wil W3MEHA YCJIOBA HE TPETHPA KAo YKUAALE, CBH TPOIIKOBH WIH
HaKHafle HACTaiW y BE3W Ce WCTHM KOPHIYjy calalliiy BpPElHOCT obaBese M aMOPTH3Yjy ce TOKOM
NpeocTanor Beka Tpajara U3MereHe pnHaHcHjcke obasese.

M3mene oGasese koje HeMajy 3a mocrneiuuy ykupgame obaBese Ce padyHOBOLCTBEHO TpeTHpajy Kao
NpoMeHa MPoUEHE, NPUMEHOM KyMyJIaTHUBHE ,,catch-up® MeToie, 0CHM YKOJIMKO je EKOHOMCKA CYIITHHA
PasiiHKe y KHTOBOJICTBEHUM BPEAHOCTHMA NMPUINHKCAHA KaUTATHAM TPaHCAKIM]jaMa ca BIacHHLMMA.

() Mooudpuxayuja

ApywTBO MOHEKaA M3HOBA TPEroBapa, MM Ha APYTH HAYWH MEMa YTOBOPEHE yCIOBE ¢dbuHaHCHjCKMX
CpeAcTaBa. [(pywTeo npouewsyje fa v je U3MEHa YrOBOPEHHX HOBYAHWX TOKOBA 3HauajHa, uMajyhnu y
BHAY, U3Mely ocranor, ciesiche dakrope: 3HauajHy nMpoMeHy KaMaTHE CTOIE WIIH MOGOJBIIAKLE ycloBa
KPEIUTa, KOJH Y 3HATHOj MEPH YTUYY Ha KPENWUTHU PH3UK TTOBE3aH cA UMOBMHOM, WM MaK 3HauajaH
NpojyskeTak poka Bpahara 3ajma Kala 3ajMorpuManl Hema GUHAHCHjCKUX roTetkoha.

YKONMMKO CE M3MCIEHN YCTOBH 3HAayajHO PasiMKyjy, IpaBa HA HOBYAHE TOKOBE OJ MPBOGHTHOR
CpencTea UcTuy, u JlpywTBo mpecraje ca TNpHU3HAaBaeM MPBOOUTHUX (PMHAHCHMjCKUX CpEICTaBa
BpIIN MpH3HABAK¢ HOBOT CPECTBA MpeMa Heroroj dep BpeaHocTw. Buno koja paznuka mamehy
KEbUTOBOZACTBEHE BPESAHOCTH CPEACTBA HUjC j€ IPU3HABAE NMPECTANIO U (ep BPEIHOCTH HOBOT 3HAYAjHO
W3MEMEHOT CPENICTBA CE NMpHU3Haje y GUNaHCy ycrexa, OCHM YKOJHKO C€ CYWITHHA pasiivke OOHOCH Ha
KanuTallHe TpaHCcaKLHje ca BIaCHULUMA.

(e) Obezspelhere punancujckux cpedcmasa

Hpyumreo yHanpen npouemyje ECL (ouekHsanu KpeAuTHH ryGuUTaK) no Iy XKHUYKUM WHCTPYyMEHTUMa
MEPEHHUM MO aMOPTHU30BAHOM TPOWIKY M (hep BPEJHOCTH KPO3 OCTANM Pe3ylTaT M MpH3Haje HeTo
ry6urke no ocxoBy ofesBpelicla Ha cBakM AaTyM u3BemTaBama. Mepewe ECL onpaxana: (i)
06jeKTHBHM M3HOC TTOH/IEpHCaH BepoBaTHOROM KojH ce yTBpljyje mpoweHoM orcera Moryhux pesynrara,
(ii) BpeMeHcKy BpemHoCT HoBLA M (iii) CBe pasyMHe M pacrioNoxXwuBe uHdopMalHje Koje Cy AOCTYIHE
03 HemoTpeGHUX TPOLIKOBA M HAIOPA HA KPajy CBAKOT M3BEIITAjHOr MEPUONA a THYY C€ MPOTEKIIUX
Rorahaja, Tekyhux ycnosa n npeasubjenux 6yayhux ycnosa.

JLyKHHUKY MHCTPYMEHTH KOjH C& MEPE N0 aMOPTH30BaHOM TPOUIKY M YTOBOPHA CPEACTBa Ce npHKasyjy
Yy GHITaHCy CTarba yMameHH 3a OUEKHBAHM KPEIHTHN ryGUTAK. 3a Ty KHHYKE WHCTPYMEHTE KOjU ce Mepe
mo (ep BPENHOCTM KPO3 OCTAaNM YKYNHH pE3yNTarT, MPOMEHE Y aMOpTU30BAHHM TPOLIKOBUMA,
YMatbCHUM 32 OYEKHBAHU KPEUTHY IryOuTaK, NPU3HAjY CE Y U3BEWITA)Y O YKYMHOM PE3yNTaTy a ocTale
MPOMEHE KHHUTOBOIACTBEHE BPEHOCTH Ce TIPH3HAJy Y OCTalloM YKYIIHOM pe3ylTaTy kao HoGHuu
yMaibeHH 3a TyOWTKe M0 Jy)KHWUYKMM WHCTPYMCHTAMA MEPEHHM M0 (ep BPETHOCTH KPo3 OCTAIM
YKYITHH pe3yJITar.
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3. Iperyen snauajuux pauyHoBoacTBeHHX nosuThka ( Hacrasak )

3.2 ®unancujcxkn uncrpymentn (Hacrasak)
(e) Obesspelerse punancujckux cpedcmasa (Hacmagax)
- Omurru mogen obesrpehera GUHAHCH]CKUX CpeicTaBa - TPOCTENEHW MOICI

Apywreo npuMeryje TpocTenienn Mozen obesppelierma koju ce 6a3upa Ha MPOMEHaMa y KpeanuTHOM
KBAIUTETY HAKOW WHHUMjATHOr TpU3HaBama. QUHAHCHjCKH HWHCTPYMEHT KOjU HHje KpPEemuTHO
06e3Bpehen Npu MHMLUMjaJIHOM MpuU3HaBawky ce knacudukyje y Cremen . dunHancHjcka cpeacTsa y
CreneHy 1 umajy OYEKWBAHW KPEOMTHH ryOUTaK KOjH ce MEPH MO BPEIHOCTH jemHakoj nemy
OYEKMBAHOT KPEANTHOI ryOMTKAa TOKOM LENOKYTHOr XUBOTHOT BeKa CPEJCTBA, KOjU j€ mocleamua
Moryhnx forafjaja Hensspierwa o6aBesa y HapeAHUX 12 Meceuu W JI0 HCTeKa yroBOpa, YKOIMKO je
Taj mepuox kpahm (,,12-meceunn ECL®). Vkomuko [lpywTteo wuaeHTudukyje suauajan nopacrt
KPEZIUTHOr pH3HKa HAKOH MHULIMjATIHOT TIPH3HABaALA, CPEACTBO ce peknacudukyje y CTeneH 2 U mberos
O4EKUBAHN KPEAWUTHN FyONTaK Ce MEPH Ha OCHOBY OUYEKHBAHOT KPEAUTHOT IyOUTKA TOKOM LETOKYTHOT
KWBOTHOT BEKa TOT CPEACTBA Tj. JI0 WCTEKa Bakeka yropopa anu ysumajyhw y 063mp ouekuBaHe
aBaHce, ako nocroje (,,ECL uenokymHor ;kHBOTHOr Beka HHCTPYMEHTa™).

Yxomuko [lpywTeo yTBpmu Aa je (UHAHCHjCKO CPENCTBO KPEAWUTHO o6e3BpeheHo. cpeacTBO ce
pexnacudukyje y CreneH 3 W HEroB OYeKMBAHU KPEAUTHH IyGuTak ce Mepu kao ECL uenoxynHor
XKHBOTHOT BEKa.

Kanma ce nedunuwe neusspuieme o6aBesa y CBpXy YTBphuBarka pusMka Ol HACTAHKA HEM3BpLICH:A
obasesa, Jpywrso npuMemyje OedHHALM]y Heusepmewa obaresa koja je JOCTEAHA ca JeuHuLAjoM
KkopuifieHoM 3a HHTEPHO yTIPaBbars¢ KPEIUTHIM PU3HKOM 32 PENEBAHTAH QHHAHCH|CKM MHCTPYMEHT U
pasMarpa KBaMTaTUBHE HHAWKATOpe (Ha npuMep. PUHAHCH]jCKE KOBEHAHTE), Kaa je TO TPUKIALHO.

VY cBpXy Mepema OYEKMBAaHHX KPENUTHHX TyOHTaKa, IpOUEHA OUYEKHBAHWX HOBYAHWMX MamKOBA
OZIp’KaBa HOBYAHE TOKOBE OUEKMBAHE M3 KOjlaTEpaa W JAPYTMX WHCTpyMeHata obesbehiera kpemuta
KOjH Cy €0 YTOBOPHKX YCIIOBa M KOjU CE He TIPU3Hajy NoceGHO.

ApyWwTBO NpH3Haje U3HOC OYEKUBAHUX KPEAMTHUX ryGuTaka (MM MX yKHAZ) Y M3BELITAjy O yKYIHOM
pe3ynTary, kao 100MTaK Wi ry6UTak no OCHOBY 06e3Bpeherba.

- Tlojeanocrasbenn npuctyn ob6e3speljetby NOTpaxkmBama U MOTPAXKMUBAKLA N0 OCHOBY JIH3HHIA

JApywTBo NpHMerbyje MOjeAHOCTABILEHN MPHUCTY 3a MOTPaXWBaka Of KyNala M MOTPAKUBAILA 110
OCHOBY JIM3UHIa U MepH pe3epBucama 3a ryOuTKe y M3HOCY KOjH je jefHaK OYeKUBAHUM KPEAUTHHM
Ty6HIIMMa TOKOM LIENIOKY ITHOT KUBOTHOT BEKA.

JIpyIITBO KOPUCTH MaTpHILy pe3epBHCatba IPHIMKOM M3padyHaBaba O4eKMBAHUX KPEIMTHUX Iy6uTaka
0 OCHOBY TIOTpaXKMBamba OJ Kymala. [IpylITBO KOPHCTH MCTOPHjCcKe KpeauTHe I'yOUTKe (KOpHTroBaHe
Ha OCHOBY TeKyhux [ojaraka KOju CE MOTYy YyOUMTH Kako 6M mpukazaiu edekte Texylinx yciosa u
npeasubara 6yayfinx ycmoa) 3a notpakusara o Kynara kako 61 npolieHHna 12-MeceuHe oueknBaHe
KpCIMTHE TIyOMTKE HNH OYEKHBAHE KpENUTHE TyGUTKE TOKOM LENOKYITHOT JKHBOTHOT BeKa
(UHAHCH[CKMX CPECTaBa, CXOIHO TOME IUTA j€ NPUMEHIBUBO.

KHHroBoACTBEHa BPENHOCT CPEICTBA CE YMambyje KopuinfiemeM pauyHa HCTIPaBKE BPEJHOCTH a BUCHHA
ry6uTka ce TNpU3HAje Yy M3BEMITA)y O YKYNHOM pe3yNTaTy y OKBHPY NPOAajHUX, OMWTHX W
aJIMMHUCTPaTUBHHX TPOUIKOBA.

['y6uwm 1o ocHoBy o6e3speherma ce yknuajy kpo3 W3BEINT4j 0 YKYIHOM Pe3yNTaTy yKONHWKO Cé M3HOC
ry6utka mo ocHoBy obe3Bpehicrba cMalbi a TAKBO CMAIbEHE CE MOXE TIPUMHCATH norabajy koju je
HacTao HaKoH NTpU3HaBama obe3spelerma.
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ITperyiea 3Hauajuux pauyHoBoacTBeHux noautuka ( Hacrasak )

OG6pTHa UMOBUHA

(a) 3anuxe

3amixe o6yxBarajy, 3aMxe MaTepujata, pe3epBHUX JleNoBa U MHBEHTapa. Manas sanuxa ce yTephyje Ha
OCHOBY NPOCEYHE OHAEPUCAHE LIEHE.

Ban6uiancHa cpeacrsa u o6aBese

BanGunancua cpencrsa/obapese yk/byuyjy: MMOBMHY Y3eTy y 3aKyl, OCHM CPEACTaBa y3eTHX y
$uHaHCHjckM 3aKkym, poby y KOHCHrHAUMjH, MaTepujan TMPUMIbEH Ha obpamy W Jopagy M ocTana
CPENCTBA KOja HMCY y BracHMWTBY JIpyiNTBa, Ka0 M NOTPaXWBama/o6aBe3e MO MHCTPYMEHTHMa
o6e3behewa niahamwa kao WTO Cy rapaHumje U APyru oBNHIH jeMCTBA.

OcHOBHH KanuTaa

Wnnumjanio, OCHOBHM KaluTan ce HCKasyje y BUCHHM NPOLEHEHOT yNora y JIpyITBo / OQHOCHO uuHe
ra yriiaheHn kanuTan M ymucanw HeymnaheHu kanutan. Taxolje, OCHOBHM KAanWTall YMHE W OCTAIN
OOIMLMOCHOBHOT KaruTana KOjH [0 CBOjOj CYWITHHM He MPECTARIbajy OCHOBHH KaIWTAN (ponmoBU
3ajeJHHYKE MOTPOLIELE U CIL.).

[IpomeHe Ha OCHOBHOM KamWTaly BpIIE Ce WCKJBYYWBO NMpPEMA NMpaBHIAMa MPOMMCAHHM 3aKOHOM O
NPUBPEAHUM APYIITEMMA & CBE MPOMEHE Hd OCHOBHOM KallUTAly PETMCTDYjy ce Kon oxrosapajyher
Peructpa.

Jyropouna peiepBucama

Jlyropouna pesepsucama ofyxBaTajy pesepBHcCama 3a HaKHaJe 3aniocieHuMa. OnMepaBarbe
pe3cpBHCaba BPUIM Ce y M3HOCY KOjH INpeiCTarJba HajOOJBY TIpOLEeHy M3aTKa Ha JAaH CACTaBlbama
Ounanca cramwa Koju je notpebaH 3a usMupeme Oy ayhux obaseza.

Pesepeucare y HapeiHUM 06pauyHCKHM riepHoauMa Helie ce 0IMepaBaTH MPUMEHOM AMCKOHTHE CTOTIE
Tnpe nopesa koja oapaxkaea Tekyly TpKHIUHY MPOUCHY BPEJHOCTH 3a HOBAall M PH3UK MOBe3aH ca
obase3som, Beh he ce yanmari nogaum koju cy nosnaty Ha nan 31. aeuembap 2024. roawne.

O6agBese no kpeauTHMa

ObaBese mo kpeauTHMa ce WHMUMjJIHO TpU3HAjy No ¢ep BPENHOCTH MpPWIMBA, O€3 HACTAIMX
TPAHCAKUMOHUX TPOWIKOBA. Y HapeQHWM TephHolMMa o0aBese 110 KpeAWTUMA CE HWcKasyjy Io
aMOpTH30BaHoj BpeaHOCTH. CBe pasnike WaMely OCTBapeHOr NPHIMBa (YMAamEHOT 3a TPaHCAKLMOHE
TPOWKOBE) W M3HOCA OTILIATa, MpH3HAjy ce y GunaHcy ycnexa y nepuofy kopumnhicia Kpemuta
TIPUMEHOM METOJle eekTHBHE KaMaTHE CTOIIE,

Obagese mo kpeautMa ce kimacubuKyjy kao Tekyle o06aBese, OCHM YKOJMKO AreHlmja HeMa
0e3ycnoBHO MpaBo Ja O/I0KH M3MUpee o0aBe3a 3a HajMaibe 12 Meceuy HaKoH HaTyma GiiaHca

CTama.
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IIpernen 3nauajHnx pauyHoBoacTBeHHX noauruka ( HacraBak )

Ilope3 na nobur

Texyhu nopes na go6urt

[Mopes Ha n06HUT mMpencTaBba H3HOC KOjU ce oOpadyHara ¥ miaha y ckiagy ca 3akOHOM O TOpeE3y Ha
nobut Baxkehum y Pemy6nuim Cp6ujn. Crona nopesa Ha go6wt 3a 2024. Toauny usHocw 15% u nnahia
Ce Ha Nopecky OCHOBHULYY YTBpheHy nmopeckuM OmnaHcoM. ITopecka OCHOBMUA MpHKa3aHa y TOPECKOM
Ounancy ykibydyje MOOMT TNpHWKaszaHy y 3BaHMYHOM OHiaHCY ycrexa W Kopekuuje neduHHUcaHe
nopeckum nponucruma Penybnnke Cpbuje.

IMopecku nponucu Perry6mike Cp6uje Henpeneuhajy MoryhHOCT Ja ce mopeckH ryGHuyM u3 Tekyher
nepuoia MOTy KOPMCTMTH Kao OcCHoBa 3a moBpahaj nopesza mialieHor y NMpEeTXOOHUM HEproguMa.

MehyTum, rybunn u3 tekyher neprona Mory ce mpeHeTH Ha padyH gobuTaka u3 6yayhux obpadyHckux
TIEpuoia, Al He y»e OX JECET ToANHA.

Kaxo je peu o nonyroauimuM GHHAHCH|CKUM W3BEUITajMa Mope3 Ha ToOWT Hije o6pavyHaBaHa.

Onokeny rmopes va 1o6uT

Onnoxenu mopes Ha JOOUT ce o6pavyHaBa KOpHIITiekeM METOAE yTBphuBama ob6aBe3a npema GuiiaHcy
CTamba, 33 NMpUBPEMEHE Pa3NIMKE TPOW3Alle U3 pasiiike H3Mely TMopecke OCHOBe MOTpaXHBarba H
obase3a y 6HITaHCy CTamba 1 HUXOBE KEbUTOBOJICTBEHE BPEAHOCTH.,

Baxehie mopecke ctone Ha JaTyM OunaHca cTama WIM MOpecke CTOMe Koje Cy HaKoH TOr AaryMa
CTyTIMJIE Ha CHary, KOPUCTE ce 3a yTBphHBare pasrpaHUYeHOr H3HOCA [Tope3a Ha JOOuT.

Onnoxena mopecka CpeicTBa Cy W3HOCH IOpe3a M3 JOOMTH KOju MOry Aa Ce NMOBpaTe Yy HapeaHum
MepHOIMA IO OCHOBY OZIOWTHHX TIPUBPEMEHUX pasiiika, HeMCKOpHIINEHHX TTOPECKUX KPENHUTa KOjU ce
NpEROCE Y HapeIHH MEPHOA W MPU3HATUX MOPECKUX ryOuTaKa.

Onnoxere nopecke obasese Cy U3HOCH Iope3a U3 T0OUTH koju ce mnahajy y HapeqJHHM mepHoaAnMa 110
OCHOBY OIOPE3NBHX NPUBPEMEHHUX PA3JTUKA.

OnnoxeHe nopecke obapese ce NPHU3HAjy 3a CBE ONOPE3NBE NPUBpeMeHe pasnuke. OanoxkeHa nopecka
CPEACTBA ce MPHU3HAjy 3a CBE OJOWTHE NpUBpPEMeHe pa3inuke W edeKTe MPEHETOr I'YOUTKA M MOPECKUX
KpeIUTa Ha Topecky dunaHc [lpyirTsa, KOjH ce MOTy NMPEHOCHTH, A0 cTerneHa 0 Kojer he BepoBaTHO
TIOCTOjaTH oTIope3nBa JOOWT O Koje ce OJUIOKEeHa Topecka CPEACTBA MOTY MCKOPUCTHTH.

OnnokeHH TOpe3 Ce KILMKK Ha TEpPeT MW Y KOPHUCT DHilaHca ycrexa, OCHM OCUTYypaHWX No0HTaka
rybuTaka Koje ce KibHxKe JUPEKTHO Y KOPUCT UITH Ha TEPET KaruTala.

IIpumama 3anociaeHnx

JpywITBo HEMa COMCTBEHE MEH3HOHE (POHIOBE U MIOTOM OCHOBY HeMa naeHTHGHKOBaHE 00aBe3e Ha JaH
31. neuembap 2024. rogune.
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IIpersen 3HauajHUX pauyHoBoAcTBeHHX noauTuka ( HacraBak)

IIpumama 3anociaennx (Hacrasak)

V cknamy ca nmponvcuMa Koju ce mpumetbyjy y Peny6muim Cp6uju, dpywrso je y obasesu aa nnaha
ZIOTpYHOCE ApxkaBHAM (oHOOBMMA KojuMa ce o6e3belyje coumjanHa curypHocT 3amocieHuX. Ose
obaBe3e yKkJby4yjy AONPUHOCE 3a 3alloCiEeHEe Ha TEpPET MOCH0AaBLA Yy HW3HOCMMA 00pavyyHaTuM Mo
CTONAMA NPOTIMCAHUM PENEBAHTHUM 3aKOHCKHM nponmcuMa. pywTso je, Takohe, obasezno na on
OpyTo MaTa 3amoclieHHx 06yCTaBH AOMPUHOCE U a2 UX, Y UME 3aIOCNIEHNX, YTIaTH THM (GoHIoBHMA.
HonpuHocy Ha Teper MOCNOAaBUa U JOOPHHOCH HA TEPET 3alOCIEHOT CE KHHMIKE Ha TepeT pacxoja
Tepuoda Ha Koju ce onHoce, HakoH M3BpIleHHUX yTiaTa Jonpuroca, JIpylnTBo HeMa AajbUX 3aKOHCKHX
obasesa y norneny Oyayher nnahawa JormpuHOca YKONMKO GOHI HeMA AOBOJLHO CPEACTaBa a UCTATH
cBe OcHenuuje 3amociieHuMa KOjH ¢y ce MeH3HoHKcanu. Bmue miahenn nompuHocy ce npusHajy Kao
CPENCTRO y M3HOCY KOju ce Moxke pedyHOWpATH WIH Y H3HOCY 3a KOjU ce Moxe yMamMTH Oymyha
obaBe3a 3a muahame gonpuHoca.

VY cknagy ca [lojequeHadHiM KONEKTHBHUM YTOBOPOM O pafmy, JpywTBo je y o0aBe3M jJa MUCIUIATH
OTMPEMHUHE NPUIUKOM OJIACKA Y MEH3Hjy MK [PH NPECTAHKY PaJHOr OAHOCA MO CWIIM 3aKoHa 300r
ry6uTka pagHe cnocoOHOCTH — Yy BHCHHH JIBE TIPOCEUHE 3apalie KOj€ j€ 3aroCIeHU OCTBApHO Y MECEITY
KOjH TPETXOON Mecely Y KoMe ce Hcmiahyje OTHNpeMHWHa, OJHOCHO J[BE IPOCEYHE 3apaje Mo
3arocieHoM uciuiahene y mpuspenu y Pemy6nuum Cp6uju npema mocnefie 00jaBIbeHOM MOAATKY
HaIJICKHOT peryO/IMYKOr OpraHa, ako je TO 3a3amoclieHor MoBoJbHMje. JpywTRo je ofpadyHano u
€BHIEHTHPAIIO pe3epRucara 3a GeHeduLHje 3aMocIeHAX M0 OCHOBY ojUTacka y nmeH3ujy (Hamomena 12).

JpywTBo HHje W3BPIIWIO pe3epBHCame 3a jyOwnapHe Harpafe jep ce oHe HWcnmahyjy ako uma
pacroNokKUBUX CPENCTABA.

3axynu

JpywTBo y3uMa y 3aKyn HEMOKPeTHOCTH OTMpeMy M KaHLENapHjCKH MPOCTOp. YTOBOPH O 3aKyMy €y
OOMYHO 3aKJ/BYUEHH Ha (GUKCHM MIepuojl ajli MOTY MMaTH OMIMjy MpomykeTka. O ycnoBUMa 3aKyTa ce
nperoBapa Ha MojelMHa4yHOj OCHOBH T€ YTFOBOPH Callpe IHUPOKY NaneTy pa3jIMYUTHX YCIIoBa. 3aKyn ce
NpH3HAjy Kao mparo kopuiherwa cpeAcTaBa U KOPECITOEHTHAa obaBe3a Ha JaTyM Kaja j€ UMOBHMHaA Koja
je MpeaMeT 3akyra AOCTyIHA 3a yrnoTpely ox crpane Jpymrea. Cako mrahame 3aKyna je MoxebeHo
usmehy obaBese u puHaHCcHjckor Tpoluka. DUHAHCHjCKM TPOLIak ce NpU3Haje y 6unaHcy ycnexa TOKOM
neproda 3aKylia MPUMEHOM KOHCTAHTHe MepHOOMYHE KaMaTHE cTolle Ha NpeocTanu canjo obamesa
cakor mepuona. IlpaBo kopumhema cpeicTaBa ce aMopTH3yje TokoMm Kpaher o Beka Tpajama
WMOBMHE WIIM Tpajatba 3aKyra JHHEeapHOM METOIOM. YKONHMKO je roToBo curypHo na he Jpywrso
HUCKOPUCTUTH MOryhHOCT KyTHoBHHE, TpaBo KopHinhierha aMOpTH3Yje ce TOKOM Beka Tpajara cpelcTaBa.
AMOpTH3aUMja CpelCcTaBa padyHa ce THHEapHOM METOIOM TOKOM MpOLEHEHOT BEKa Tpajakba Ha
cnenehiv HauMH:

Bek Tpajama y rojuHama

HekpeTHuHe 3-4
Ompema 4-5
Bozuna 5

Cpenctsa ¥ o6aBe3se Koje MPONCTHUY U3 3aKyIla ce MOYETHO OAMEPaBajy IPHUMEHOM METOME Cafalliibe
spenHocti. OGaBese Mo OCHOBY 3aKyTa YKJbyUyjy HETO cafalliby BpenHocT cieAehux nnahamwa 3akymna:
- ¢ukcHEX miahama (yweywyjyhin u mnahama koja cy y CyIITHHU (HKCHA), yMameHo 3a bwio
KOj€ MOTpakHBa¢ MOACTHIAja 3aKyna
- Bapujabunuux nnahaiba 3aKyna koja Cy 3aCHOBaHa Ha MHAEKCY WIJIM CTONU
- WM3HOCa KOjM ce ouekyje Aa he Gurn nurafieH ol cTpaHe 3aKkyTnia y OKBUpY rapaHIlHje mpeocTane
BPEOHOCTH
- UM3BpWIHE UEHE ONUMje KyTNOBUHE YKOJMKO je 3aKymal y pasyMHOj MepM curypad na he
HUCKOPUCTHTH Ty OTIH}Y, U
- nnahama MeHala 3a NPEKW] 3aKyna, ako yCJIOBH 3aKyna yka3yjy Aa hie 3akymai u3BpluTH Ty
OTILHjY.
12
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IIperaen 3Hauajuux pauyHoBoacTBeHUX noautTuka ( HacraBak )

3akynu (HactaBak)

IMnahawa 3aKkyna cy AWCKOHTORaHA KOpwlIfieleM KaMaTHE CTONE calpXaHe y 3aKyIy. YKOIHKO Ta
cTona He Moke OWTH yTBpljeHa, KOPHUCTH ce WHKpeMEHTallHa KaMaTHa CTONa 3ayKHBama 3aKymila,
OZIHOCHO CTOIA KOjy OM 3aKymal MOpao Jia [UIaTH 3a 103ajMIbUBaLe CpelICTaBa MOTPpeOHMX 3a o0ujare
WMOBWHE CITMYHE BPEAHOCTH Y CITHYHOM €KOHOMCKOM OKpPYIKEHY M ca CIIMYHUM yCIoBHUMA.

[MpaBo kopumhewa cpencrasa oaMepaBa ce Ha OCHOBY TPOILIKOBA KOjH ce cacToje oA cieneher:
- W3HOCA MOYETHOT 0IMepaBata 0OaBe3a 3a 3aKym
- 6uno xor nnahama 3aKyna W3BPLUGHOT Ha JaH WK Npe AaTyma ToYeTKa 3aKyla YMaweHO 3a
6uno koje NpUMJbeHe NOACTHLAjE 3aKY Ty
- Ouno Kor MOYeTHOT AUPEKTHOT TPOIUKa, U
- TpollKoBa Bpaliatba y NPETXORHO CTaIbE.

[Mnahama Besana 3a KPaTKOPOUYHE 3aKyle W 3aKyle CpelcTaBa Marne BPEJHOCTH Ce MpU3Hajy Ha
JIMHEapHOj OCHOBH Ka0 TPOLUAK Y M3BEIITAjy O YKYNHOM pesynTtary. KpaTkopouHH 3aKymnH Cy 3aKkynu ca
TpajatbeM 12 Meceln N Matbe.

IIpusHaBame mpuxoaa

IMpuxon ykseydyje ¢ep BpeAHOCT NMPUMIBEHOT W3HOCA WIIM TMOTPaXKHBamka M0 OCHOBY Tipojaje poba U
yciIyra y TOKy HOpMaiHor mocnoBawba Jpywrsa. IMpuxon ce uckasyje 6e3 I1/IB-a, nospahaja pobGe,
pabaTa M MOMycTa y TPEHYTKY MpeNnacka BIACHHINTBA M 3HAYAjHUX PH3HKa BE3aHWX 3a JAaTH MPOU3BOI
ca TIpofiaBlIa Ha KyTIia.

JApywTBo npu3Haje NpuxoJ Kaja ce U3HOC NMPUXOAa MOke MOYy3JaHO H3MEPHTH, Kalla je BEpOBAaTHO Ja
he y 6yayhHoctu JIpyIuTBO HMaTH €KOHOMCKE KOPHCTH M Kajla Cy MCIyHheHH MoceOHU KPUTSpUujymMu 3a
CBaKy ol akTHBHOCTH JIpyIITBa Kao WITO je y Aa/beM TEKCTYy omucaHo. M3HoC mpuxozaa ce He cMmarpa
NOY3/1aHO MEPJBUBHUM CBE ZIOK CE€ HE pellle CBE MOTEeHLMjanHe 0baBe3e KOje MOTY HAcTaTH Yy Be3d ca
npoaajom. CBoje npotieHe JpyluTBO 3aCHHBA Ha pe3yJITATIMa U3 MPETXOJHOT MOCIOBaba, y3umajyhu y
063up TUM KyTNlia, BPCTY TPaHCaKUMje U CIEUUGUIHOCTH CBaKOT NOCHa.

/OpywrTBO OCTBapyje NpPUXOAE NHO OCHOBY [MpyXata yciuyra W3 of0macti  rpaljeBUHapcTBa
(HMcKorpanwa) U npoJaje KaMeHHUx arperara/

IIpusnaBame pacxoaa

[NocnoBHM pacxoau o0yxBarajy cBe TPOIIKORE HAacTale Y Be3H ca OCTBApEHHM IOCIIOBHHM MPUXOANMA
M OJIHOCE CE Ha TPOLIKOBE MaTepujaia, €Hepruje W ropuea, TPOLUKO Be3apaja W HakHaja 3apaza,
aMopTH3allljy, TPOW3BOIHE YCIyre W HeMarepHjajiHe Tpolukoee. [IpH3HaBawe pacxoma BpLIM ce
HCTOBPEMEHO Ca MPW3HABAKEM MPHUXOJa Paad KOjUX Cy TH PacXOIH HACTATH (MPUHUMN CydeshaBarba
npuxoja u pacxoaa).

IIpuxoau u pacxoamn kamara

KamaTe HacTane mo ocHOBy MjlacMaHa W NOTPaXKHBamka W3 MOCIIOBHHX OHOCA UCKA3yjy CE Y OKBHPY
($UHAHCHjCKUX MPUX0Aa y 06pauyHCKOM NEPHOIY Y KOME CY HAcTalle.

Kamarte Hactane no ocHoBy o6aBe3a U3 NMOCNOBHUX OAHOCA HCKa3yjy ce y OMIaHCy ycmexa y OKBHPY
dbuHaHCHjCKHX pacxoma y 0OpauyHCKOM TIEpHOAY Y KOMe Cy HacTale.



Ynpas/bame PHHAHCHjCKAM PH3UKOM
®akTOpH PUHAHCHjCKOT PUIHKA

[Tocnosawe [lpylITBa je M3MOMEHO Pa3NIMYHATHM (PUHAHCU[CKUM PH3HLAMA: TPKHUIUHOM PH3UKY,
KPeIUTHOM PU3UKY W PU3UKY NUKBUAHOCTH. [IporpaM ynparibata pHHAHCHjCKMM pH3nIMa pymTea
je ycmepen Ha Hemoryhdoct npenBubama porahaja Ha (UHAHCHJCKMM TPXKHLITUMA W TEXKH
MHMHMMU3Upawy Moryhyux HeratBHUX edekara Ha ¢puHaHCcUjcke nepdopmance Jpyuirsa.

Jlpy wiTBO He KOPHCTU HUKAKBe MHAHCHjCKE WHCTPYMEHTE 3auiThTe oA edekara QUHAHCHjCKHX pU3HKa
Ha TIOC/IOBaKk€ W3 pa3lora WTO TaKBH HHCTPYMEHTH HUCY Yy IIMPOKO] YNOTpeOW, HUTH [OCTOjM
OpPraHU30BAHO TPXKWILITE TAKBUX MHCTpyMeHaTa y Permy6mmumu Cp6uju.

JlpywITBO je y CBOM pEIOBHOM TIOCIIOBAMY Y Pa3NHYMTOM OGHMY M3T0XKEHO oapeljeHHM DHHAHCH]CKMM
pU3NUHAME U TO:

. TpkUIIHNM pU3NUHMa,
" Puanky nukBuaHoctH,
. KpeautHoM pusuky.

Vnpapbabe pusunuMa y JlpyIITBY je YCMEpeHO Ha MHHUMH3Hpame [MOTEeHLHjaIHUX HEraTHBHHX
yTHlaja Ha (UHAHCUjCKO CTakb€ U MOCIoBatbe JIpyLUITBA Y CHTYalUHju HENPEeABUANBOCTH (MHAHCHjCKIX
TPHWILTA.

(a) Tpycuwinu pusux
e Pusux 00 npomeHe Kypcesa cCmpanux eanyma

JIpywITBO je M3M0KEHO PH3NUKY OJ MPOMEHE Kypca CTPaHHX BAyTa MPHIKKOM MOCNOBAA Y 3€EMJBH U
WHOCTPAHCTBY, @ KOjU TNpPOHUCTHYE K3 TIOCNIOBala ca pasNMUUTHM BallyTaMa, TpBeHCTBEHO EVYP.
JIeBM3HM pU3MK HacTaje y clywajeBMMa HeyckliaheHocTH (MHAHCHjCKHMX cpeacTaBa M obaBesa
M3pAKEHUX Yy CTPaHOj BAyTH W/UIK Ca BATyTHOM KJIAy3yJioM. Y MepH Yy K0joj je To Moryhe, JlpywTeo
MUWUHWUMU3KPA JECBH3HU PU3HK KPO3 MUHHUMH3UPame OTBOPEHE OEBU3HE NMO3HLHjE.

V napennoj Tabeny je MpukazaHa u3noxeHocT JlpyiiTsa AeBH3HOM pusnky Ha naH 3 1. neuembap 2024,
TOAWHE:

EVP
V xumagama PCJI EVP TIpepauyHaTo y PCI YkymnHO

PCA
Hyropounu ¢pUHaHCHjCKH NylacMaHU - - 870 870
[TorpasuBara o 0CHOBY nipoaaje - - 1.485.542 1.485.542
Jpyra notpaxkusamba - 820 26.131 26.950
Kparkopounu ¢puraHCHjCKH MacMaHH E - 488.817 488.817
["OTOBWHCKH EKBHBJIEHTH W TOTOBHHA 60.788 7.113 188.743 195.856
Vkynno 6.788 7.933 2.190.103 2.198.036
Jyropoune obage3e 123.164 14.412 - 14.412
Kpartkopoure ¢puHaHcHjcke oOaBese 321.085 37.572 3.273 40.845
ObaBe3e U3 NocnoBama - - - 737.906
Jlpyre o6aBe3se - - 6.527 6.527
VYkynHo 444.249 51.984 747.706 799.690
Heto geBuina no3uuuja Ha gau 31. (383.461) 20.489 1.442.397 1.398.346

neuembap 2024.




JpymTBo je oceTbMBO Ha TNpPOMEHE JEBW3HOr kypca eBpa. Cnexehia TabGerma mpencramiba IeTabe
aHallM3e OCeTJEMBOCTH J[pylITBa Ha mopacT M cMamete of 10% kypca OWHapa y oAHOCY Ha Jare
cTpaHe BamyTe. CTONa OCET/BHBOCTH C€ KOPHCTH MPU MHTEPHOM MpPUKAa3WBalby JIEBUIHOI pU3HKA W
MpEACTaB/ba MPOLIEHY PYKOBOACTBA palyMHO OUEKWBAHWX TMPOMEHAa Y KypCceBMMa CTpaHWX BaJlyTa.
AHanmn3a OCETJEMBOCTH YKJBYUyje caMO HeHaMHpeHa MOTpakuBama U 00aBese MckazaHe y CTpaHoj
BayTH U yckalyje mUxoBo npeBohewe Ha kpajy nepuona 3a npoMeHy o 10% y KypceBuma cTpaHux
BanyTa. [To3utnBan 6poj u3 tadene ykazyje Ha nmoehamwe pesynrara Tekyher nepuona y cilydyajeBUMa
cnabiberba IMHApa y OMHOCY Ha BaNyTy O K0joj ce pagu. Y ciyvajy jadarsa guHapa on 10% y omHocy Ha
CTpaHy BaTyTy, YTHLAj Ha pe3ynTtar Tekylier nepuoga 6uo O6M cympoTaH OHOM WCKazaHOM Y
TIPETXOIHOM CITyYajy.

u PCZT 000
HanoxeHOCT IEBU3HOM PH3NKY Ha JaH OceTipiBOCT Ha TOBehatse / cMameme
31.12.2024. ZeBu3HOT Kypca on 10%
Cpenctsa Obagese 10% (10%)
EYP 7.933 51.984 (4.405) 4.405
7.933 51.984 (4.405) 4.405

®  Pusux 00 kKaMamuux cmonda

JIpyIITBO HUje W3TOKEHO PU3NLAMa KOjH Kpo3 edekTe mpoMeHa BUCHHE TPXKWITHWX KaMaTHHX CTOMa
JIENyjy Ha teroB GUHAHCH]CKM MOJ0XK4aj H TOKOBE TOTOBHHE.

C o63upomM na JpymTBo HeMa 3HaYajHy KaMaTOHOCHY UMOBHHY, IPUXoX JpylITBa ¥ TOKOBH TOTOBUHE
Y BEITMKOj MEpPH Cy HE3aBUCHU O] TPOMEHA TPIKHITHAX KAMAaTHHUX CTOMA.

JpyITBO BPLIA aHAITM3Y W3JI0KEHOCTH PU3UKY OJ MPOMeHe KaMaTHUX CTolla Ha JUHAMHYKOj OCHOBH
y3umajyhu y 063up antepHaTHBHE W3BOpE UHAHCHparba U peMHAHCHpaILe, TIPE CBEra 3a AyropovHe
obaBe3ze Oymyfiu Ja OHe TIpeACTaB/bajy Haj3HauajHWjy KaMaTOHOCHY TMO3WLHjy. AKTUBHOCTH
ylpasbama pU3nLKMMa MMajy 3a UMb Aa ONTUMH3UPAjy HETO pacxold o] KaMaTa, y3 YCJOB za Cy
TpAKUITHE KAMaTHE CTOIE Ha HUBOY KOjy je Y CKlaTy ca IOCJIOBHOM cTpaTerujoM JlpyiTea.

KrHroeoacTeeHa BpeAHOCT MOHETApHUX cpeAcTaBa U obaBe3a JlpylnTBa y cTpaHUM BadyTaMa Ha NaH
H3BelITaBama je cneneha:

U PCH 000
2024 2023
DuHaHcHjcKka cpeacTBa
Hexamamonocha u kaMamonocHa ca uKCHOM K.c.
Jyropounu ¢puHaHCH|CKH MnacMaHn 870 916
IMotpasnBamwa no ocHOBY Npojaje 1.485.542 670.786
Hpyra notpaxupama 26.950 26.541
Kpatkopo4HH GHWHAHCH|CKH TUIACMaHN 488.817 398.298



["OTOBHHCKHM eKBUBANCHTH W TOTOBHHA

Kamamonocue- eapujabunan k.c.

JyropoyHy GHHaHCHjCKH IIIacCMaHH

Dunancujcke o6aBese

Hexamamonocne u kamamonocue ca ¢uKCHOM K.C

Obagpe3e 13 MocoBamba

Hpyre o6aBeze

Kamamonocne- sapujabunan k.c.

HJyropouHe obasese

Kpatkopoure dhrHancHjcke 06aBese

I'anm PpH3HKAa PpOMEHE KAMATHHX CTOIA

195.856 806.245
2.198.036 1.902.786
2.198.036 1.902.786
(737.906) (633.723)

(6.527) (7.681)
(744.433) (641.404)

(14.412) (55.555)

(40.845) (95.850)

(55.257) (151.404)
(799.690) (792.809)

(55.257) (151.404)

JIpyLUTBO BpIIN aHANW3y W3M0KEHOCTH PU3MKY O]l IPOMEHE KAMaTHUX CTOIA HA JUHAMHYKO] OCHOBM
y3uMajyhin y 063up antepHaTHBHE W3BOpe HHHaHCHpara W pepUHaHCHpame, Ipe CBEra 3a QyropouHe
obaBeze 6yayhu a OHe NpeCTaBIbajy Haj3HAYAjHHjY KAMATOHOCHY MO3ULIMjY. AKTHBHOCTH YTNIpaBJbakba
pu3MMMa UMajy 3a UMJb 1a ONTUMHU3MpPajy HETO pacXoll Of KamaTa, Y3 YCIOB [la Cy TpXKHILIHe KaMaTHe
CTOIIEe Ha HUBOY KOjy je y CKIIa[y ca HOCIIOBHOM cTparerdjoM JdpymTea.

KmHuroBoacTeeHa BpeqHOCT GMHAHCH]CKUX CpelcTaBa M oGaBe3a Ha Kpajy MocMaTpaHoOr mepuoja aata

jey cnenehem mpernemy:

ITosehame on

1 mpoueHTHOr TIoeHa

2024 2023

PC3yJTTaT TCKth TOAWHE (553) (15 14)

e Pusux nuxeuonocmu

CMameme o

1 IMPOLECHTHOT [IO€HA

2024

2023

533

1.514



Pusuk ymkewpnHoCTH je pm3mk ma Jpymrso uehe Gutn y moryhHocTH ma ¢uuaHcupa cpeicTsa
oarosapajyhuM n3BopuMa (pUHAHCHpaKa ca CTaHOBUILTA POKOBA U CTOMA U PU3UK HEMOTYhHOCTH 1a ce
CPEACTRO pealu3yje Mo pasyMHOj LeHH y oAroeapajyheM BpeMeHCKOM OKBUpY.

Jpywtso ynpasiba nukBuaHouhy ca WHJBEM Aa OCUIypa Aa u3BopH UHAaHCUparha Oyay PacroloKUBU
3a M3MHpewme 00aBe3a y TPEHYTKY HHXoBOT Aocieha. J[pymTBO HEMPEKHUOHO MNPOLEYje pPHIUK
TMKBUIHOCTH UACHTH(HKOBamkeM W mpafickheM NMpoMeHa y W3BoprMa (MHAHCHPama MOTPEOHMM 3a
HCITY lbeHbe MOCTOBHUX LuJbeBa JIpylITBa, @ y ckilady ca OCIOBHOM cTparerujom JpyiiTsa.

JlpyTBO ¥Ma TPHCTYN Pa3HONUKMM W3BOpHMa (HHaHcupamwa. CpelacTsa ce NPHKYIUBAjy OEIOM M3
KpaTKOPOUHUX A YTOPOYHHX KPELHUTA.

Cneneha Ttabena npejcrtapma podnocT gocneha cpedcraBa u ofaBesa, mpeMa NPEOCTAIOM POKY
nocreha, Ha man 31. geuem6pa 2024. roanne:

On3
Ho Mmeceua
V xumanama PCJ{ On 1 do TIPSKO S VkynHo
5 rognHa roanHa
3 o 1
Mecena TOAWHE
Jyropounn puHaAHCUC|KU TIaCMaHK 870 870
TToTpazuBama 110 OCHOBY TIpoAaje 1.485.542 1.485.542
Hpyra norpaxueama 26.950 26.950
KpaTtkopouun ¢puHaHCHjckH TnacMaHu 488.817 488.817
IN'oToBuHCKYM ekBWBanieHTH U roToBHHAa  195.856
YkynHo 195.856  2.001.310 870 2.198.036
Jyropoune obase3e 14.412 14.412
Kpatkopoune ¢uHaHCHjcKe 00aBe3e 40.845 40.845
Obase3e U3 nocnoBamwa 737.906
Jpyre o6agese 6.527
YxynHo - 785.278 14.412 799.690
Pyuma seycicrahenocr na tat 31. 95856 1316032 13.542 -1.398.346
decembar 2024.
(6) Kpeoumnu puzux

Kpenuthn pusuk je pu3uk HacTaHka QuHaHcUjckux ryOuraka JIpywTsa Kao pesyiTaT Kallkbeka
KIWjeHaTa WaM ApYre yroBOpHE CTpaHe y W3MHpMBarby YroBOpHUX obase3a. KpenuThu pusuk ce
NPBEHCTBEHO Be3yje 3a W3noXkeHocT J[pymrTBa mMo OCHOBY TOTOBHWHE W TOTOBMHCKHMX €KBHMBAIICHATA,
aenosuta y OaHkaMa W (PMHAHCHjCKUM WHCTUTYUMjaMa, WHBECTHpatba y XapTHj€ OJ1 BPEMHOCTH,
TOTpaKHBawka OA MPaBHUX U GUIMUKKUX JTHLA U TIpey3eTHx obaBe3a.



Ha pan 31. meueM6pa 2024. rogure JIpyuwTBO pacnoiaxe roTOBUHOM U FTOTOBMHCKHM €KBUBAJICHTHMA
Y YKynHoM u3Hocy on 195.856 PCJI xusmana (31. aeuem6ap 2023. roaune: 806.245 PCJ] xuibazna), Wito
MO MPOLEHH PYKOBOJACTBA MPeCTaBJba MAaKCUMAITHY KPSOUTHH PU3MK MO OCHOBY OBHUX (PUHAHCHjCKHX
cpeacTasa.

(8) lompascueara 00 Kynaya

[MoTpakmBara 0/ Kyfalia Cy NPOCEHHO HalUlaTHBa y poky oA 64 mana (y toxy 2023. romwuiic n3nocu 84
JiaHa).

(2) Obasesze npema dobassrauuma

ObagBese npeMa Jo6aeibaunMa Ha JaH 31. meuembap 2024. roguHe uckasaHe cy y M3Hocy oa 737.906
XWbaga auHapa (Ha gaH 31. meuembap 2023. romwHe Wcka3aHe cy y M3Hocy on 633.723 xwuibana
auHapa). JlobaBjbauu He 3apauyHaBajy 3aTe3Hy Kamary Ha Iocrene ofasese, nmpu uemy Jlpyurtso
nocrienie obaBe3e MpeMa HoOaBJpauMMa, CarjilaCHO MOTMUTHUM YNpaBibaiba QUHAHCHjCKUM pU3HLIMMA,
U3MHpYje Y YToBOpeHOM poky. [TpoceyrHo BpeMe HaMupera obaBe3a ipema qob6aBbadnMa y Toky 2024.
roguHe uzHocu 211 gana (y Toky 2023. ronuHe n3Hocu 247 naHa).

Ynpap/bame pU3HKOM KallHTAJIA

JpyuwtBo ce onpememwio 3a QUHAHCHjCKM KOHIENT KanwuTala H EETOBO OYyBame IIpeMa KOME je
Kanurtan AeHuHrcaH Ha OCHOBY HOMUHAIHUX HOBYAHUX jeAUHMLA.

Lmm ynpasibama Kamutanom je aa JpywTeo 3aapku cocoGHOCT Ia HACTABH Ca CBOjUM TTOCITOBAEM Y
HEOrpaHHYeHOM MNepuody y MNpeaBuIibHBoj OymyhHocTn, kako 64 ouyBao ONTHMANHY CTPYKTYpy
KaTMTaja ca LHJbeM J1a CMambH TPOIIKOBE KaruTana

JpywTBo NpaTH KamuTal Ha OCHOBY KoedHIMjeHTa 3aXy>KEHOCTH, KOjU ce H3pauyHaBa Kao OJHOC HETO
IyroBama JIpyIITRa U HETOBOT YKYTIHOT KalUTaja.

Ha man 31. meuem6bpa 2024. u 2023. roanne, koepuudjeHT 3amyxeHocTH JpymrTea 610 je kao 1wTO
clenn:

2024 2023
SUESIAEIGORRESE (083 1.212.795 1.058.753
KanuTasna)
[fustye A LOTORHHEKY 195.856 806.245
€KBUBAJICHTH M TOTOBUHA
Hero myrosame 1.016.939 252.508
YKynaH kanuran 3.846.085 3.317.322
Koeduumjent 3agyaenoctu 0.26 0.08

e Hero myropame ce mobOmMja kama ce yKymHe oOaBeze 6e3 kamuTana ymame 3a TOTOBHHCKE
€KBHUBAJICHTE U TOTOBUHY.

e  YKynaH KanuTan NpeiCcTaBIba KarmuTal Ucka3aH y GUIIaHCy cTamba.

e  KoeduumjenT 3aayKeHOCTH ce pauyHa Kao OAHOC HETO IYroBaba 1 yKYMHOr KaluTaia.



HBATMEBO

6. HekxpeTHuHe, mocTpojerma U onpemMa

Iomonpus HIIO y
peato H  |I'paherunc [['pahesun MpHNpeMu
ocTajnoe KO CKH IHocTpojema
3eMJbHINTE |3eM/bHINTE | 00jexTH H onpema  |Ocrane HIIO Ykynuo
[Habasna BpeanocT
Ctame Ha aan 31.12.2023.r | 194.476 39.218 | 221.079 | 3.067.126 8.094 105.354 3.635.348
[Hosehama - - - - - 498.504 498.504
AKTHBHpaIba 196.137 - 1.465 199.773 (1.465) (395.910) -
Pacxon - - - (9.706) - - -
Oryhema - - - - 3 - -
Crame na paw 31122024, r | 390.612 | 39.218 |222.544 | 3.257.194 | 6629 207.948 R
851
AKYMYJIpana HenpasKa
[BpeqHocTH
Crame Ha nan 31.12. 2023. r - - 86.990 1.432.711 - - 1.519.701
AMopTusauvja B - 4.146 241.988 - - 246.135
Oryhemwa - - - - - - -
Pacxon - - - (9.706) - - -
[Mpenoc (ca)/ua - - - - - - -
Crame Ha nan 31.12.2024. r - - 91.136 | 1.664.994 - - 1.765.835
Heornueana spejunoct ua
(xam:
31. nenembap 2024. roaune | 390.612 39.218 |131.409 | 1.592.200 6.629 207.948 2.368.016
31. neuembap 2023. roqune | 194.476 39.218 134.090 | 1.634.415 8.094 105.354 2.115.646
7.  JdyropoyHu GUHAHCHjCKH MJIaACMaHHU
31.12.2024 31.12.2023
Vyewha y kanuTaiy oCTaIuX NpaBHUX JIMLA U AyTOPOUHE
XapTuje ofl BpeHOCTH Koje ce BpeAHyjy no ¢ep BpeAHOCTH
KPO3 OCTa YKYITHH pe3yJITaT 880 880
Octanu 1yropoyHu $UHAHCHjCKH MIACMaHK 870 916
1.750 1.796

OcTtann gyropoynu GpuHaHCHjcKH ITacMaHy Ha AaH 31.12.2024.roa. uzHoce 870 xuibajie AMHAPa H OJHOCE
Ce Ha OTNNAaTy cTaMOEHUX KpeauTa AaTuX PafHUUUMa Yy W3HOCY 0f 64 Xubala AuHapa, NOTPAKUBAILA 34
yIApYXeHa cpenctasa 3a ctambeHe notpede y u3HoCy of 692 xuibaje OMHApa M octana y usHocy ox 114
Xuibafia 1wHapa. Yuemha y kamuranmy y w3Hocy on 880 xwpame AMHapa ce ONHOCE Ha akmpje off
,.CpOujamyTa“ a.i. Beorpaa.



8. 3aauxe

31.12.2024 31.12.2023
O6pauyH HabaBHE BPETHOCTH 3a/iHXa MaTepHjaia, pe3epBRHIX 173.824 162.643
JIeNoBa, anaTa ¥ CHTHOT HHBEHTapa
Anar u cuTaH UHBEHTAp 21.747 15.390
Pe3epeuu aenosn 46.209 38.126
InaheHu aBaHCcH 3a MaTepujail, pe3epBHE AENOBE U CUTAH 44.753 25.866
WHBEHTAp Y 3€MJbH
[Mnahenu aBancK 3a MaTepHjal, pe3epBHE AENOBE U CUTAH 140.409 30.712
WHBEHTAp Y UHOCTPAHCTBY
YkynHo 3anuxe — HeTo 426.942 272.737

3amixe marepujata usHoce 241,780 xumaja AWHapa M OOHOCE CE HA 3alMXe MaTepujana, pe3epBHUX

AcCJioBa, CHTHOI' UHBETapa UTH. Y MaralluHAMa.

Jary apaHcu 3a 3anmxe U ycnyre usHoce 185.162 xuspana auHapa v HajBefinM OEJIOM Ce OJHOCE Ha aBaHC

naT pobaebadnMasa HabaBKy penpoMarepujania.

IHoTpaxuBama
31.12.2024 31.12.2023
IToTpaxxuBama o Kynaia y 3eMJb1 1.485.542 670.786
Ocrajia moTpaxkuBama 78.172 102.531
Ocranu xkpaTkopouHH GHHAHCH|CKH TIACMAHU 484.303 393.784
OTKkyneeHe CONCTBEHE akLnje 4.514 4.514
YKynHo noTpaknBama — HEeTOo 2.052.531 1.171.615
(a) Hompasicuearwa 00 Kynaya
31.12.2024 31.12.2023
Kynuu y 3emmn 2.284.226 936.674
Munyc: HcnpaBkaBpeIHOCTHKYTIalUa y 3¢MJbH (798.683) (265.888)
1.485.543 670.786

Jlpy1Teo MMa ycariaireHo cTambe ca CBUM 3Ha4ajHHM KyIuMa Y YKYITHOM H3Hocy o 1.935.320 xumana
auHapa Ha 31.12.2024. roguHe, OQHOCHO y MpoueHTY ol 85% yKymHHX NOTpaXkuBama KOje WMa Ha

31.12.2024. ronune.

HpywTso je dopmupano ucnpaBKy BPeIHOCTH Ha TEpPeT pPacxXoja 32 CBa NMOTPAKHMBAKA 110 OCHOBY
o0pauyna ypaheHor y cknagy ca MCOU 9 na kpajy 2024. roanHe y u3Hocy o 532.795 xussana anHapa.
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9. IMorpaxuBama (HactaBak)

(6) Ocmana nomparcusarsa

y xuubagama PCJI

2024. 2023.
[TotpaxkuBama 3a kamaTy 1 AMBUJIEHE Y/ 7
[ToTrpaxnBama oA 3aMmocneHnux 1.882 1.600
[Motpaxusama ox ApkKaBHUX OpraHa M opraHu3aluja 531 531
IToTpakuBama 3a HaKHaE 3apaaa koje ce pedyHaupajy 2.292 1.259
Ocrata KpaTKOpOUYHa NMOTpaXKUBaka 25.061 24.934
IMTopes na nomaty BpenHOCT y MPUMIbEHUM (haKkTypama mo
OMIITOj cTonM (0CcHM MiaheHuX aBaHca) 460 3.150
IMoTtpaxxusara 3a BUlLE MnalieH Mope3 Ha XoJaTy BPEAHOCT 47.939 71.050
78.172 102.531

Hajseha noTpaskupamwa y OKBUPY OCTAJIUX MOTPaXKUBatba OOHOCE CE€ Ha MOTPAKMBAIba OA 3aMOCHEHUX ¥
n3Hocy oa 1.882 xurbaga munapa, noTpakuBawba of ¢hoHAoBa Y M3HOcy o 531 xuibaje OuHapa W Ha
ocTarna KpaTKOpOuHa NIoTpaxkhBama y usHocy on 25.061 xwsane AuHapa.

(¢) Kpamxopounu gunancujcku nracmanu

y xubagama PCJI

2024. 2023.
OTKyTJbEHE COINCTBEHE aKLHj€ HAMCHEHE NPOJaju MU
MOHUILTABAaKY U OTKYIIJLEHU COTICTBEHH YIIENN 4.514 4.514
HaMer-eHH MPOJajH WK MOHWIITABAY
OcTany KpaTKOPO4YHU GUHAHCHC]KU MITACMaHU 484.303 393.784
488.817 398.298

KparkopouHu ¢pHHAHCHjCKW TIacCMaHH HajBelinM aenoM ofHoce ce Ha 3aapikaHe genosute o JI1 [Tytesu
Cpbuje y n3Hocy ox 123.959 xumama AWHapa Kao M Ha Jare Mo3ajMHle y H3Hocy oA 358.442 xuipana
JMHapa.

10. I'oToBHHAa H TOTOBHHCKH €KBHBAaJEHTH

31.12.2024 31.12.2023

XapTHje o BPeIHOCTH — FTOTOBHHCKY €KBUBAJICHTH 8 8
Texyhu (mOCTOBHI) pavyHH 195.848 806.237
OcrTana HoBYaHa CpeNCTBa - 5
195.856 806.245
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11. KpaTkopo4yHa U JyropoyHa aKTHBHA BpeMeHCKA pa3rpaHHYermha

JlyropouHa akTHWBHa BpeMeHCKa pasrpaHuderma Ha faH 31.12.2024. w3Hoce 5.727 xuibaga OUHAapa u
OJIHOCE CE Ha yHampef miaheHe TPOIUKOBe NMpeMHje OCHTyparba. oK KpaTKOpOYHA aKTHRHA BpEMEHCKa
pasrpaHnuema Ha aad 31.12.2023. uznoce 818 xumane nuHapa.

12. Kanurtan u pesepse

VYkynan kanuran JpymTea Ha nau 31.12.2024.ronnse nMma cnenehy cTpyKTypy:

31.12.2024 31.12.2023
OCHOBHM KanuTa 1.212.480 1.212.480
Emucuona npeMmuja - -
OcTajin OCHOBHH KalHTAT - -
Pesepre 1.911.491 1.348.800
TTo3uTHBHE peBanopHU3aUMOHE pe3EpPBE U HEPEATH3OBAHU 6.287
J100ULuM 10 OCHOBY DHHAHCHC]KUX CPEACTaBa U OPYruX
KOMITOHEHTH OCTAJIOT CBEOOYXBATHOT PE3YJITATa 6.715
HepeanzoBaHu ry6uLi Mo OCHOBY (DHMHAHCHCjKUX
CpeICTaBa U APYTHX KOMIMOHEHTH OCTANIOT CBEOOYXBaTHOT
pe3yJitata (2.930) (2.930)
HepacnopeheHu qo6utak paHHjux roaMHa 189.816 189.993
Hepacnopehenu goburak texyhe ronyHe 528.513 562.692

3.846.085 3.317.322

OCHOBHH KanuTan JIpylmITBa YMHY akIMjcKU KanuTan y u3Hocy on 1.212.480 xuspana auHapa.
Bpoja xunja je 201.904 a HomuHanHa epeaHoct je 6.000 nunapa.

13. dyropouna pe3epBucama

JyropouHa pe3epBucama ce OfiHOCE Ha clezehie kareropuje:

31.12.2024 31.12.2023
PezepBucarsa 3a 3a/ipxaHe IEMO3NTE 0 0
PezepBucarma 3a HakHaje U Apyre 6eHedHIIHje 3aTIOCTIEHHUX 52.587 46.466
52.587 46.466
IIpernocraBke kopumhene 3a 2024. I'oguny
1 JlaTtym uspane pesepsucama 31.12.2024. rogune
2 JnckoHTHa cToma 11,25%
3 [IpouemeHa crona pacta poceyHe 3apaje 12,20%
4 IIpoueHnar uykryauuje 14,50%
5 Crona UHBATUIHOCTH 0,15%
6 Tabnuue Mopranurera P3C 2010-2012
7 OrnpemunHa no KonekTHRHOM yrosopy

22




13. Jyropo4Ha pe3epBucama (HacTtaBak)

Pexanutynanuja 3a oTnpeMHHHe

1

Crame "a gaH 31.12.2023. ronune

46.465.832,89

2

Crame Ha naH 31.12.2024. roguHe

52.586.885,35

OBEJIOJABLUBAILE U KIbUXKEILE PESEPBUCAILA HA TAH  31.12.2024.

1 H3noc obasese 3a pezepBucama 3a OTIPEeMHHHE MPH 46.465.832,89
OANAacKy y NneH3ujy Ha aan 01.01. Tekyhe rogune (nouerHo
CTakbLe)

2 Tpomwmak /mpuxoxn tekyhe ycnyre pana 4.282.380,82

3 Tpomak kamare 2.090.962.48

4 AxTyapcku 1o6uTtak/ryburak 252.290.84

5 H3Hoc yxunamwa pesepBrcama y TOKy TeKyhe roguHe 2.485.586,39

paHuje popMUpaHOT pe3epBUCatba

6 Hznoc obaBese 3a pezepBucama 3a OTNPEMHHHE TIPU 52.586.885,35

OJIUTACKY Y MeH3Hjy Ha JaH o0pauyHa Tekyhe roawHe
7 IMpojexToBaHM H3HOC pe3epBHcaka Ha AaH 00padyHa 52.839.176,19
Tekyhe rofiHe Ha OCHOBY HPETNOCTABKY BAIMAHMX HA JaH
o6pauyHa NpeTX0IHE roIMHE
8 H3H0C 332 MOKIKMKaBale/UCKILIDKABALE 00aBese 8.606.638.,85
14. JIyropounu kpeautu (nomahmn)
Ha 31.12.2024. roguse [[pyinTo HeMa AyTOPOYHUX KPESAUTA Y 3€MJbH.
15. Jlyropo4ysu KpeauTu
JyropouHy KpeAuTH y MHOCTPAHCTBY CE OJIHOCE Ha: 31.12.2024 31.12.2023
Pobnu kpeoum 00:

- mBeacke pupme VFS International Geteborg 55.258 151.405
- BOMAG GMBH 0 0
YKynHoO AyropoYyHH KpeauTH 55.258 151.405
Ipernen xyropoyHux KpeawTa NpuKazaH je y cneaehoj tabenu:

Jyropoynu bpoj u gatym KamaTtna Pox EYP crame PCA crame
KPeIuTH y yrosopa cromna oTILIATE 31.12.2024 31.12.2024
HHOCTPAHCTBY

VFS International EV 01/211 od 4,15 4 ron.

Geteborg 12.02.2021 28.307 3.312

VFS International EV 058/211 od 3,40 4 ron.

Geteborg 28.07.2021 139.581 16.334

VFS International EV 014/221 od 4,.65 4 rona.

Geteborg 12.07.2022 179.686 21.026

VFS International EV017-221 od 5,60 4 ron.

Geteborg 16.09.2022 101.850 11.918

VFS International EV 01-231 PD 6,80 4 ron.

Geteborg 31.01.2023 22.800 2.668
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16.

17.

18.

Mumnyc: Jeo koju
JocneBa 0 jeaHe
ToAHHe

472.224

55.258

Kao uncTpy™MeHT obe3belersa ypenHor Bpahiama kpeauTa ogpobpeHor ox crpane VFS International mara

Jje py4Ha 3anora Ha MalldHE U KAMHOHE,

KpaTkopouHe ¢puHaHCHjcKe 00aBe3e

Jleo MyropoyHux KpeauTa y UHOCTPAHCTBY KOjU AOCTIERA 10
JjenHe roaude

OobaBe3e U3 NocjI0Balk-a

ITpumibeHH aBaHCH, AETIO3UTH W KaylHje
Jlo6aribaun y 3eMJbH
JobaBsbaud y HHOCTPAHCTBY

YkynHo

31.12.2024. 31.12.2023.
40.845 95.850
40.845 95.850

31.12.2024 31.12.2023
219.764 53.204
732.013 632.982

5.893 741
957.670 686.927

JpyInTeO ¥Ma ycarnaimeHo cTame ca qob6aB/baunMa y n3Hocy of 417.031 xusbame AuHapa, OIHOCHO Y

npoueHTty of 58% o ykynHux ob6ase3a Ha 31.12.2024. roguHe.

OcTtane kpaTkopouHe o6aBe3e

Ob6ape3e 3a HETO 3apajic U HAaKHAME 3apajla, OCHM HaKHaja 3apaja
Koje ce pedyHaupajy

Obasese 3a yuemhe y noburtu

O6ageze 3a nope3 U NOTIPUHOCE Ha 3apaie v HaKHale 3apaja Ha
TEpET MoCcoAaBla

Ob6age3e 3a HETO HaKHalle 3aAapa Koje ce pedyHanpajy

Obasese pema 3anociieHuMa

Obape3se npemMa GU3NIKAM JINLIAMA 32 HAKHAJE 10 yTOBOPHMA
Ocrane obaBese

O6aBe3e 3a Mopes Ha NOAATY BPEAHOCT [0 OCHOBY pasjIuKe
06padyHaTor TIope3a Ha MOAATY BPEAHOCT M MPETXOMHOT Iopesa
ObaBese 3a mope3 U3 peayirara

Ob6age3e 3a Mope3e, UapHHe U Opyre AaKOUHE W3 HabaBKe WITH HA
TepET TPOLIKOBA

Ocrare obaBe3e 3a nopese, ONPHHOCE U Apyre naxGuHe

31.12.2024  31.12.2023
59.035 54.250
1.817 1.817
35.805 36.340
708 407
1.814 2.316
1.188 1.195
3.528 4.170
o1 oD
1.589 2.922

2 2

202 202
105.594 103.530
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19. Jlyropo4yHa U KpaTKOpPOYHA NACHBHA BpPEMEHCKA pa3rpaHHYerba

20.

31.12.2024 31.12.2023
ITacuBHa BpeMeHCKa pa3rpaHnyera 14.239 37.716
14.239 37.716
Hope3 Ha llOﬁl/lTaK H OJIOKE€HA IMopeCKa Cpe/icTBA H obaBe3e
(a) KomnoHenme nopesa nHa dobumax
31.12.2024 31.12.2023
ITopecku pacxon neproaa 23.862 24.123
OutoxeHy IOpecKH pacXoaH Mepuoaa 347 5.194
On10XeHN IOPECKH MPHUXOIH TIepHoAa (6.449) (1.319)
17.760 27.998

(0) Ycaznawaseare usnoca nopeckoz pacxoda u npou3e0da 006UMKa npe OnOPe3Usanja U nponucane
nopecke cmone

Pen. Bpoj | [No3uunja Junapa
1 2 3
A. lobut u ry6urax npe onope3uBamha
W. Peaynrar y Bunamcy ycnexa
1 Jlo6uT nocioBHe roguue 546.273.421
WHNHN. Ycexknalimeame pacxona
6 TpolIKOBH KOjU HUCY DOKYMEHTOBaHU 786.314
10 Kamare 360r HebnaroBpemeHo niuaheHux mopesa, ZOIPHHOCA U
JpPYTHUX jaBHUX AaxOuHa 92.948
12 HoBuane ka3ne, yroBopHe kazHe U MeHaIu
1.584.096
[Mpumama 3anocieHor U3 yiaHa 9. cras 2. 3akoHa, o0pauyHaTa
16
a HercutalieHa y IOPECKOM MEPHOY 1.813.955
IMpumama 3anocneHor u3 ynaHa 9 crae 2 3akona, obpayyHara
18 y NpPEeTXOQHOM MOPECKOM Iepuody a ucniahieHa y MmopeckoM
TIEpUOAY 33 KOjH CE MOJHOCH OHIIaHC 2.316.150
20 VkynaH wusHoc amopTusalMje oOpauyHaT y (UHCHCHjCKHAM
W3BEIITAjHMA 301.070.812
21 VYKynmaH W3HOC aMOpTH3aUMje KOju ce NpH3Haje 33 MOpecKe
cBpxe 233.966.671
Pacxom no ocHOBy WcnpaBke BpEOHOCTH MOjeAMHAYHUX
HOTpakMBaHja ako O poKa 3a BUXOBY HaMnaTy HHje NpOILTO
26 Hajmawe 60 JaHa, Ka0 M OTMHC BPEAHOCTH MOjeAMHAYHUX
NOTpaXKUBaba U3BPLUEH O€3 MPETXOAHO HCTTYWEHHX YCIIoBa U3
unana 16 3akoHa, 0AHOCHO 4JiaHa 22a 3akoHa 412.295
12 Hyropouna pesepBucamba Koja Ce He NMpPU3HAJY y [OPECKOM
nepuoay 8.858.929
Jlyropouna pesepBHcama y W3HOCY KOjU je WckopuinheH y
33
TOPECKOM MEPHOTY 2.485.586
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BABEDD

IX. Hobut ycknaljena Ha HA4uH MPONKHCaH 3aKOHOM
OmnopesuBa po6ut (1-2-4+5 mo 17-18-19+20-21+22 no 26-

59 27+28+29-30+31+32-33+34-35-36+37 no 4445 no
50+57+58) > 0 (wnn HeraTBaH M3HOC ca peaHor 6poja 60) 622.124.363
T'yburak (3+2+4-5 go 17+18+19-20+21-22 pmo 26+27-28-

60 29+30-31-32+33-34+35+36-37 mo 44+45 mo 50-57-58) > 0

(vinu HeraTHBaH M3HOC ca peaHor 6poja 59)

HsHoc l'y6ﬂTKa U3 Topeckor Ounanca u3 OpETXOAHUX rognuHa,

61
10 BUCHHE J00UTH

62 Ocrarak onope3sue no6utu (59 - 61 )>0 622.124.363

69 ITopecka ocHoBmua (62 + 68) > 0 622.124.363
ITopecka cTomna 15%
ObpauyHatu nopes 93.318.654
YMamemwe obpauyHaror nopesa (CY) 69.457.074
H3zHoc 3a ynnaty/TTopecku pacxo nepuoaa 23.861.580

OanoxeHa nopecka cpeacTea/o6aBese

Gnnoikena OunoxeHe
riopecka Hero
nopecke o6asese

cpeacTsa
Crame 31. neuemOpa 2022. roguxe 6.305 27.921 -
TIpoMeHa y TOKy roguHe (912) (4.787) (5.699)
Crame 31. nenem6pa 2023. rooune 7.217 32.708 =
IIpomena y Toky roause 843 (5.259) (4.416)
Crame 31. renem6pa 2024. roguxe 8.060 27.449

Omnoxena nopecka cpefctsa Jlpymrea, Ha gaH 31. meuembap 2024. roauHe usHoce 8.060 xuseama
JuHapa M OmHOCH ce Ha 5.259 xuikane AuHapa Ha pasniKe MO OCHOBY aMopTuszauuje, 918 xuseane
JMHapa 1o OCHOBY pe3eBaiija 3a OTIpeMHUHE, 272 Xuikaae AWHapa 3a HeucrutalieHe obaBe3e no OCHOBY
npeBo3a. Omnoxene nopecke obapese ce y HENOCTH OMHOCE HA MPUBpPEMEHE pa3iUKe MO OCHOBY ropesa
Ha JIOOUTaK.

21. MocjoBHHU NpUXOAH

31.12.2024 31.12.2023

[Ipuxoau ox npoxaje mpou3Boa 1 yciyra 6.101.835 4.385.343
[Tpuxomm ox akTHBHpama yuHHaKa u pobe 1.001 84.031
OcTany nocIoBHU NPUXOAH 89.105 19.797
YkymHo 6.191.941 4.489.171
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22. OcTaJiu NOCJOBHH MPUXOIAH

IMpuxomn oap ycknahueamwa (ocum
¢wuHaHCHjcKe)

HpI/IXOI[PI OJ 3aKyIMTHHHa

BpE€AHOCTH HWMOBHUHE

23. IlocaoBHM pacxoau

Tpowmkosu MaTepHjaia

TpouikoBu ropuBa U eHeprije

TpomkoBu 3apana, HakHaa 3apajia ¥ OCTaJIH JINYHHW PACXOAH
Tpourkosn aMmopTH3auHje

Tpomrkoru peseprucama

[Tpon3ROHM TPOIIKOBH

HematepujaiHil TPOLIKOBH

TpouKkoBH MaTepHjaia yKJbyUyjy OCHOBHE CUPOBUHE, TOPHBO, PE3CPBHE NETIOBE,

24. IIpou3BOAHH U HeMAaTePHjaJTHH TPOLIKOBH

VYenyre Ha u3pagy yunHaka
TpancnoptHe yciyre

VYeayre oapxaBama
3aKynHNHe

Ocrane ycmyre
Henpoussoaue ycmyre
PenpeseHrauuja

ITpemuje ocurypama
TpowmxkoBH MIATHOT MPOMeTa
TpomkoBy WnaHapruHa
TpomxoBn nopeza

Ocrain HeMaTepUjaTHH TPOLIKOBU

31.12.2024  31.12.2023
0 13
89.105 19.797
89.105 19.810
31.12.2024 31.12.2023
1.779.489 1.126.257
872.836 722.688
1.188.194 1.032.410
246.135 226.493
8.859 12.159
976.195 662.400
90.763 102.572
5.162.471 3.884.979
31.12.2024  31.12.2023
196.557 139.910
190.699 11.798
67.478 62.511
327.255 280.221
194.207 167.961
20.767 30916
8.934 7.936
6.391 20.229
9.877 8.871
3.418 1.543
4.123 3.698
37.251 29.378
1.066.957 764.972

27



23.

26.

@uHAHCHjCKH NPUXOIH

INprxonyn kamara
IMo3uTHBHE KypcHe pa3ivuke M MO3UTUBHH eeKTH BayTHE
Ki1aysyJie

PDHUHAHCHjCKH pacxoiu

Pacxonu kamara
HeraTiBHe KypcHe pa3nuke U HeraT.eeKTH BallyTHe Kilay3ye

31.12.2024 31.12.2023
29.013 92.260
1.318 820
30.331 93.080
31.12.2024 31.12.2023
5.180 33.984
1.941 1.128
7.121 35.112

27. OcTaau NpUXOAU U NPUXOAHU 0] YcKJIahuBama BpeJHOCTH HMOBHHE

28.

Ocmanu npuxoou:

Jo6uun on npoxnaje:

- HEMaTepHjTHNX yJilarama, HeKpeTHHHA, TOCTPOjeHha U OTIpeEMe
Buikosu

Hannahena oTnucana noTpaxuBama

IMpuxoam on cMawewa obaBe3a

OcTanu HENOMEHYTY MPUXOAN

IIpuxoou 00 ycxknahuearsa epedHocmu:

- NNOTpaKMBaba U KPATKOPOUHUX dJHHaHCPIjCKI/IX miacMaHa

OcTaju pacxoaM U pacXxoaH U3 paHUjUX FOAUHA

'y6uim no ocHOBY pacxoaoBama W IpoJiaje HeKPeTHHHA,
NOCTPOjetba U OMpeMe

Pacxonm 1o OCHOBY JIMPEKTHUX OTITHCA MTOTPaKUBamba
Ocranu pacxoaun

Pacxoau on ycknahiBaka BpeIHOCTH 3a1Mxa

Pacxonu o yckimaljBama BpeQHOCTH MMOTPAXKUBAka U
KpaTKOpOUYHWX (UHAHCHC]KMX IUIacMaHa

31.12,2024 31.12.2023
1.170 3.167
1.748 4.696

0 60

114 187

28.481 25.656

31.513 33.766

0 935

0 935
31.12.2024 31.12.2023
0 5.244
410 386
4.696 7.190

19

532.795 93.364
537.920 106.184
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29, TpOHIKOBl/l 3apaja, HAKHaJAa 3apajga 1 ocTaJid JIHIHH PacxXoaH

31.12.2024 31.12.2023
TpowmkoBu 3apana v HaxHaxa 3apazna (6pyTo) 970.793 834.612
TpowkoBM nope3a W JONPHHOCA Ha 3apajie W HAKHAME Ha TEPET
nocJI0aBua 145.530 125.741
TpomkoBH HakHaJa [0 YTOBOPY O IPUBPEMEHUM U
MOBPEMEHUM MOCIOBUMA 18.536 18.779
TpomkoBy HakHaa GU3NYKHM JIMLAMA IO OCHOBY OCTANIMX YroBopa
0 2.101
TpolwkoBH HakHaJa WIAHORMMA YTIPABHOT W HAI30pHOT oabopa 0 0
OcTaty JINYHHU paCXOV U HaKHaze 53.335 51.177
1.188.194 1.032.410

30. BaHOuWIaHCHA AKTHBA M MACHUBA

Ban6unancHa akTHBa ¥ TaciBa ce OAHOCE Ha W3faTe GaHKapcKe rapaHiyje

31.12.2024 31.12.2023

»Alta Banka“ a.n., Beorpan 0 28,062
,.Citibank Europe*, TTpar 290 290
»~Halkbanka* a.n., Beorpazn 278.582 125,239
278.872 153,591

31. Ycaraamapame NOTPa:kKUBamka U 06aBe3a

V ckrmamy ca 3axTeBUMa 3akoHa O pavyHOBOACTBY, JIpYIUTBO jeé W3BPIIWIO ycariallaBame CBOjHX
ToTpaKuBarha M 00aBe3a ca Kynuwma u pgobaBjbayuMma Tipe mpunpeMe (UHAHCH|CKAX W3BEIITaja.
JpywTBo je u3BplUMNO ycarialaBame NoTpaxXnBama W obaBe3a ca ctarmbeM Ha JaH 31.12.2024. y uzHocy
of 85% notpaxusama 1 58% obagre3a.

JpylTBO HEMa MaTepHjalHO 3HaYajHUX HEycarallleHUX MOTpakiBama 1 obaBe3a.

32. IlorenumjaaHe o0aBe3e H MOTEHLHjaJHA CpeACTBa

(a) Cyocku cnopoeu

VkyImHa BpeHOCT criopoBa koje je JpymTBo nokpeHyno uzHock 33.991 xuspama AWHApa (071 HaBEACHOT
13Hoca 20.483xurpana AWAAPA OHOCH CE Ha MOKPEHYTE MoCTyIke 360T cTHLawka 6e3 ocHOBa, a OCTaTak
Ha CTIOPOBE U3 Ay KHIUYKO-TIOBEPHIAYKUX OJHOCA).

YKynHa BpefHOCT CIopoBa MOKpeHyTHX NpoTuB JpywrBa u3Hocu 6.179 xusbana aAnHapa (M OHOCH ce
Ha HaKHaly IOTeTe PU3HYKUM JINUAMa y caoOpahajHuM He3rofama Ha MyTeBUMa).

(6) 3anoscna npasa

Kao wro je momeHyTo y okBupy HamomeHe 6p. 15, JpywTBo MMa ylucaHe 3allore Ha MalluHama M
TEpEeTHNM BO3WITMMa (KAMHOHH), Ka0 HHCTPYMEHT obe3delerba Mo ocHOBY 0J0OpEHOT KpeanTa off CTpaHe
3anokHor nosepuona ,, VFS International Geteborg®.

29



P~
19

"BAMLESY

S
ﬁ =
g™

32. IMoreHuujajine o6aBe3e U MoTeHnHjadHa cpeacTsa (HacraBak)
(6) Hopecku pusuyu

IMopecku 3akonHu PemyOnuke Cpbuje ce YECTO pasNUYMUTO TyMade M NPEAMET CYy YECTUX H3MEHA.
TyMaueme MOPECKMX 3aKOHA ON CTPaHe TOPECKHX BIIACTH y OJHOCY Ha TpaHCaKLMje M aKTHBHOCTH
JIpyIITBa MOTY Ce PasTMKOBATH O] TyMaueta PYKOBOACTBa. Kao pesynTar M3HeTOr, TpaHCaKUHje MOTy
6UTH OCHOpeHe Of CTpaHe MOpeckMX Bnact W JIpywTBy Moske 6urty oapehen monatHu u3Hoc mopesa,
Ka3HW ¥ Kamata. I1epyioJ] 3acTapeiocTH Topecke obasese je MeT rofuHa. [lopecke BnacTi uMajy rpasa ia
onpene nnahare HeM3MUPEHHX 06aBe3a y POKy OA €T FoAHA ox Kajla je o0aBe3a HacTana.

PykoBOZICTBO je mpoueHuyio Ha nau 31. neuem6pa 2024. ronune na je JpywTeo U3MUpHUIIO CBE MOPECKE
obaBe3e peMa JpKaBu.

Huje 6o Apyrux 3HaYajHIX MOTCHUHjaMHUX 06aBe3a JIpyTea.

33. Jorahaju HakoH faTyMa OMiIaHca CTama

Huje 6uio matepujanHo 3Ha4ajHux gorahaja HakoH gaTyma Ounawca.
Y 0631p cy y3eTu cBu goraljaju HAKOH JaTyMa M3BELITABAMa HACTANM HakoH 3 1. neuemGpa 2024. romune
10 16. anpuna 2025. roavHe, Kaga ¢y OBH GHHAHCH]CKI M3BELITajH OJ0OpeHH.

34. [leBH3HH KypceBH

CpemwM KkypceBu 3a OeBu3e, yTBpheHn Ha mehyGadkapckom TPXHWINTY ACBU33, MPUMEHCHU 3a
npepauyH AeBU3HUX MO3UIMja Gunatca cTarba y AUHApE 3a NojeMHe BANyTE Cy cnenehu:

31. neuembap 31. penembap
2024 2023
EUR 117,0149 117,1737

Baeso, 16. anpun 2025. ronuxe

Va4

(JIviie OArOBOPHO 3a CacTaBJbare HATOMEHA)

7,

L/C/

(3aKOHCKW 3aCTYTHHK)
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1.Kpamak onuc Mocso06HUX aKMueHOCMU U Op2aHU3ayuoHe cmpyKkmype
npaeHo2 nuya

MNpepysehe 3a nyteee ,Barbeso“a.n.Bamseso ( y parsem tekcty: M3[,BarseBo” a.n.) jeocHoBaH022.02.1961.
roagMHeca OCHOBHOM AenatHolfy oapkaBaie, PEKOHCTPyKUMja U U3rpagiba jaBHuxX nytesa, MOCTOBa,NponycTa v
apyrux objekarta y cyHkUmju kopuwhetba jaBHux nytesa.Kpajem 1974.roguHe, yapyxusarem ca MNpeaysehem 3a
nytese ,beorpag”’ nmoctaje OcHoBHA opraHusauuja 3a oapxaBarbe W PEKOHCTPYKUMjy NyTeBa y cacTaBy WCTOF.
loguHe 1985.roguHe OOYP ,Bamseeo" ca OOYP ,Mytorpagrwa” ua Barmseea copmupano je OOYP 3a nytese
.BarbeBo” y okeupy lpegyseha 3a nytese ,beorpag”. MNMouyetkom 1990.rognHe ocamocTanuno ce 1M of Taga
nocnyje nog wasueom lNpeaysehe 3a nyteBe ,BarbeBo” ca n.o. BarbeBo cBe go 16.06.2005.roguHe, kaga je
npuBaTM3OBaHO Ha ayKuMjCKOj NpoAaaju, oa kada nocnyje kao MNpenysehe 3a nyteee ,BarseBo” a.a. Bamseso. Og
05.08.2005.roanHe nocnyje kao akuuoHapcko ApywTeo. [JpywTBo je perMcTpoBaHo koa AreHuwje 3a npuBpegHe
peructpe Penybnuke Cpbuje.

Mopeckn waeHTudpukaumoHn 6poj OpywTsa je 101898873. matuynn 6poj OpywTtea je07188994. Ludpa
fenaTtHocTu je 4211 narpagwa caobpahajHuua. CeguwTe JpywTea je Munosar rnuwuh 94, Barbeso.BpeagHocT
OCHOBHOT Kanutana HoB4aHor je 1.183.255 xur-aga auH. n HeHoBYaHor 28.169 xurbaga AvH.

Aupektop Opywrea je Anekcangap lNMonoeuh 3acTtynHuk 6e3 orpaHudewsa. YUnaHoBu opbopa gupekropa cy:
Oywan MoayHaeau, Muogpar Ctesuh u AnekcaHgap Monosuh.

YkynaH Gpoj akuuja OpywrBa je 201.904. Bpcta M knaca xaptvje — obuuHe akumje. [Mpaea u3 akuuja —
AusuaeHae, ynpasrbawe, npaBo Ha Aeo credvajHe mace. ISIN 6poj RSPPVAE76581. Akuuje cy ykbydeHe Ha
MTP BELEKS.

O6payyHcka BpeaHocT akumje: 13.631 guH.
HomwuHanHa spegHocT akuuje: 6.000 auH.

Y tabenu je npukasaH nperneg Hajeehux akunoHapa JpywTea:

Hajsehu akumoHapm Bpoj akuuja % y4yewha

1. Bacosuh [dywaH 149.783 74,19
2. Falcon family 9.713 4,81

4. Erste bank ad 3.014 1,49
5. Refoment consulting 1.380 0,68

6. Yeopo 3opaH 1.367 0,68
7. Koaunuap Hukona 900 0,45
8. BDD M&V INVESTMENTS AD 800 0,40
9. Tesla capital ad 600 0,30
10. KomepuwjanHa 6aHka ap, 573 0,28

11. EAST WEST INVEST AD 500 0,25

OpraHu3aumnona CTpyKTypa APYLUTBA je LeMaTCkn NpukasaHa kao Npunor usseluTaja y nad dopmary.

LienokynHo nocrosake [pyhTBa perynucaHo je y cknagy ca ctaHgapavma 3 obnactuma Cuctema ynpaerbakba
ksanutetom, Cuctema ynpaerbamasawTutomagpasa u 6e3begHowhy Ha pagy, kaou cuctemom ynpaerbawa
3alWTMTOM XMBOTHE cpeauHe. KomnaHmjckv npouecu passojan KOHTpone KBanuteTa cepTuguKoaHu cyn oasujajy
ce npema penesaHTHOj ISO ctanpapausauuju ( ctaHaapam SO 14001, ISO 9001,1SO 45001 ).
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2.®uHaHcujcku nodayu o nocnoeamwy [jpywmea y 2024. 200uHu u
uHgopmayuje o kaGpoecKumM numaH-uma

duHaHcKjckn nogaum y xursagama pca,

Y npunory je xopu3oHTanHa ynopeHa aHanvaa ocTBapeHux Npuxoaa U pesyntaTta nocnoeara y 2024, y ogHocy
Ha 2023. rogMHe ca OCHOBHUM MHAVKATOPYUMA YCNELHOCTH.

WiHaukaTopwm ycnewHocTu

2024 2023
Mpuxoan og npoaaje npoussoga u ycnyra 6.101.835 39% 4.385.343
MocnoeHu npuxoan 6.191.941 38% 4.489.184
Mpuxoamn oa npopaje—TpoLUKOBW Marepujana, ropuea u eHepruje 3.449.510 36% 2.536.398
*CM1 % (bpyTo Mapxa) 56,53% 57,83%
MocnosHu peaynTat ysehaH 3a amopTtusauujy EBITDA 1.275.586  54% 830.698
* EBITDA mapxa 20,60% 18,50%
MocnosHa go6ut EBIT 1.029.451 70% 604.205
* EBIT mapxa 16,63% 13,46%
[obuTt HakoH onopesuBarwa PAT 528.513 35% 562.692
*ROS(yuewhe PAT y npux.og npoaaje 8,54% 12,53%
Bpoj 3anocneHnx 513 -3% 527
[Mpoceyan 6poj aanocneHnx 527 -1,5% 535
Mpuxog no 3anocneHom (y xurbagama pca) 11.578 41% 8.197
TpolukoBy paga no 3anocrneHoMm (y xurbagama pca) 2.254 16,79% 1.930
EBITDA no 3anocneHom (y xurbagama pca) 1.953 72,99% 1.129

Y 2024. roguHn yyewhe 6pyTo Mapxe y npuxoguma og npogaje je 3a 1,03 npoLUeHTHUX MoeHa Make y 0gHoCy
Ha UCTW nepuoa npeTxodHe roauHe. benexu ce pact npuxoga op npoaaje sa oko 39%. Map 6pyTo Mapxe je y
[ANPEKTHO] BE3Y ca NopacToM TPOLIKOBA MaTepujana ropuea U eHepruje y OHOCYy Ha NPEeTXOAHY rOavHY.

Mpuspemenn nocnosHu pesynTat 3a 2024. roauHe yeBehaH 3a amoptusauujy (EBITDA) wuma eehe yuyewhe y
npuxoguma 3a 2,1 nNopueHTHK NOEH y OAHOCY Ha npeTxoaHy roavHy. Oeaj pesynTaT je Hajsehum genom 3bor
nocnosHor gobutka koju je y 2024. roguHu Behu y oaHocy Ha pesyntat y 2023. roguHu, 0ok je TpoLuak
amopTu3saumje nosehaH 3a oko 8,68% y ogHOCY Ha NPETXOAHY FOANHY.

Mocnosra pobut (EBIT) mapxa je 70% Beha y oaHOCY Ha NPeTXO4Hy roauHy.
OctBapeHa peanusauuja je ceakako MHAMKaTop Aobpor mocnosawa M curHan Aa [JpywTBo uma noteHuujan u

MOXe [a HacTaBu Ca peanu3auujomMm MHBECTULMOHMX aKTUBHOCTM U Y HApegHOM Nepuogy Kao U OCTBapeH-eM
nocnosHe gobutu o kpaja 2024. roanHe.



AHAINN3A AKTUBE

Mosuuuja 31.12.2024  [31.12.2023 2024% || 2023% || 2024/2023
yvewha yyewha uHdeKc
I. Mpernen v CTpyKTypa ctanHe UMOBUHE
HemaTepujanHa ynarawa - B 0,00 0,00 0,00
HekpeTHWHe,NOCTpOjera U onpema 2.368.015| 2.115.64 99,69 99,91 111,93
Bunolwka cpepacTtsa - - 0,00 0,00 0,00
[yropoyHun pyuHaHCH|CKM NnacMaHun 1.750 1.796 0,07 0,08 97,44
[yropoyHa ABP 5.727 - 0,24 - -
Cgera — cTanHa MMoBUHa: 2.375.493 2.117.442 100,00 100,00 111,92
Il. Mpernen u CTPyKTypa KPaTKOPOYHUX NOTpaXuBama, NnacMaHa u rotoBuHe
MoTpaxueara, gpyra noTpaxusaka 1 nrnacMmaHu 2.052.531 1.171.615] 91,29 59,21 175,19
[OTOBUHCKM EKBUBANEHTU U FOTOBMHA 195.856 806.245 8,71 40,75 24,29
KpaTkopouna ABP - 818 - 0,04 -
CBera — KpaTKOpOY4Ha roTpaxuBara, NnacMaH1 U roToBUHa: 2.248.387 1.978.678| 100,00 100,00 113,63
lll. Mpernea n cTpykTypa 06pTHE UMOBUHE
3anuxe 426.942 272.737 15,96 12,11 156,54
KpaTkopouHa noTpaxusama, NnacMaHu 1 rotosuHa 2.248.387 1.978.678 84,04 87,89 113,63
Csera — oOpTHa UMOBMUHA: 2.675.329 2.251.415 100,00 100,00 118,83
IV. Npernen v cTpyKTypa YKynHe akTuese
CranHa umoBuHa 2.375.493 2.117.442 46,96 48,38 112,19
OanoxeHa nopecka cpeacrsa 8.060 7.217 0,16 0,16 111,68
O6pTHa umoBuHa 2.675.329 2.251.415 52,88 51,44 118,83
Ceera- akTuBa: 5.058.882 4.376.074 100,00 100,00 115,60
AHAINU3A NACUBE
Mosuyuja 31.12.2024 31.12.20231 202%% | 20255 §20280023
yyewha yvewfha uHdexc
|. Mpernen u cTpyKTypa Kanurana
OCHOBHM kanuTan 1.212.480 1.212.480 31,53 36,55 100
HeynnaheHu 0CHOBHM kanuTan - - B -
Emucuona npemuja - - ] i
Pesepse 1.911.491 1.348.800 49,70 40,66 141,72
Mo3nTUBHE peBanopu3saLnoHe Pe3epBe U Hepeanu3oBaHn 3785 3357 0,10 0,1 112,78
[obuum/rybuum no ocHopy thHaHCWjckux cpegcTansa
Hepacnopefexun poburtak 718.329 752.685 18,67 22,69 95,44
ry6utak - - - - -
CBera- kanurtan: 3.846.085 3.317.322 100,00 100,00 115,94
I.Npernea u cTpyKTypa Ayropo4yHux o6asesa u pesepsuncarba
[yropo4yHa pe3epsucama 52.587 46.466 64,73 45,54 113,17
ObaBe3se Koje ce MOry KOHBEPTOBaHW Yy KanuTar - - - - -
[yropo4Hu kpeantn 14.413 55.555 17,74 54,45 25,95
ObaBese NOEMUTOBaHUM XxapTujama o4 BpedHOCTH y nepuoay - - - - -
Ocrane gyropoyHe obaBese - - - - -
[yropouna MNBP 14.239 B 17,53 -




Csera — iyropoyHa pesepBucaiba u obasese: 81.239 102.021 100,00 100,00 65,67
lll.Nperneq u CTPpyKTypa KpaTKOPOYHUX o6aBe3a n pesepBUCaka
KpaTtkopoyHa peaepsucama - - 0,00
KpaTtkopouHe duHaHcujck e obaseae 40.845 95.850 3,70 10,37 42,62
MpuMrbeHn aBaHcK 219.764 53.204 19,90 5,76 413,06
O6aeese 13 nocnosarma 737.906 633.723 66,83 68,58 116,44
Ocrtane kpaTkopoyHe obaBese 105.594 103.530 9,57 11,2 101,99
O6aBe3e No 0CHOBY CpefcTaBa HAMEHEHUX Npoaaju u J 0,00 0,00
Cpegacrapa nocnoeatba Koje je 0bycTaBrbeHo
KpatkopouHa MBP - 37.716 - 4,08 -
Cgera—kpaTkopo4He obaBese: 1.104.109 924.023 100,00 100,00 121,19
IV.Mpernen u cTpyKTypa pesepBucatsa U obaseaa
OyropouHe obaBe3e u pesepsucama 81.239 102.021 6,87 9,94 79,63
KpaTkopouHe obapeae 1 pesepsucama 1.104.109 924.023 93,13 90| 119,49
Ceera — oyropo4Ha u KpaT. pesepBucata 1 obasese: 1.185.348 1.026.044 100,00 100,00 115,53
IV. Mpernen u CTPYKTYypa YKynHe nacuse
KanuTan 3.846.085 3.317.322 76,03 758] 11594
[yropouHa pesepsucara n obasese (KpaTKopouHe n 1.185.348 1.026.044 23,43 23,44 115,53
OYrOpoYHe)
OanoxeHe nopecke obaBese 27.449 32.708 0,54 0,74 83,92
CBera- nacusa: 5.058.882 4.376.074 100,00 100,00 115,60
AHANU3A NMPUXOOA U PACXOA
Mpuxo 31.12.2024 | 31.12.2023 | 2024% 2023% | 202420
) y4yewha yyewha 23
uHdexc
l. Mpernen v cTPyKTypa NOCNOBHUX Npuxoaa
Mpuxoau og npoaaje pobe - - -
Mpuxoan on npoaaje nponasoaa h ycnyra 6.101.835 4.385.343 98,55 97,68 139,156
Mpuxoa o4 akTuBMpaka yunHaka u pobe 1.001 84.031 0,02 1,87 1,20
Moeehate BpeAHOCTH 3anunxa - - -
Cmarere BpegHOCTH 3anvxa - - - -
[Opyrv nocnoBHW Npuxoan 89.105 19.797 1,43 0,4| 450,10
Mpuxoau op ycknahusawa BpeAHOCTN UMOBUHE 13 - -
CBera-nocrnosHu Npuxoau: 6.191.941 4.489.184 100,00 100,00 137,93
Il. Npernen n cTpyKTypa YKYNHUX npuxona
MocnoBHU npuxoan 6.191.941 4.489.184 99 97,3 137,93
DUHaHCH|CKM NpUXoam 30.331 93.080 0,49 2,01 32,59
OcTanu npuxoam 31.513 33.766 0,51 0.7 93,33
Mpuxoavn op ycknahueara Bpen. Ocrane UMOBUHE Koja ce | 935 002 |
Wckaayje no chep BpeaHOCTH kpo3 BunaHc ycnexa }
Mpuxoan No OCHOBY UCTPaBKe fpeLlaka U3 paHujux roguHa i | - - .
Cgera - npuxoam: 6.253.785 4.616.965 100,00 100,00 135,45




Pacx0d 31.12.2024 | 31.12.2023 | 20%4% 2023% | 202420
yyewha yyewha 23
uHdeKc

|.Mpernen n cTpyKTypa NOCNOBHUX pacxoaa
HabaeHa BpegHocT npogare pobe - - - -
TpowkoBu maTepujana 2.652.325 1.848.945 51,36 47,59 143,45
TpowkoBu 3apaga,HakHaAa 3apaga 1 OCTanu NMYHKU pacxonu 1.188.194 1.032.410 23,02 32,90 115,09
TPOLLIKOBM MPOM3BOAHNX yCryra 976.195 662.400 18,91 18,80 147,38
TpoLKoBY amopTu3aumje 246.135 226.493 4,77 7,62 108,68
TpOLUKOBU gyrOpOMHUX pe3epBucara 8.859 12.159 0,18 0,31 72,87
HemaTepujanHu TpoLuKoBK 90.763 102.572 1,76 2,64 88,49
Pacxoau oa ycknafuBarwa BpeAHOCTA MMOBUHE 19 - - - I
CBera—nocrnoBHY pacxoau: 5.162.490 3.884.979 100,00 100,00 132,88
Il.Mpernen v cTpyKTypa yKyNHUX pacxoga
MocnoeHu pacxoaun 5.162.490 3.884.979 90,45 96,49 132,89
duHaHcKjcku pacxoau 7.121 35.112 0,12 0,87 20,28
Ocranu pacxoan 5.106 12.820 0,09 0,31 39,83
Pacxogu og ycknafusamwa Bpeq. Octane MOBKMHE Koja ce 2,32] 570,66
Vickasyje no chep BpeAHOCTU Kpoa Bunamc ycnexa 532.795 93.364 9,34
Pacxoay o 0CHOBY UCTpaBKe rpellaka U3 paHujux nepuoaa - - -

5.707.512 4.026.275 100,00 100,00 141,76

Csera-pacxogm:




AHAINU3A PE3YNITATA NOCJIOBAHA

Onuc 31.12.2024 31.12.2023 2024/2023 uHdekc
MocnosHu goburak 1.029.470 604.205 170,3¢
MocnosHu rybutak 0 0] 0,0t
duHaHcujckm pobuTak 23.210 57.968 40,0¢
®duHaHcujcku ryéurak 0 0,0(
Mpuxoaum op ycknafhueatka Bped. ocTane UMOBMHE Koja 0 935
ce uckaayje no cpep BpeaHOCTH kpo3 BY
Pacxoau og ycknahusara Bpea. OcTtarne MMoBuUHe Koja 532.795 93.364 570,6¢
ce ucka3yje no dep BpeaHoOCTH kpo3 BY
Ocranu npuxogu 31.513 33.766 93,3:
Ocrtanu pacxogm 5.106 12.820 39,8:
[obuTak 13 pefoBHOT NOCnoBawa npe 546.273 590.690 92,4
onopeavBama
MN'y6uTak 13 pefoBHOr Nocnosawka npe 0 0 0,0(
onopesuBaka
HeTo gobuTtak nocnosara koje ce obycrasrba 0 0 0,0(
HeTo rybuTak nocnosata Kkoje ce obycTtaerba 0 0 0,0(
[oGuTak npe onopesvBata 546.273 590.690 94 41
M'ybutak npe onopesvBama 0 0
Pauvo aHanu3a u aHanu3a nokasatesrba nocnosamwa
MpuHOC Ha yKynaH kanuTan(nocrnoBHn 11,46 714
nobutak/(nocn.MMoBUHA TEK.rof,.+nocn.MmosuHa
npet.ron.)/2) y %
HeTo npnHOC Ha concTBeHU KanuTan(HeTo 16,49 6,37
nobutak/kanutan) y %
MocnosHW HETO AobuTak (NocnoeHu aobutak/ 16,63 13.46
MocnoBHu npuxoan) y %
CTeneH 3agyeHOCTU(ayropoYHa 1 KpaTkopo4Ha 0,31 0.31
peaepBucata u obaBe3e/ykynHa nacvea)
Pauwvo tekyhe nukesuaHoCTH 242 2,44
PuroposHu paumo NMKBUAHOCTH 204 214
Pauuo nokpvha ctanHe nmoBuHe e 1,57]
Pauuo obpTa ykynHux sanuxa 17.68 15.42
Pauuo obpTa notpaxueara of Kynaua 574 437
Pauuo o6pTa obaBesa npema aobaBrbaynma 5.49) -
HeTto 06pTHK kanuTan (4yropovHu kanutan —
GTaIKE PMORMHE) 1.551.831 1.301.901




KsanudpukaLmoHa cTpyKkTypa 3anocneHux

OpywTBo je Ha aaH 31.12.2024..roavHe nmano 513 sanocneHux pagHuka, WTO je 3a 14 3anocneHa mawe y
ofdHOCY Ha Kpaj npeTxoaHe roauHe. lMpoceyaH 6poj 3anocneHux Tokom 2024.roauvHe je 6uo 527, a y 2023.
roauHe je 5635.

OBO je camo jegaH of vHAMKATOpa U Ce30HanHOCTU jeaHor 6poja pagaHO aHraXxoBaHWX pagHuka. Y 3aBUCHOCTU
oa obuma yrosopeHux npojekata TOKOM NeTH€ CEe30He, JOfasu W A0 Npepacriofene Ce30HCKUX pagHuka u
HMXOBOT @HIaXoBara y pasninyMTium NepuoarmMa NocnoBHE roguHe.

Y nornepy poaHe cTpykType, y npeaysehy Ha gaH 31.12.2024. roguHe 3anocneHo je 46 xxeHe n 467 mylukapal,
AOK NpemMa ctapocTu Hajsehn 6poj 3anocnennx ce Hanaaw y kateropuju oa 41 ao 45 roguHa.

Cnepehu rpacukoH je npukaa CTPyKType 3anocneHmnx nNo CTPYYHOj Cnpemu:

3AMNOCJ/IEHM NO CTPYYHOJ CNPEMMU

250
200
150
100 = Total
) I
0 . e
11I-KB Il-ocHOBHa 1V-CCC I-HK VI -BWC V-BKB
WwKoAa

JpylUTBO Y KOHTUHYMTETY CNPOBOAW aKTMBHOCTY 06pa3oBak-a U yCcaBpLiaBaka CBOjUX Kagposa.

Mpernen obyka y 2024. roauHun

OpylwTBO ogpxaBsa y KOHTUHYUTETY yBoaHe 00yke, 0Oyke U3 CTpy4HOr ycaepluaBara, u3 obnacru 6e3begHoctu
1 3apaBrba Ha papy. Teopujcky u npakTudHy obyky 3a 6e3begHocT W 3gpaBrb€ Ha pajay, NPOTUB NOXapHY
3awTuTy noxahano je oko 214 sanocneHux y 2024. roguHu.

360r cneuncudHocTn genaTHocTu OpywiTea obaBrbeH je Benuku 6poj u nepmoanyHux obyka 3a o6HOBY nnueHUn
3a npodecuoHanHe Bo3aye, a y cknagy ca 3akoHom o GesbegHocTu caobpacaobpahaja. Osa capapta je
ocTBapeHa ca AreHuumjom 3a 6e3beaHocT caobpahaja u AMCC 3a 80 npodecroHanHux Bodava y 2024. roavHu.

ExkoHoOMCKM M npaBHW cekTop je 6uo akTBMBHO ykrbydeH y npahewe BebuHapa opraHw3oBaHWX Ha Temy
aKkTyenHux npomeHa 3akoHckux nponuca Tokom 2024.roguHe.



3.Unpopmayuje 0 akmueHOCMUMa U yna2aH-umMa y Yuiby 3alumume XueomHe
cpeduHe

M3BplieHe cy cregehe Mepe 3alUTUTE XXMBOTHE CPEaVIHE:
Mepe 3awmume ea3dyxa

Y uurby 3awtute Basgyxa Ha accanTHuM 6asama y BarbeBy v JyBaHuwTy a npema npaBuriHuKy v ypeabu o
ycnoBuma 3a MOHUTOPUHT U 3axTeBuma kBanuteta Basayxa ("Cn. rmacuuk PC", 6p, 11/2010, 75/2010 W1 63/2013)
U CTYAuju O NPOLEHN yTULaja Ha UBOTHY CPEAMHY WM3BPLLEHO je Mepewe emucuje sarafyjyhux maTepuja Ha
noYeTKy Ce3oHe, MpBo MEepere U APYro Mepe-e Ha Kpajy ce3oHe paaa acdantHux 6aaa.

Ha accantHoj 6aav y Barseby ussplueHa je sameHa owrtehenux Bpehactux unTtepa, a Ha acthanTHoj 6aau y
Oyesannwty usBpweHa je nouyeTkom ¢ebpyapa 2024. roguHe 3ameHa BpehacTux cuntepa M 3ameHa
ekcaycrepasa. Y Toky 2025. roauHe y nnaHy je BpLUEHE NPOBEpPE CTakwa untepa.

Mepe 3awmume noepwuHckux u no@eMHuUx eoda

M3BpLlueHo je ncnutueate OTNagHUX BoAa U3 cenapartopa (Ha ynasy v uanaay), kao v U UCriuTUBake NoaeMHUX
BOAA 13 4 nujesomeTpa Ha acanTHoj 6asm y Barbeny.

Mepe cnpevaBatsa emvcuje y 3eMrbuLLITe Ce PEAOBHO cripoBoge. MogmasuBarme U cunake ropusa ce BpLUM y3
MaKcumanHy naxwy, a ako gofle A0 NponuBaka TEWHOCTW Ha 3eMiby OHa Ce OAMax yknaka W NpOruCHO

CKMaguLTy.

Mepe sawTute on m3Bopa Byke Ha okonuHy Ha acdanTHoj 6a3an y BarbeBy cnpeueHe cy cahewem rycror
Aapsopega, wubr-a u usberasaweM ryxee Bo3vna Ha camoj acanTHoj 6asu.

Mpu pemoHTy Ga3ae ce KOpuUCTe OpruHanHW JEenoBu, Tako Aa Npu U3BpLUEHOM Mepekwy Oyke OHa He npenasut
[03BOSbEHE rpaHuue.

Cae HacTao oTnaj ce npukyniba krnacudukyje npema katanory otnaga v y cknagy ca naHom ynpaerbara
oTnagom npeaaje oenawheHuM UHCTUTYLMjaMa Ha farbu TpeTMaH.

4. 3HavajHu dozahaju no 3aepwemky nocsoeHe 200UHe

Y Toky 2024.roamnHe Huje 6uno 3HayajHujux aorafaja no saBplueTKy nocnosHe 2023.roanHe.

5. lMnaHupaHu 6ydyhu pa3eoj

Y cknagy ca nonuTUKOM Kkeanuteta uwrbesu 3a 2024. roguHy ofyxBaTajy aKkTMBHOCTM Ha noBehatby
33/10BOSbCTBA Kynaua — WHBECTUTOpa Hawwum ycnyrama, Ha nosehary o6uMa NOCNOBHMX AKTUBHOCTW WU
NpoayKTUBHOCTK, NoGOrblaky ycrioBa paga, MHBECTUpary y HOBE NPOM3BOAE, TEXHOMOrMje U ycnyre, a cee y
unrby noeehata ynocneHocTu kanaumTera U noeehawy npodura.

6. MicmpaxueaH-e u pa3eoj

mobanHa ekoHoMWja je nocnedwux roguHa 6Guna noanNoOXKHa BENUKMM PU3MLMMA Hajnpe BesaHum 3a
3/ipaBCTBEHy Kpu3y, a MOTOM U 3a paT y YkpajuHu WwTo je nocnegnyHo y 2024. roguHu

Ha rnobanHom TPXUWTY AoBena gopacta UeHa KibyY4HWX CUPOBUHA, Te TaKO W eHepreHaTta u rpafjeBuHCKor
maTtepujana. Y cTpykTypu kankynauuvja kaga je yyewhe matepujana y yKynHum TPOLUKOBMMA U3 MOCINOBaba jako
BMCOKO, HecTabunHOCT y KpeTawy uUeHa maTepuvjana npeacTaBrba BENMWKU PU3MK MocrnoBawa y OGyayhem
nepuony. HaBegeHn TpeHa je HacTaembeH v y 2024. rogMHW CXOQHO YeMy ApYLITBO NaXIbMBO NpaTy AeluaBaka
Ha TPXWLWTY U NpaBu cTpaTervjy Aa HactaBu WHTEH3UBHE WHBECTULMOHE aKTUBHOCTU YyCMEpEHe Ha KYMoBUWHY
caBpeMeHuUx nocTpojerwa, koja he omoryhuBaTu KOHKYPEHTHOCT Ha TpxuwTy Yy u3Bofewy pagoea, no
HajcaBpeMeHUjUM NPUHLMNMMA U CTaHAapAMMA Koje NoCTaBIbajy UHBECTUTOPM.
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Ca acnekTta nnanupana 6yayhux npuxoaa [dpywtso nokywasa ga noseha yhewhe Tpehux nuua y nocrnosHum
npuxoamMma n usberHe cknanawe HednekcmbunHux yrosopa y norneay BpeHOCTU YTOBOPEHUX pafoBa Ha AyXu
pox.

Mpahete cTama Ha TPKULWTY U pa3Bujame cTpaTtervje koja he omoryhntu 6p3 n edukacaH oarosop Ha cse
M3a30Be W3HEHAOHUX W HEOYEKUBAHWX MPOMEHA MOCTaje UMepaTuB Yy TPEHYTHO] CuTyauun Benukux v 6paux
npeokpeTa y ¢pnobanHoj CBETCKOj EKOHOMMU)U.

7. Unghopmayuje o omkyny concmeeHux akyuja

OpywTso y Toky 2024 .roguHe HWje UMana OTKYN COMCTBEHUX aKLuja.

8. lNocmojarbe ozpaHaka

OpywTBo je y 2022. roguHe aoHeno oanyky o obpasosatby orpaHka y [pxasu Jiubuju.

9. duHaHcujcKu uHcmpyMeHmMu 3a NPoyeHy puHaHcujckoe nosoxaja

Kateropuje puHaHCHjCKUX MHCTPYMEHaTa

OcHOBHM pUHaHCUjCKM WMHCTpYMeHTW [pywTBa Cy roTOBMHa W FOTOBUHCKA EKBUBANEHTW, NOTpaxwusara of
KynaLa no ocHoBy npofaje u No ocHoBy kamaTe U obase3a npema gobasrbadynma, a uvja je OCHOBHa HameHa
dmHaHcupare Tekyher nocrnoBawsa [lpyluTea. Y HOpMarnHum ycroBuMa NocnoBara [IpyLUTBO je U3N0XKEeHOo Huke
HaBeAEeHUM pU3NLMMa.

10. Jurbesu u nonumuke ge3aHe 3a ynpaesbake pusuyuma

DUHAHCUCKN PUSNLIN YITbYYY]Y TPXKWULLHK PU3WK (OEBU3HU, KaMaTHU U PU3UK MPOMEHE LieHa UHaHCUjcKux
WHCTPYMEHaTa), KpeaUTHN PU3UK 1N PU3KUK NUKBUOHOCTW. DUHAHCUICKU pU3NLM Ce carnenasajy Ha BPeMEHCKO]
OCHOBU 1 NMpeBacxogHo ce usberaBajy CMambeeM M3rNoXeHoCcTU [pylutea oBuM pusnLnma.

YnpaBrbame pU3aMKOM Kanurana

He nocrtoju ¢opmanaH oKBup 3a ynpaerbake puavkom kanutana [pywrea. Pykosoactso [lpywTtea pasmartpa
pu3vK kanuTana, Ha ocHoBama ybnaxaBawa pusuka u yeepewa ga he [pywrtso 6uti y moryhHoCTH Aa oapxu
MpUHUMN CTanHOCTW MOCNOBaka, WCTOBpPEMEeHO Makcumusnpajyhu nosehawe npoduta BRacHuka, nNpeko
onTuMu3auvje Aayra u kanutana. CTpykTypa kanutana [pywTea cacToju ce o4 akuuwja, pesepsu WU
HepacnopefeHor gobuTka.

Jlnua koja koHTponuwy (huHaHcuje Ha HUBOY [pylWwTBa BpLIE Npernes CTPYKType KanuTana Ha rogullibeMm HUBOY.
Kao aeo Tor npernega, pykoeogcTtso [lpyluTBa pasMaTpa LieHy kanuTana v pusuk noeesaH ca BpCTOM Kanurtana.
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Ha paH 31. peuembpa 2024. n 2023. roguHe, koeduumjeHT 3agyxeHocTy [dpywTea G610 je Kao LTo cneau:

2024 2023
YkynHe obasese (6e3 kanutana) 1.212.795 1.058.753
MuHyc : FOTOBMHCKM EKBMBANEHTU U FOTOBUHA 195.856 806.245
HeTo pyrosame 1.016.939 252.508
YKynaH kanutarn 3.846.085 3.317.322
KoedmuujeHT 3agyxeHocTH 0,26 0,08

* HeTo ayrosare ce nobuja kaga ce ykynHe obaeese 6e3 kanutana ymare 32 rOTOBUHCKE EKBUBANEHTE U
rOTOBUHY.

** YkynaH kanutan npeacTaeiba kanutan uckasaH y bunaHcy crawa.

*** KoeduuujeHT 3agyKEHOCTW Ce payyHa Kao OAHOC HETO AyroBaka M YKYMHOr KanuTana.

TpXuULWHW pU3nK

Y cBom nocnosamy [IpyLiTBO je M3NOXEHO (PUHAHCU]CKUM pU3MUMMa Of, NPOMEHE KypceBa CTpaHWX Banyta u

NpoMeHe kaMmaTHUX cTona.
M3noxeHOCT TPXUWHOM pU3MKy ce carnegasa Npeko aHanuae ceHautueHocTu. Ha gad 31. geuembap 2024.
roavHe. rogMHe HesHatHo ysehaHa je pasnuka uamelly dumHaHcujckux obaeesa u duHaHCujckMx cpeacTasa y
O4HOCY Ha ynopefHu nojaTak NpeTxoAHe roavHe, Npe CBera kao nocrneavua ysumara JyropoqHor 3ajma 3a
WHBECTULINOHE aKTWBHOCTU y TOKy 2024. roauHe. [No ToM ocHoBy [pyliTBO je €BMAEHTUPano v UMOBUHY (Y
OKBUDPY CTanHe uMoBuHE) y BunaHcy ctama.

HeBu3Hun pusuk

CTabunHoCcT eKOHOMCKOr OKpyXetba Y KOjeM ApYLUTBOM Mochlyje, Y Benukoj Mepu 3aBucu of Mepa Bnage y
npuspeaw, ykrbyyyjyfiin n ycnoctaermare ogroeapajyher npasHor 1 3aKkoHoAaBHOr OKBUPA.

OpywTBo je oceTrbuBo Ha NPOMEHe AEBU3HOTr Kypca eBpa. AHanu3a OCETILMBOCTU YKIbyUyje Camo HeHamupeHa
noTpaxusara 1 obasese uckasaHe y CTpaHUM BanyTama.

UsbanaHcupaHe noanumje KpTKOPOYHMX NOTpaXuBaksa U 0bapesa y N3BECHOj MepU CMakbyjy PU3MK.

Y HapegHoj Tabenu je npukasaHa nanoxeHocT [pywTea 4eBU3HOM pUaunky Ha gaH 31. aeuembap 2024. roguHe:

Y xum-apama PC[] EYP PCLO YKynHo
[yropoyHun huHaHCKjcku NnnacmMaHu - 870 870
[LyropoyHa noTpasuBamwa

MoTpasueawa No OCHOBY Npoaaje - 1.485.542 1.485.542
MoTpaxueara n3 cneundmryHnx nocrnosa - -

[Opyra notpasveawa 820 26.131 26.950
KpaTkopouHu huHaHCHjCKu nnacMaHm - 488.817 488.817
[OTOBMHCKM €KBUBANEHTU U FOTOBUHA 7.113 188.743 195.856
YKynHo 7.933 2.190.103 2.198.036
[HyropouHe o6asese 14.412 - 14.412
KpaTtkopouyHe gmHaHcujcke obabese 37.572 3.273 40.845
O6ase3e na nocnosawa - 737.906 737.906
Opyre oGasese - 6.527 6.527
YkynHo 51.984 747.706 799.690
Heto geBu3Ha no3uuuja Ha gaH 31. neuembap 2024. (44.051) 1.442.397 1.398.346
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[pylTBO je oceTrsMBO Ha NpoMeHe AeBU3HOr kypca eBpa. Cneaeha Tabena npeacraerba geTarbe aHanuae
oceTreusocTy [lpylitea Ha nopact u cmakere og 10% Kypca auHapa y oaHOCY Ha aaTe cTpaHe BanyTte. Ctona
OCETILMBOCTU Ce KOPUCTU NPU MHTEPHOM NPpUKa3vBaky AEBU3HOT pM3nKa M NpeacTaBrba NpoLeHy pyKoBOACTBa
pasyMHO oYeKknBaHWX NPOMEHa Y KYpceBUMa CTpaHUx BanyTa. AHanusa oceT/bUBOCTU YKIbydyje caMo
HeHamupeHa noTpaxmBama U obaBe3e uckasaHe y CTpaHoj BanyTu U ycknahyje huxoso npeBofewe Ha Kpajy
nepuoaa aa npomery og 10% y kypcesmuma cTpaHux BanyTta. Mosutusan 6poj ua Tabene ykaayje Ha noeehame
pesyntata Tekyher nepuoga y crnyyajeBuma cnabrberwa AuHapa y 0gHOCY Ha BanyTy O Kojoj ce pagu. Y cnyyajy
javara guHapa og 10% y oaHocy Ha cTpaHy BanyTy, yTuuaj Ha pesynTar Tekyher nepuoaa 6vo 6u cynpoTaH
OHOM MCKa3aHOM Y NPETXCAHOM Crnyuyajy.

y PCA4 000
H3/10)KeHOCT JIeBU3HOM PU3UKY Ha JaH OceT/bUBOCT Ha noBehame / cMambembe
31.12.2024. neBusHor kypca o 10%
Cpeacra 0O6aBe3e 10% (10%)
EYP 7.933 51.984 (4.405) 4.405
7.933 51.984 (4.405) 4.405

11. W3noxeHocm yeHOBHOM pPU3UKY, KPeOUMHOM PU3UKY, PU3UKY
JIUK8UGHOCMU U pU3UKYy HOBYaHO2 MoKa, cmpameauja 3a yrnpae/bate 08UM
pusuyuma u oyeHa Huxoee epekmueHocmu

Puank npomeHe ueHa

ApylwTBO je W3NOXEHO PU3NKy Of MPOMEHA LieHa CBOjUX MPOW3BOJA, jep Ce CyoyaBa Ca WHTEH3MBHOM
KOHKYpPEHLMjOM, LUTO HacToju Ja HagoMmecTu yBofjereM pasHOBPCHOr acopTMMaHa MpPOM3BOAE, CMaHeH-eM
NPOU3BOAH-E MPOMU3BOAA Ca HUCKMM NOKPUREM 1 NPOLLMPEHEM CBOT NOCMOBAKa Ha HOBa TPXKULLITA.

PU3UK NUKBUAHOCTH

JInkenpgHocT npeacTaBrba KOHTMHYMpaHy cnocobHocT Jpywrsa aa o6e3bean nukeuaHa cpeacTsa 3a ucnnary
focnenux obape3a, uHaHCUpake pacTa akTMBE M ONEPATMBHOT MOCIIOBakA, KA0 M 38 MAMUPEHE OCTanmx

yrosopHux obasesa.

Puvauk nuksugHocTn je puauk aa he [dpywtso 6utu cyouyeHo ca notewkohama y W3MUpUBaky CBOjUX
thnHaHcujckux obasesa. [lpyLITBO ynpaBiba CBOjOM NMUKBUAHOLLNY Ca LIMIbEM Ad, KOMUKO je To Moryhe, yBek uma
[OBOSBHO cpeacTaBa Aa usmupu ceoje aocnene obapese, 6e3 HenpuxeaTibMBUX rybutaka u yrpoxaeama CBoje
penyTaumje. PuHaHcujcka cnyx6a [pyluTBa Haa3upe nnaHvpawe NUMKBMAHOCTU y Morneay 3axTesa ApywTea Aa
6u ce obeabeauno na [pywTeo yBex uMa JOBOSbHO FOTOBMHE Aa@ NoaMMpU nocnoeHe notpeGe. Kao jeaHa og
HajBaXKHUjUX Mepa Koja AUPEKTHO YTUYY Ha NUKBUAHOCT je akTMBHO npahetbe 3anmMxa v HbUXoBa onTUMU3aUMja,
npe cBera aanuxa penpomarepujana u pesepeHUX Aenosa.
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Cnepeha Tabena npeacrasrba podHocT aocneha cpeactasa v obaBesa, npema npeoctanoM poky aocneha, Ha
gaH 31. geuembpa 2024. roguHe:

flo Op3

Y xurbapama PC/[] M:c:)e:la 5Orﬂ;:uﬁg I;IOT::: YKynHo

3 meceua roauHe
Oyropoynn dmHaHcujcku nnacmaHu - - 870 - 870
AyropoyHa noTpaxusamwa
MoTpasueatba No o0CHOBY Npoaaje - 1.485542 - - 1.485.542
MoTpasuBara 13 cneumduryHUX nocnosea - = - _ B
[Opyra noTpasusara = 26.950 - - 26.950
KpaTkopouHn duHaHCHjcku nnacMmanu - 488.817 - - 488.817
[OTOBUHCKM EKBUBANEHTW U TOTOBUHA 195.856 . - - 195.856
YKynHo 195856  2.001.310 870 - 2.198.036
Ayropoure obasese . . 14.412 - 14.412
KpaTtkopouyHe duHaHcujcke obaBese - 40.845 . - 40.845
ObaBese 13 nocnosawa 737.906 - s - 737.906
ObaBe3se 13 cneumur4HUX Nocnosa 2 = - & ~
Apyre obabese - 6.527 : - 6.527
YkyntHo 737.906 47.372 14.412 - 799.690
PouHa HeycknafjeHocT Ha aaH 31.
Aeuembap 2024. 542,050 -1.953.938  13.542 - -1.398.346

Kpedumnu pusuk

KpeautHu puank je pusuk moryhHOCTW HacTaHka HeraTMBHUX edekata Ha dUHaHCHjCKM pesyntaTt u Kanuran
Opywrea ycnep Heusppllewa obaBesa AyxHuka npema [pyliTBy, OOHOCHO pu3uk duHaHcujckor rybutka 3a
OpywTBO, aKo Apyra yroBopHa cTpaHa y (hMHaHCHCKOM MHCTPYMEHTY HE UCMYyHUW CBOje YroBOpHe obaeeae.

KpeauTHW pu3nK NpeBacxoaHo NPOUCTHYE MO OCHOBY NOTpaxuBaka U3 nocnosamwa. KpeanTHU pyUsHK YCroBrbeH
je kpeauTHOM cnocoGHoLwNy Kynua - gyXHuUKa v kerosom ypeHoluhy y usspluasakwy ob6asesa npema [IpywTsy,
Kao W KBanuTeToM UHCTpymMeHaTa obeabefewa Hannate. ManoxeHocT [pylutea KpeauTHOM pU3UKY MO OCHOBY
noTpaxuBaka 13 NocrioBaka 3aBUCH HajBULLE 0f MHAWBWAYaANHUX KAPAKTEPUCTMKA CBaKOr NOjeAMHAYHOr Kynua.

McnpaBka BpegHOCTM MoTpaxuBawa of Kynaua yTteplyje ce Ha HausH aAa [pylwteo npusHaje XWBOTHE
(“‘nudbeTume”) rybuTke 3a LEnokynHW nepuod Tpajatba hMHaHCUJCKOT CpeAcTBa 3a NoTpaxusara of, Kynaua v
ocTana noTpaxuBaka Koja He cagpxe 3HauajHy KOMNOHeHTY hmHaHcupara. Pykosoacteo [pywtea cmaTtpa ga
Huje MoTpeGHO W3BpWWTVM [OAATHO pe3epBUCAKE 32 W3NOXKEHOCT KPeAWTHOM pPU3MKY, Koje npeBasunasu
¢hopMupaHy ucnpaeky BpeLHOCTW Mo ocHoBy oBeaBpefiewsa noTpaxuvearwa obenopaweHy y HanomeHwama y3
duHaHcujcke un3BewTaje. KoHueHTpauuwjy CBOr KkpeduTHor puauka [pywTBo nokywlasa fda npesasule
ousepcudukaumjom kynaua.

Puavk og npoMeHe KamaTHUX cTona
ApywTea cy M3NoXeHa pUsuky NPOMEHe kamaTHUX CTOoMna Ha cpeacTea U obaBe3e KOf, Kojux je kamaTHa ctona
Bapujabunna. OBaj pusuk 3aBncu oa puHaHcujckor TpxuwTta u [pywTBo HEMa Ha pacnonarawy WHCTPyMeHTe

Kojum 61 ybnaxuno weros ytuuaj. Ceu yrosopenn kpeautn [pylwTea cy ca OUKCHOM KaMaTHOM CTOMOM Ha Lieo
nepuog oTnnate.
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KrurosoacTeeHa BpegHOCT MOHETApHUX cpeacTaBa M obasesa /[lpywtBa y cTpaHum BanyTama Ha AaH

u3BeLLTaBama je cnegeha:

®uHaHcuUjcka cpeacTea

HexamamoHocHa u kamamoHocHa ca d)UKCHOM K.C.

Oyropoynn uHaHcujcku nnacmaHu
HyropoyHa notpaxusara

MoTpasuBara No OCHOBY Npoaaje
MoTpasueara U3 cneundpmryHUX Nocnoea
[pyra noTpasusama

KpaTkopoLHy orHaHCHjCKKU NnacMann

["OTOBUHCKW €KBUBANEHTU 1 roTOBUHA

®duHaHcujcke obaBese

HekxamamoHocHe U KaMamoHOCHE Ca PUKCHOM K.C
Obasese u3 nocrnosawa

Opyre o6aBese

KamamonocHe - sapujabunaH K.c.
HyropouHe obaBese

KpaTtkopouHe ¢puHaHchjcke obaBese

lan py3anka NnpoMeHe KamaTHUX cTona

Y PCI] 000
2024 2023
870 - 916
1.485.542 670.786
26.950 26.541
488.817 398.298
195.856 806.245
2.198.036 1.902.786
2.198.036 1.902.786
(737.906) - (633.723)
6.527) - (7.681)
(744.433) - (641.404)
(14.412)
(40.845) - (95.850)
(55.257) (95.850)
(799.690) (737.254)
(55.257) (95.850)

JpyluTBO BpLUM aHaNU3y U3NOXEHOCTU PU3UKY OA NMPOMEHE KamaTHWUX cTona Ha AUHaMMYKOj OCHOBM y3umajyhu y
o63np anTepHaTuBHE MaBope uHaHcupawa u pechmHaHcupae, npe ceera 3a gyropovHe o6asese Oyayhu na
OHe NpeAcTasrbajy HajaHavajH1jy KamMaTOHOCHY No3uLMjy. AKTUBHOCTM ynpaBrbaka pusnumma umajy 3a uure aa
ONTUMU3MPAjY HETO Pacxogd o4 KamaTa, y3 YCroB fa Cy TPXKULIHE kaMaTHe CTOoMe Ha HMBOY KOjy je y cknaay ca

NOCNOBHOM cTpartervjom Jpylwitea.
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KrburosoacTeeHa BpeHOCT MHAHCHCKUX CpeacTaBa u o6aBesa Ha kpajy nocMarpaHor nepvosa aata je y
cneaehem nperneay:

MNoBehawe of Cmamere oa
1 NpouUeHTHOr NoeHa 1 NnpoueHTHOT NoeHa
2024 2023 2024 2023
PeaynTaT Tekyhe roauHe
(553) (958) 553 958

12. U3sewmaj o kKOpnopamueHOM yrnpaesbary

1. NpaBuna kKopnopaTMBHOr yNpaB/baka Kojuma npaBHO nuue noanexe/ MNpasuna koja je npaBHO nuue
nobpoBorbLHO oanyuuno ga npuMetbyje/PeneBaHTHe WHopmauuvje © npakcu KoprnopaTuBHOr
ynpaB/bakea Koja npesa3unasu 3axreBe HaLuMOHanNHor npasa

Y cknagy ca unaHom 368. 3akoHa o npuspeaHuM apywtenma Oa6op AvpeKkTopa Ha pefloBHOj CeAHMLIN OAPKAHO]
paHa 08.04.2022.roguHe aaje CkynwtuHn akuuoHapa crnegehe obaBeluterwse U Usjasy o npumenn Kopekca
KopnopaTUBHOr yrpassbara: aa je dpywTso ognykoM Oabopa gupektopa 6poj 10/308 oa 26.04.2012. roauHe
NPVUXBaTUNO AMPEKTHY NpumeHy Koaekca koprnopaTuBHOr ynpaerbaka kojy je movena CkynwrtuHa lMNpuepenne
komope CpGuje v koju je objaBrbeH y Cnyx6eHom rnacHuky Penybnuke Cpbuje.

OpywTso og 2012.rogmMHe Huje opyctano op nMpvHUWNa U npernopyka Kogekca kopnopatuBHOr ynpaerbakba
MpuspeaHe komope Cp6uje. MpuHUMNKU KOpnopaTWBHOr ynpaBrbama Koje npumMetbyje [pywpeo ykibyHseHu cy y
WHTepHa akTa [pywTBa, a HajBaxHWja akTa koja ce 6aBe kOpnopaTMBHUM ynpasrbakwem cy CtatyT [lpywTsa,
nocrioBHWUK CKyMLTUHE akuMoHapa U NocnoBHuk o paay Oa6opa anpektopa, WTo 3Hayu aa cy npaBuna koaekca
KOpropaTUBHOT yrpaBrbaka UMMNNeMEHTUPaHa Kpo3 HaBedeHa uHTepHa akta [pywrea.

Kopekcom kopnopaTMBHOI ynpaBrbaka YCMoCTaBrbajy ce NPUHLUUNA KOprnopaTUBHE Npakce v opraHvw3auuoHe
KynType y cknagy ca kojuma he ce noHawatm HOCWOLM KOPMOPATWBHOI ynpaBibaka, a HapoyuTo y Be3un ca
npaeMMa akuvoHapa, jaBHowwhy W TpaHcnapeHTHowhy nocnoeawa. MpumeHa Koaekca uMa 3a unrs yeofewe
nobprx nocnoeHux obuuaja koju Tpeba Aa omoryhe paBHOTEXY yTuuaja HEroBUX Hocunaua, KOH3UCTEHTHOCT
cUCTeMa KOHTPONE U javare nosepera akuuoHapa.

OcHoBHM UMb NpuMeHe Kogekca KopnopaTMBHOT yripaBibaka Of CTpaHe HOCUOoLA KOpNopaTuBHOT yNpaBrbaka
y Odpywrsy, je ysohewe A06pUx NocnoBHUX obuuaja y AOMEHY KOPMOpaTWMBHOr ynpaerbaka, koju Tpeba aa
omoryhe paBHOTEXy yTML@ja HEroBux HOCWUMaua, KOH3UCTEHTHOCT CUCTEMAa KOHTposie ¥ jauyare noBepersa
aKkuMoHapa W uHBECTUTOpa y [JpywTBo, cBe y uMrby obesbehetsa 4yropoyHor nocnoeHor passoja. Takohe ce
npumersyjy n MeflyHapogHu CTaHgapan v Mpakca, y3 KOHTMHyupaH passoj u yHanpefewe cBor cuctema
KOpPNOpaTUBHOT yNpaBrbaka.

2.0nNMc OCHOBHUX eneMeHaTa CMCTeMa WMHTEePHUX KOHTpOSia M CMaket-a pusuka [pywTsBa y Besu ca
NOCTYNKOM (hMHAHCUjCKOr M3BELUTaBaba

Opywteo je y obaBeau aga BpwM peBu3njy (pUHAHCUjCKUX M3BELUTaja Ha Ha4YWH Kako je TO PperyrnmcaHo
NO3UTUBHUM 3aKOHCKMM nponncuma. Pesmuaop JpywTsa ce 6upa Ha peaoBHoj ceannumn CKyNwTUHE akumoHapa, a
npema 3akoHy O TPXMLUTY Kanutana, umajyhu y Buay Aa je [pywTBo jaBHO akLuMOHapCko APYLUTBO, MpaBHO nvue
koje 06aBrba peBnanjy Moxe o6aBrbaTi HajBULLIE NET Y3aCTONHWUX PEBU3UjA FOAULLIKUX (PUHAHCHICKUX 3BELLTAja.

CkynwTuHa akuuoHapa [pywTtsa pasmaTpa v yceaja MaBewrTaj oBnaluheHor peBnsopa O W3BPLIEHO] PEBM3Y
duHaHcujckor u3BellTaja [pywTea 3a NpeTXogHy roAvHy W WMeHyje oenawheHor peeusopa 3a peBusujy
uHaHCcHjcknx nsBeLllTaj [pywTea 3a HapeaHy NOCNOBHY roAuHY.

Y cknagy ca 3aKoHOM, OPyLTBO 33 PEBU3ujy AOCTaBrba WU3japy peBU3Opa O HE3aBUCHOCTM KOjOM DEBU3OP
notepfyje CBOjy HesaBWcHOCT y ogHocy Ha [pywTeo n obaBewTaBa O A04aTHUM ycryrama Koje je pesusop

npyxuo [dpywtsy.

Ha Taj HauuH ce oBeabefjyje He3aBMCHOCT W OGJEKTMBHOCT Yy MOCTYNKY M3paae (UHAHCHJCKUX W3BeluTaja
OpywrTsa.
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3.UHdopmauuje 0 NoHyaama 3a npeysvMMame Kaaa je [lpywTBo o6Be3HUK NpMMeHe nponuca KojuMa ce
ypeRyje npey3aumarse npuBpeaHUxX ApyluTasa

Y npsoj nonosuHn 2023. roguHe Huje Guno noHyza 3a npeysumare akuuja oa ctpade [pywrTea. [JpywTBo
nocegyje concteeHe auuje. OcHOBHM kanmutan [pywTtBa je nogerbeH Ha akuuje koje cy ynnaheHe u
peructposaHe y LlenTpanHom perucTpy. [NpeHoc BNacHULITBA Ha akuujama Huje orpaHnyeH.

OpywTtBo Moxe usgasatu ofgobpeHe akuuje npu nosehakwy OCHOBHOr kanwtana, y ckiagy ca Cratytom u
3akoHoM. CKyniTMHa 4OHOCK oanyKy 0 ogofpeHuM akuujama, y cknaay ca Cratytom Jpywtsa. [pywrso moxe
nsgaeatn n sameHrouee obsesHuue. Oanyky o Tome goHocw CkynwituHa, Ha obpasnoxenn npegnor Oabopa
AupekTopa.

OcHoBHW KanuTan [pywTea mMoxe ce noehatm v TO M3gaBateM HOBUX akuuja unu nosehawem HOMUHaNHe
BpeAHOCTW nocTojehux akumja, OCMM Kaja ce OCHOBHM kanutan noBehaea usgaBarem akuuja Tpehum nuuvma,
Kaza ce usaajy HoOBe akuuje.

OcHoBHU kanuTan [pyliTBa ce MOXE 1 CMakbWUTK 0 YEMY OASYKY AOHOCK CKYMLITUHAE.

Mpw nosehaiby WNU CMatery OCHOBHOI KanuTana He CMe ce MOBpeauTh NpaBuno jeaHaKor TpeTMaHa CBuMX
akuuoHapa, o Yyemy ce ctapa Og6op aupekTopa.

Y objaBrovBarey vHoOpMauuja M n3BewTaBarwy [pylwTBO y cBemy nowrTyje oapeabe 3akoHa O TPXWTY
kanutana ("Cn.rnacHuk PC", 6p. 31/2011, 112/2015, 108/2016, 9/2020 n 153/2020), noaakoHcka akta Komucuje
3a xapTuje o BpegHocTu u akta beorpagcke 6epae.

4.CactaB ¥ pag opraHa ynpasibatba U bMXoBUx oabopa

JpyLITBO je yCnocTaBumno jeAHOLOMHM CUCTEM YNpaBrbaka, y KOMe LeHTpanHy ynory y ynpaerbawy [pyLteom
uma Opbop avpekTopa, Koju je oaroBopaH 3a peanuaauujy NOCTaBILEHWX LMIbLEBA U OCTBapuUBak-€ pesyntara,
[IOK aKLIMOHapV CBOja NpaBa W KOHTPOSY BpLUE NPBEHCTBEHO Npeko CKyMLUTUHE akuvoHapa.

Oppepbama CraTyTa je M3BpLUEHO MOTNYHO W jacHO pa3srpaHuuerse genokpyra nocrnosa Oabopa avpekropa y
ofHOCYy Ha Aenokpyr nocrniosa CKynwTWHe akuuoHapa, reHepenHor AvpekTopa W Tena koje obpasyjy opraHu
ynpaBrbawa [pyTeom.

CKynWITUHY aKuu“oHapa, Kao HajBuwm opraH [ApywTea, YuHe akumoHapu. Cee akumje [pyuwitea cy obuuxe akuuje,
Koje BnacHuuMma Oajy ucta npaea, npy YeMy cBaka akuuja gaje npaeo Ha jeaaH rnac.

Aktma [lpywtea Hucy npeasufieHa orpaHudersa, koja 6u ce ogHocuna Ha 6poj akuuja unu 6poj rmacosa Ha
cepgHuum CKynwTMHE akLMoHapa Koje Moxe UMaTtu jefHo nuue.

CepHuue CkynwTMHe akuuoHapa mory 6utn penoeHe 1 BaHpeaHe. PenoBHy cegHuuy caswea Oabop avpektopa
W OHa Ce oapXaBa HajakacHWje LeCT MECeLM HAKOH 3aBpLUETKA NocnoBHe roauHe. BaHpeaHe ceaHuue casuea
Onbop AvpekTopa Ha OCHOBY CBOje OANYKE WNW MO 3axTeBy akuvoHapa koju noceayjy Hajmawe 5% akumja
OpywTea. Jenokpyr v HauvH paga CkynwtuHe akuuoHapa [pywTsa perynucaHu cy oapenbama 3akoHa o
npuepegHum apywTeuma, Ctatytom Jpywtea u MNocnosHUkom o pagy CkynwiTMHE akumoHapa.

AkuvoHapu [pywTtBa cy OGnaroBpemeHo goGujanu peneBaHTHe WHdoOpmaLuje O nocnosakwy [lpywTsa,
yuecTBOBanu y pagy u rmnacanv Ha cegHuuama CkynwituHe akumonapa Jpywrsa. TpeTtmaH cBux akumoHapa 6uo
je y noTnyHOCTU paBHONpaBaH.

LieHTpanHy ynory y ynpasrbary Jpywteom unu Oabop AupekTopa, Koju je KONeKTUBHO OAroBopaH 3a AyropoyHu
ycnex [pywTtBa, a y uMjoj je HaanexHOCTW NOCTaBrbaibe OCHOBHWUX NOCMOBHMX LMIbEBA W npaBaua parser
paasoja [JpywTsa, kao 1 yTBpliMBa-e 1 KOHTPOMNa yCneLwwHoCcT! NpUMeHe NocrioBHe cTpareruje Jpywirsa.

YnaHoee Ogbopa gupekTopa nmMeHyje v paspelsasa CkynwTuHa akumoHapa. Oa6op AMpeKoTpa YMHE USBPLLIHK U
HeusBpwHM aupektopu. Oabop aupekTopa [pyluTea uMa TpU YnaHa of Kojux jeAHOr U3BPLUHOT AWPeKTopa W ABa
HEeW3BpLUHa OWPEKTopa of Kojux je jegaH n HesaBucaH og [pywrea. Ynanosu OpbBopa aupektopa mopajy
UcnyHaBaTu yCroBe Koju Cy nponucaHu 3akoHoM n CtaTtyTom.

YUnanoesn Opbopa aupekTopa cy:

1.AywaH MoayHasay - npeaceaHuk Oabopa anpextopa,
2. Muogpar Ctesuh - unaH oabopa gmpekropa u

3. Anekcangap Nonosuh - unaH oagbopa aupekTopa.

W3BpLlUHKM OMPEKTOp opraHuayje nocnosawe [pywTBa W 3actyna JpywTeo. [pywTso Takofle mMoxe Aa uma u
cekpeTapa [pywTea.

Y Bpluery cBojux nocnoea, opradu Opywitea mefycobHo capafyjy y Hajsehoj mepu. YUnaHosu oprana [pywTea
cy cBoje nuuHe n npodecuoHanHe ofgHoce ypeRyjy Ha HadvH Aa Cy OTKMOHUNW MOryRHOCT AMPEKTHUX unu
MHOWPEKTHUX cykoba uHTepeca ca [ipyLuTBOM.

Paagn octBapueara capagmwe opraHu [pywTtsa 06e3behyjy pasmeHy uHdopmauuja usmelly oprana [pywrea n
FoUXOBMX 4MaHOBA, HAPOMMTO O NUTatkbMMa W3 AENnoKpyra jeaHor opraHa koja cy of, 3Hauaja 3a pag u
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oAnyunsare 4pyror opraHa, pefjoBHY KoMyHuKauuwjy 1 ussewTapare. OpraHu [pywTBa ocTBapyjy capaawy y
ZJOMeHy nnaHupara, hopmynucama u crnposofjewa cTpaTervja [pyluTea U Heryjy KynTypy y Bplleky nocrnosa
KOHTpONe Haf nocrnoBawem [pywrea.

5. MonuTuKa pasHONUKOCTM KOje Ce NPpMMeHsyjy Y Be3u ca opraHMma yrnpasibatba

MonuTuka pasHONUKOCTY y opraHuma ynpaerbara [pyluTBa ce ornega y pasnmunuToM XUBOTHOM A0y unaHoea
opraHa ynpaerbaka, NpUCYTHOCTU 06a norna kao u pasHONMKOCTU HMBoa obpasoBatba U BpcTa keanudukaLymja.
Takohe, OpywTteo v y Ckynwrtuxamn [pywTtea Mefly akuuoHapuma M uma npunagHuke oba nomna, pasnmuuTux
cTapocHux [obu, pasnuuuTor HMBoA W BpcTa oOpasoparba. [pywTBO Ha Taj HauuH xenu aa uaberHe
AUCKpUMUHALMjy No OWro KOM Of, HaBeAEeHWX OCHOBa W TeXW Aa YCMOoCTaBW PaBHOTEXY Koja ce orneja y
pPa3anMuMTOCTM MULLIbEHA YNaHOBAa OpraHa ynpaerbawa. OBaj npuHUMN rnocrnosakwa 3a caga Aaje Aobpe
pesynTaTte, 063upom ga OpywTeo ayru HU3 roguHa nocnyje ctabunHo n 6e3 sehux npobnema.

Barbeso, 16.04.2025. rogune

OupekTop:

(v -

AnekcaHngap lNMonosuh
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4123/25, 7:35 AM
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Pravila kori$éenja internet
stranice Centralnog registra,
depoa i kliringa hartija od
vrednosti

Uputstvo za podeSavanje
internet pretraZzivada

COVID -~ 18

O nara

Misija i vizija
Fravna regulativa
Clanovi CR Ho¥

Aktivni FI registrovani u CR
HoV

Statistika viasnistva
akcionarskih druftava
Registar zalega

Statistika viasnistva a.d, {ije
su akcije dodeljene u skiadu

sa Zakonom o prava ha
besplaine akcije

Statistika viasnistva
registrovanih a.d. - zbirni
pregied

Statistiéki pregledi
Upisani izdavaaoci

Penude za preuzimanje akcija

Pridruzivanje akcija drzavinom paketu
i prodaja putem tendera

Konvertovana devizna Stednja

Promet po ¢élanovima CR HoV

P fustavs

Statistic¢ki prikaz vlasni$tva AD - stanje na prethodni dan

5
)

(\ Matiéni broj @ Naziv izdavaoca

Izdavalac: PREDUZECE ZA PUTEVE VALIEVO - 07188994
Aktivni ISIN-i (CFI}: RSPPVAE76581 (ESVUFR)

Tip lica
Akcije u vlasnistvu fizickih lica
Akclje u vlasnistvu pravnih lica
Drustveni kapital
Zbirni adnosno kastodi racun
Konzorcijum
Stelajna masa
Ukupno:

87.09081%

Broj akcija
175,858
19,324
0
6,722
0

0
201,904

4

% od ukupne emisije

Akcijski kepital iskazan na nivou izdavaoca |

E viasnidtvo fizickih lica - §7.09951%

H wiasnistvo pravnih lice - 8,57089%

Zbirni odnasno kastodi radun - 3.32931%

87.09981
9.57089
0.00000
3.32931
0.00000
0.00000

100

- = — Broj lica Broj akcija
Broj akcionara sa uce$cem u " 5
strana strana
od 0% do 5% 301 6 42132 9989
od 5% do 10% 0 0 0 0
od 10% do 25% ] 0 0 0
od 25% do 33% ] [¢] 0 0
od 33% do 50% o o 0 0
od 50% do 66% 0 a 0 0
od 66% do 75% 1 0 149783 o]
od 75% do 100% 0 [} a 0
Ukupno: 308 201904
Broj akcija Broj glasova
AKCIONARSKI FOND AD BEOGRAD 209 209
Redosled prvih 10 akcionara po broju akcija
Rbr Akcionar Broj akcija
1. VASOVIC DUSAN 149783
2, FALCON FAMILY L.P. 9713
3. ERSTE BANK AD NOVI SAD - KASTODI RN - KS 4583
4. PREDUZECE ZA PUTEVE VALJEVO 4514
5. REFOMENT CONSULTING 2335
6. CVORO ZORAN 1367
7. KOZICAR NIKOLA 1030
8. ILTN ALEKSANDAR 807
9. BDD M8V INVESTMENTS AD BEOGRAD - ZBIRNI RACUN 800
10. JOSIFOV BOJAN 690

Redosled prvih 10 akcionara po broju glasova

Rbr
1. VASOVIC DUSAN
FALCON FAMILY L.P.

REFOMENT CONSULTING
CVORO ZORAN
KOZICAR NIKOLA

ILIN ALEKSANDAR

L ONSRPWN

JOSIFOV BOJAN

ERSTE BANK AD NOVI SAD -

Akcionar

KASTODI RN - KS

BDD M&V INVESTMENTS AD BEOGRAD - ZBIRNI RACUN

10, TESLA CAPITAL A.D. BEOGRAD

* Akcije suviasnika koji nemaju odredenog zajednickog punomocdnika ne daju pravo glasa (¢l. 156. Zakona o

privrednim drustvima "Sl. glasnik RS", br. 36/2011 i 99/2011)

Redosled prvih 10 akcionara po vrednosti akcijskog kapitala

Rbr
VASOVIC DUSAN
FALCON FAMILY L.P.

REFOMENT CONSULTING
CVORO ZORAN
KOZICAR NIKOLA

ILIN ALEKSANDAR

SOVPNAU L WN

JOSIFOV BOJAN

Akcionar

ERSTE BANK AD NOVI SAD -
PREDUZECE ZA PUTEVE VALJEVO

Broj glasova
149783
9713
4583
2335
1367
1030
807
800
630
600

Ukupna vrednost u din.

898,698,000,00000
58,278,000.00000

KASTODI RN - KS

27,498,000.00000
27,084,000.00000

14,010,000.00000

BDD M&V INVESTMENTS AD BEOGRAD - ZBIRNI RACUN

8,202,000.00000
6,180,000,00000
4,842,000.00000
4,800,000.00000
4,140,000.00000

% od ukupne emisije

domaéa strana

20.86734 4.94740
0.00000 0.00000
0.00000 0.00000
0.00000 0.00000
0.00000 0.00000
0.00000 0.00000

74.18526 0.00000
0.00000 0.00000

100.00000

% od ukupne emisije

0.10

% ad ukupne emisije
74.18526
4.81070
2.26989
2.23572
1,15649
0.67705
0.51014
0.39969
0.39623
0.34175

% od ukupne emisije
74.18526
4.81070
2.26989
1.15649
0.67705
0.51014
0.39969
0.39623
0.34175
0.29717

% od ukupne emisije
74.18526
4.81070
2.26989
2.23572
1.15649
0.67705
0.51014
0.39969
0.39623
0.34175

Vrednost akcijskog kapitala obracunata je na osnovu nominalne vrednosti emitovanih hartija od vrednosti.

« Podaci o akcijama i akcionarima privrednih drustava koja su privatizovana na osnovu propisa o privatizaciji i
privrednih drustava koja su na osnovu drugih propisa bila evidentirana u Agenciji za privatizaciju Republike

www.crhov.rs/?Opcija=1&odabraniemitentimb=19AECE4CC50DC61B&isin=7BCAAF24AB75BA18A50BF1FE

CENTRALNI REGISTAR HoV - Statistika vlasni$tva akcionarskih drustava

aua | Engl
Kontakt i kalendar
Informator o radu

1zvestaji o poslovanju
Nacionalna procena rizika
Linkovi ka institucijama RS
Linkavi ka medunarodnim
institucijama

Clanstvo CR HoV u

madunarodnim
organizacijama

Najéeséa pitania

Qsnovni pojmovi
Obavestenja

Uputstva

Zagtita podataka o Hénosti

Srednji kurs na dan

22. 04, 2025

» EUR 117.2435

» USD 101.6768

v GBP 136.2504

> CHF 125.7168
Izvor: NBS

Javne nabavke

. Plan javnih nabavki

Poziv za podnosenje ponuda
Konkurgna dokumentacija

Odluka o dodeli ugovora i
Obavestenjo o zakljuenom ugovoru

Chavestenje o obustavi postupka i
obavestenje o podnetom zahtevu za
zaStitu prava
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CENTRALNI REGISTAR HoV - Statistika#lasnistva akcioharskih drustava

Srblje, zasnovani su na evidencijama i registrima prenetim iz Agencije za privatizaciju - Privremenog

registra u sistem Centralnog registra, depoa i kliringa hartija od vrednosti, i Agencija za privatizaciju,

odnosno ministarstvo nadleZno za poslove privatizacije, je odgovorna za sadrinu dostavljenih podataka.

Podaci o akcijama | akcionarima drugih privrednih drustava zasnovani su na evidencijama iz knjiga akcionara

koje su Centralnom registru, depou i kliringu hartija od vrednosti dostavljene od strane tih privrednih

drustava koja su odgovorna za sadrzinu dostavljenih podataka.

« Kategorija stranih lica obuhvata fizicka strana i pravna strana lica, a kategorija domaéih lica obuhvata sve
ostale tipove lica.

« Podaci o statusu zakonitih imalaca i izdavalaca akcija su preuzeti iz APR.

V423125, 7:35 AMF:

Centralni registar, depo i kliring hartlja od vrednosti
Sediste: Trg Republike br. 5, IV sprat, 11000 Beograd, Republika Srbija
Adresa za prijem poste: 11103 Beograd 4, Postanski pregradak broj 47| Telefon 3331-380 | Fax 3331-329 | © 2025 CR HoV

www.crhov.rs/?0pcija=1&odabraniemitentimb=19AECE4CC50DC61B&isin=7BCAAF24AB75BA18A50BF1FE
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JUTUTATHO MOTIICAHO
Indi¢ Drago

u3pasanan ceprudukara:
Privredna Komora Srbije
22.04.2025. 13:12:58

PZP VALJEVO AD, VALJEVO
IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA
| FINANSIJSKI IZVESTAJI
ZA 2024. GODINU
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FINEXPERTIZA

Kneza MiloSa 90a/43, Skyline
tel.: + 381 11 40 10 573
e-mail: office@finexpertiza.rs
www.finexpertiza.rs

MB: 21105830

PIB: 109984934

IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA
AKCIONARIMA | RUKOVODSTVU PRIVREDNOG DRUSTVA PZP VALJEVO AD, VALJEVO
Kvalifikovano misljenje

IzvrSili smo reviziju priloZenih redovnih godiSnjih finansijskih izvestaja ,PZP Valjevo® a.d., Valjevo (u daljem tekstu:
Drustvo) koji se sastoje od bilansa stanja na dan 31. decembra 2024. godine, bilansa uspeha, izvestaja o ostalom
rezultatu, izvestaja o tokovima gotovine i izveStaja o promenama na kapitalu za godinu koja se zavrSava na taj
dan, kao i napomena uz finansijske izvestaje koje sadrze pregled osnovnih raCunovodstvenih politika i ostala
obelodanijivanja.

Prema nasem misljenju, osim za moguce efekte pitanja opisanih u odeljku Osnova za kvalifikovano misljenje,
prilozeni finansijski izvestaji istinito i objektivho, po svim materijalno znacajnim pitanjima, prikazuju finansijsku
poziciju Drustva na dan 31. decembra 2024. godine, kao i rezultate njegovog poslovanja i tokove gotovine za
godinu koja se zavr$ava na taj dan, u skladu sa raCunovodstvenim propisima Republike Srbije.

Osnova za kvalifikovano misijenje

Kao $to je obelodanjeno u Napomeni 9. uz finansijske izvestaje, Drustvo je u svojim poslovnim knjigama na dan
31. decembra 2024. godine iskazalo kratkoro¢ne finansijske plasmane uiznosu od RSD 488,817 hiljada. Analizom
kratkoro¢nih finansijskih plasmana tokom vrSenja revizije finansijskih izvestaja, utvrdili smo da deo iskazanih
plasmana u iznosu od RSD 274,142 hiljade potiCe iz ranijih obracunskih perioda i nije napla¢en do dana izdavanja
revizorskog izvestaja. Shodno Cinjenici da pomenuti kratkoro€ni plasmani poti€u iz ranijih obracunskih perioda
kao i da je naplata istih otezana i neizvesna usled gore navedenih razloga, smatramo da postoje objektivni dokazi
koji ukazuju da je doSlo do umanjenja njihove vrednosti. Pri sastavljanju finansijskih izveStaja za godinu koja se
navrSava dana 31. decembra 2024. godine, Drustvo nije postupilo u skladu sa MSFI 9 — Finansijski instrumenti i
nije izvrSilo obracdun i evidentiranje oCekivanih kreditnih gubitaka za pomenuta potrazivanja. U postupku revizije
godisnjih finansijskih izvestaja, nismo bili u moguénosti da utvrdimo potencijalne efekte koje bi pomenuto pitanje
moglo imati na finansijske izvestaje Drustva.

Reviziju smo izvrSili u skladu sa Zakonom o reviziji i Medunarodnim standardima revizije. NaSe odgovornosti u
skladu sa tim standardima su detaljnije opisane u odeljku izveStaja Odgovornosti revizora za reviziju finansijskih
izvestaja. Mi smo nezavisni u odnosu na Drustvo u skladu sa Eti¢kim kodeksom za profesionalne racunovode
Odbora za medunarodne eticke standarde za raCunovode (IESBA kodeks) i etickim zahtevima koji su relevantni
za reviziju finansijskih izvestaja u Republici Srbiji, i ispunili smo nase druge eticke odgovornosti u skladu sa ovim
zahtevima i IESBA Kodeksom. Smatramo da su revizijski dokazi koje smo pribavili dovoljni i adekvatni da nam
pruze osnovu za nase kvalifikovano misljenje.

Skretanje paznje

Kao $to je obelodanjeno u Napomeni broj 30 uz finansijske izveStaje, Drudtvo ima potencijalne obaveze u vidu
odobrenih bankarskih garancija u ukupnom iznosu od RSD 278,872 hiljada. Nase misljenje nije modifikovano u
vezi sa navedenim pitanjima.

Kljuéna revizijska pitanja

Klju¢na revizijska pitanja su pitanja koja su, po naSem profesionalnom prosudivanju, bila od najve¢eg znacaja u
nasoj reviziji finansijskih izvestaja za tekuéi period. Ova pitanja su razmatrana u kontekstu revizije finansijskih
izveStaja u celini i formiranju naSeg misljenja o njima, i mi nismo izneli izdvojeno miSljenje o ovim pitanjima. U
postupku ove revizije, osim za pitanja koja su opisana u odeljiku Osnova za kvalifikovano misljenje nismo
identifikovali druga klju€na revizijska pitanja koja treba da se saopste u naSem lzvestaju.

FINEXPERTIZA
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IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA (Nastavak)

AKCIONARIMA | RUKOVODSTVU PRIVREDNOG DRUSTVA PZP VALJEVO AD, VALJEVO
Ostala pitanja

Finansijski izvestaji Drustva za godinu koja se zavrSava na dan 31. decembar 2023. godine, bili su predmet revizije
od strane drugog revizora koji je izrazio modifikovano misljenje o tim izvestajima dana 29. aprila 2024. godine.

Ostale informacije

Rukovodstvo je odgovorno za ostale informacije. Ostale informacije obuhvataju Godi$nji izves$taj o poslovanju
(koji ne uklju€uje redovne finansijske izvestaje i Izvestaj revizora o njima) za godinu koja se zavr§ava na dan 31.
decembra 2024. Nase miSljenje o redovnim finansijskim izvestajima se ne odnosi na ostale informacije i ne
izrazavamo bilo koji oblik zaklju€ka kojim se pruza uveravanje o njima.

U vezi sa naSom revizijom redovnih finansijskih izvestaja, nasa odgovornost je da proCitamo gore navedene ostale
informacije i pritom razmotrimo da li postoji materijalno znac¢ajna nedoslednost izmedu njih i redovnih finansijskih
izvestaja ili nasih saznanja steCenih tokom revizije, ili na drugi nacin, predstavljaju materijalno pogresna
iskazivanja.

Samo na osnovu rada koji smo obavili tokom revizije redovnih finansijskih izvestaja, po naSem misljenju:

v'informacije navedene u Godi$njem izvestaju o poslovanju za godinu zavr§enu na dan 31. decembra 2024.
godine, uskladene su po svim materijalno znacajnim aspektima sa prilozenim redovnim finansijskim
izvestajima;

v' Godis$nji izvestaj o poslovanju je pripremljen u skladu sa Zakonom o ra¢unovodstvu Republike Srbije;

Pored toga, ako na osnovu rada koji smo obavili, zaklju¢imo da postoji materijalno zna¢ajno pogresno iskazivanje
ostalih informacija, od nas se zahteva da tu Cinjenicu saopstimo u izvestaju. Kao sto je navedeno u odeljku
izvestaja Osnova za kvalifikovano misljenje, nismo bili u moguénosti da utvrdimo potencijalne efekte pomenutih
pitanja na finansijske izveStaje drustva. Shodno tome, nismo bili u moguénosti da utvrdimo da li navedeno pitanje
moze uticati na eventualno postojanje materijalno znac¢ajnih pogresnih iskaza u GodiSnjem izvestaju o poslovanju.

Odgovornost rukovodstva i lica ovlaséenih za upravljanje za finansijske izvestaje

Rukovodstvo Drustva je odgovorno za pripremu i fer prezentaciju ovih finansijskih izvestaja u skladu sa
raCunovodstvenim propisima vazeéim u Republici Srbiji, zasnovanim na Zakonu o racunovodstvu, kao i za one
interne kontrole koje rukovodstvo odredi kao neophodne u pripremi finansijskih izvesStaja koji ne sadrze materijalno
znaCajne pogresne iskaze, nastale usled kriminalne radnje ili greske.

Pri sastavljanju finansijskih izvesStaja rukovodstvo je odgovorno za procenu sposobnosti DruStva da nastavi sa
poslovanjem u skladu sa nacelom stalnosti, obelodanjujuéi, po potrebi, pitanja koja se odnose na stalnost
poslovanja i primenu nacela stalnosti poslovanja kao radunovodstvene osnove, osim ako rukovodstvo namerava
da likvidira Drustvo ili da obustavi poslovanje, ili nema drugu realnu mogucnost, osim da to uradi.

Lica ovlad¢ena za upravljanje su odgovorna za nadgledanje procesa finansijskog izveStavanja Drustva.
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Odgovornost revizora za reviziju finansijskih izvesStaja

Nas cilj je sticanje uveravanja u razumnoj meri o tome da finansijski izvestaji, uzeti u celini, ne sadrze materijalno
znaCajne pogredne iskaze, nastale usled kriminalne radnje ili gre$ke i izdavanje izvestaja revizora koji sadrzZi nae
misljenje. Uveravanje u razumnoj meri ozna¢ava Vvisok nivo uveravanja, ali ne predstavlja garanciju da ée revizija
sprovedena u skladu sa Medunarodnim standardima revizije uvek otkriti materijalno pogreSne iskaze, ako takvi
iskazi postoje. Pogresni iskazi mogu da nastanu usled kriminalne radnje ili greSke i smatraju se materijalno
znacajnim ako je razumno oCekivati da ¢e oni, pojedinacno ili zbirno, uticati na ekonomske odluke korisnika,
donete na osnovu ovih finansijskih izvestaja.

Kao deo revizije u skladu sa Medunarodnim standardima revizije, mi primenjujemo profesionalno prosudivanje
i odrzavamo profesionalni skepticizam tokom revizije. Mi takode:

v" Vr§imo identifikaciju i procenu rizika od materijalno znacajnih pogresnih iskaza u finansijskim izvestajima,
nastalih usled kriminalne radnje ili greSke; osmisljavamo i sprovodimo revizijske postupke koji su prikladni za
te rizike; pribavljamo dovoljno adekvatnih revizijskih dokaza kako bi obezbedili osnovu za misljenje revizora.
Rizik da materijalno znacajni pogresni iskazi usled kriminalne radnje nece biti identifikovani je veci nego za
pogresne iskaze nastale usled greske, zato $to kriminalna radnja moze da ukljuci udruzivanje, falsifikovanje,
namerne propuste, lazno predstavljanje ili zaobilazenje interne kontrole.

v/ Stiéemo razumevanje o internim kontrolama koje su relevantne za reviziju radi osmisljavanja revizijskih
postupaka koji su prikladni u datim okolnostima, ali ne u cilju izrazavanja misljenja o efikasnosti sistema
internih kontrola.

v" Vr§imo procenu primenjenih racunovodstvenih politika i u kojoj meri su razumne radunovodstvene procene i
povezana obelodanjivanja koje je izvrSilo rukovodstvo.

v' Donosimo zaklju¢ak o prikladnosti primene nacela stalnosti kao racunovodstvene osnove od strane
rukovodstva i, na osnovu prikupljenih revizijskih dokaza, da li postoji materijalna neizvesnost u vezi sa
dogadajima ili uslovima koji mogu da izazovu znacajnu sumnju u pogledu sposobnosti Drustva da nastavi sa
poslovanjem u skladu sa nacelom stalnosti. Ako zaklju¢imo da postoji materijalna neizvesnost, duzni smo da
u svom izvestaju skrenemo paznju na povezana obelodanjivanja u finansijskim izvestajima ili, ako takva
obelodanjivanja nisu adekvatna, da modifikujemo svoje misljenje. Na8i zaklju€ci se zasnivaju na revizijskim
dokazima prikupljenim do datuma izvestaja revizora. Medutim, buduéi dogadaiji ili uslovi mogu za posledicu
da imaju da Dru$tvo prestane da posluje u skladu sa nacelom stalnosti poslovanja.

v Vr8§imo procenu ukupne prezentacije, strukture i sadrzaja finansijskih izvestaja, ukljuujuéi obelodanjivanja,
kao i da li su u finansijskim izvestajima osnovne transakcije i dogadaji prikazani na nacin kojim se postize fer
prezentacija.

Saopstavamo licima ovlaS¢enim za upravljanje, izmedu ostalog, planirani obim i vreme revizije i znacajne
revizijske nalaze, uklju€ujuci sve znacajne nedostatke interne kontrole koje smo identifikovali tokom revizije.

Takode, dostavljamo licima ovla3¢enim za upravljanje izjavu o da smo uskladeni sa relevantnim eti¢kim
zahtevima u pogledu nezavisnosti i da ¢emo ih obavestiti o svim odnosima i ostalim pitanjima za koje moze
razumno da se pretpostavi da utiCu na nadu nezavisnost, i gde je to moguce, o povezanim merama zastite.
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IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA (Nastavak)
AKCIONARIMA | RUKOVODSTVU PRIVREDNOG DRUSTVA PZP VALJEVO AD, VALJEVO

Odgovornost revizora za reviziju finansijskih izvestaja (Nastavak)

Od pitanja koja su saopstena licima ovlaS¢enim za upravljanje, mi odredujemo koja pitanja su bila od najvece
vaznosti u reviziji finansijskih izveStaja za tekuci period i stoga su klju¢na revizijska pitanja. Mi opisujemo ova
pitanja u izveStaju revizora, osim ako zakon ili regulativa isklju€uje javno obelodanjivanje o tom pitanju ili kada,
u izuzetno retkim okolnostima, utvrdimo da pitanje ne treba bude uklju¢eno u izvestaj revizora, zato $to je
razumno oCekivati da negativne posledice budu vece nego koristi od takve komunikacije.

Partner na angazovanju u reviziji na osnovu kog je sastavljen ovaj izvestaj nezavisnog revizora je licencirani
ovlasc¢eni revizor Drago Indic.

Beograd, 22. april 2025. godine

Drago Indi¢
Ovlaséeni revizor

FINEXPERTIZA




MonyrwaBa NpPaBHO MLIE - NPEAY3ETHUK

MaTuynm 6poj 07188994

LLndpa aenatHocTv 4211

N6 101898873

Hasvs PREDUZECE ZA PUTEVE VALJEVO A.D. , VALJEVO

Ceanwte BAJbEBO, MUJIOBAHA IMNTULLUTHA 94A

BUJTAHC CTAHA

Ha AaH 31.12.2024. roanHe

- Y XubaaMa AnHapa -

WUsHoc

MpeTxoana roguHa

Fpyna pauyHa, pauyH no3nuuiaA Aon HanomeHa 6poj
Tekyhar
Kpajmwe crame MoueTHo cTawe
20__. 01.01.20__.
1 2 3 4 5 6 7
AKTUBA
A. YIIUCAHU A HEYMJIAREHU
00 KAMUTAN 0001
B. CTAJIHA UMOBUHA (0003 + 0009 0002
+ 0017 + 0018 + 0028) 2.375.493 2.117.442
01 1. HEMATEPUJA/THA UMOBWHA (0004 + 0003
0005 + 0006 + 0007 + 0008)
010 1. Ynararba y pa3Boj 0004
2. KoHuecwje, naTeHTH, nuLeHLe, pobHe
011, 012 n 014 1 ycnyXkHe Mapke, codTBep 1 ocTana 0005
HeMaTepujanHa UMOBMHa
013 3. Tyasun 0006
4. HemaTepujanHa nMoBMHa y3eTa y
0151 016 JM3WHT U HemaTepwjanHa MMOBMUHA Y 0007
npunpemm
017 5. ABaHcK 3a HemaTepujanHy UMOBUHY 0008
II. HEKPETHWHE, MOCTPOJEH-A U
02 OrMPEMA (0010 + 0011 + 0012 + 0013 + | 0009 6 2.368.016 2.115.646
0014 + 0015 + 0016)

020, 021 n 022 1. 3emsbumiLTe M rpaheBUHCKK 06jeKTv 0010 6 561.239 367.783
023 2. MNocTpojerba v onpema 0011 6 1.592.200 1.634.415
024 3. IHBECTMLIMOHE HEKPETHUHE 0012

4. HekpeTHuHe, nocTpojera 1 onpema
025 n 027 Y3€TU Y JI3UHT U HEKPETHUHE, 0013 6 207.948 105.354
nocTpojerba W onpema y npunpemi
5. OcTtane HeKpeTHUHe, NocTpojersa u
026 1 028 onpeMa u ynaratba Ha Tyhum 0014 6 6.629 8.094
HeKpeTHWHaMa, NOCTPojersiMa 1 onpemn
029 (ze0) 6. ABaHCY 3a HEKPETHWHE, NOCTpOjerba 1 0015
orpemy y 3eMsbu
029 (neo) 7. ABaHCK 3a HEKpETHWHe, NoCcTpojersa 1 0016
ornpeMmy y MHOCTPaHCTBY
03 II1. BMOJIOLLIKA CPEACTBA 0017
1V. AYTOPOYHU ®UHAHCUICKU
MNACMAHN N IYTOPOYHA
04105 MOTPAXWMBAHA (0019 + 0020 + 0021 + | 0018 7 1.750 1.796
0022 + 0023 + 0024 + 0025 + 0026 +
0027)




WN3HoC

NMperxoaHa rognHa

Fpyna pauyHa, pauyH Nno3nLunIA Aon HanomeHa 6poj
Tekyhar
Kpajmwe crame MouertHo cTamwe
20__. 01.01.20__.
1 2 3 4 5 6 7
1. Yyewha y kanutany npaBHuX nvua
040 (neo), 041 (neo) v 042 (neo) (ocum yyelwha y kanuTany Koja ce 0019
BpeaHyjy MeToaoM yyeluha)
2. Yyewnha y kanuTany Koja ce BpeaHyjy
040 (peo), 041 (neo), 042 (peo) meTonoM yuewha 0020 7 880 880
3. [lyropouHu nnacMaHn MaTuyHoM,
043, 050 (5€0) 1 051 (a€o) 3ABYCHUM M OCTA/M MOBE3aHUM unMa | 1
W [lyropoyHa noTpaxuBaksa oA TUX inua
Yy 3eM/bn
4. [lyropo4Hn niacMaHn MaTu4yHoM,
044, 050 (neo), 051 (aeo) 33BMCHUM ¥ OCTA/MM MOBE3AHUM JIMLMMA | -
1 [lyropoyHa NoTpaXuBaksa oA TUX inua
Y VHOCTPaHCTBY
045 (1e0) 053 (o) 5. _,Clyropoqn-m nnacMaHu (gatv KpeauTu n 0023
3ajMOBM) Y 3eM/bU
045 (2e0) 1 053 (7€0) 6. ',Clyropoqum nnacManu (Aat KpeauTn u 0024
3ajMOBW) Y MHOCTPAHCTBY
7. [lyropoyHa duHaHcujcka ynarara
046 (xapTuje o BpeAaHOCTM koje ce BpeaHyjy |0025
0 aMOPTU30BaHO]j BPEAHOCTY)
047 8. OTKyn/beHe COMnCTBeHe akuyje 1 0026
OTKYM/bEHU COMCTBEHU yAenu
9. OcTanu fyropo4Hu hu1HaHcujckv
048, 052, 054, 055 1 056 nnacMaHu 1 octana gyropoyHa 0027 7 870 916
noTpaxuBara
V. AYTOPOYHA AKTMBHA BPEMEHCKA
28 (neo), ocm 288 PASTPAHUYEHHA 0028 5727
288 B. OUT10XKEHA MOPECKA CPEACTBA | 0029 20 8.060 7.217
r. O6PTHA UMOBMWHA (0031 + 0037
+ 0038 + 0044 + 0048 + 0057+ 0030 2.675.329 2.251.415
0058)
1. 3AJIXE (0032 + 0033 + 0034 + 0035
Knaca 1, ocum rpyne pavyHa 14 +0036) 0031 8 426.942 272.737
10 1. MaTepwjan, pesepsHu Aenosu, anat u 0032
CUTaH HBEHTap 8 241.780 216.159
1ni2 2. HepoBsplueHa npou3BoAH-a 1 roToBu 0033
Npou3BoAu
13 3. Poba 0034
4. MNnaheHn aBaHcK 3a 3annxe u ycnyre y
150, 152 n 154 semri 0035 8 44.753 25.866
5. MnaheHu aBaHcW 3a 3anuxe u yciyre y
151, 153 n 155 WHOCTpaHCTBY 0036 8 140.409 30.712
14 II. CTAJIHA MIMOBWHA KOJA CE PXW 0037
3A MPOJAJY U MPECTAHAK MOC/TOBAHA
II1. MOTPAXMBAHA MO OCHOBY
20 MPOJAJE (0039 + 0040 + 0041 + 0042 |0038 9 1.485.542 670.786
+ 0043)
204 1. MoTpaxwBatba 04 Kyraua y 3eM/bu 0039 9 1.485.542 670.786
205 2. MNoTpaxwuBarba o4 Kynaua y 0040
MHOCTPaHCTBY




WN3HoC

NMperxoaHa rognHa

Fpyna pauyHa, pauyH Nno3nLunIA Aon HanomeHa 6poj
Tekyhar
Kpajmwe crame MouertHo cTamwe
20__. 01.01.20__.
1 2 3 4 5 6 7
200 1 202 3. MoTpaxuBatba 0f MaTUYHOT, 3aBUCHUX 0041
1 OCTannx NoBe3aHux smua y 3eMibm
4. MoTpaxwnBarba 0/ MaTUYHOT, 3aBUCHUX
201 »n 203 1 OCTanux noBe3aHux mua y 0042
MHOCTPaHCTBY
206 5. Ocr'ana NoTpaX1Bakba No OCHOBY 0043
npopaje
IV. OCTANIA KPATKOPOYHA
2, 2n27 MIOTPAKVBARA (0045 + 0046 + 0047) |0+ 9 78.172 102.531
21, 22 ocnm 223 n 224, n 27 1. OcTana noTpaxuBatba 0045 9 78.172 102.531
223 2. MoTpaxwBarba 3a BULWe nnaheH nopes 0046
Ha aobutak
3. MNoTpaxwuBarba No 0CHOBY
224 npennaheHnx octanvx nopesa un 0047
[fonpuHoca
V. KPATKOPOYHWN ®GUHAHCWNICKN
23 MIACMAHM (0049 + 0050 + 0051 + 0048 9 488.817 398.298
0052 + 0053 + 0054 + 0055 + 0056)
230 1. KpaTKOpO4HM KpeauTun 1 niacMaHu - 0049
MaTWYHO U 3aBKCHa NpaBHa Nnua
231 2. KpaTKOpOYHM KpeauTy 1 nnacMaHu - 0050
ocTana nosesaHa nmua
232, 234 (aeo) 3. KpaTKopo4Hu KpeauTy, 3ajMoBU U 0051
nnacMaHu y 3eMmmbmn
233, 234 (ae0) 4. KpaTKOpOYHM KpeanTH, 3ajMOBK U 0052
naacMaHn y MHOCTPaHCTBY
235 5. XapT_Mje o[l BpeAHOCTN Ko_je ce 0053
BPe/HYjy N0 aMOPTU30BaHOj BPeAHOCTH
6. ®uHaHcKjcka cpeacTsa Koja ce
236 (neo) BpeaHyjy no dep BpeaHocTn kpo3 bunaxc | 0054
ycnexa
7. OTKynsbeHe CONCTBEHe akumje n
37 OTKYM/bEHN COMNCTBEHN YAENN 0055 9 4.514 4.514
8. OcTanu KpaTKOpOUHU hUHaHCKjCKN
236 (neo), 238 n 239 HracMaH 0056 9 484.303 393.784
24 VI. FOTOBMHA 1N FOTOBUHCKM 0057
EKBUBANIEHTU 10 195.856 806.245
VII. KPATKOPOYHA AKTVBHA
28 (eo), ocum 288 BPEMEHCKA PA3TPAHIYEHA 0058| 3 818
A. YKYNMHA AKTUBA = NOCJ/IOBHA
WMOBWHA (0001 + 0002 + 0029 + | 0059 5.058.882 4.376.074
0030)
88 . BAHBUJIAHCHA AKTUBA 0060 278.872 153.591
NMACUBA
A. KATMUTAJ1 (0402 + 0403 + 0404 +
0405 + 0406 - 0407 + 0408 + 0411 |0401 12 3.846.085 3.317.322
-0412) =0
30, ocum 306 1. OCHOBHU KANUTA 0402 1 1.212.480 1.212.480
31 II. YNINCAHM A HEYNNAREHU KAMUTAT | 0403




N3Hoc

MNMperxoaHa rognHa

Fpyna pauyHa, pauyH no3vuuiIA Aon HanomeHa 6poj
Tekyhar
Kpajmwe crame MouertHo cTamwe
20__. 01.01.20__.
1 2 3 4 5 6 7
306 III. EMUCUOHA MPEMUIA 0404
32 IV. PESEPBE 0405| g5 1.911.491 1.348.800
V. NO3UTUBHE PEBAJTOPU3ALIMOHE
330 v noTpaxxHu canao padyHa 331,332, PESEPBE 11 HEPEA/IASOBAHM [I0BILIL
333, 334, 335, 336 u 337 MO OCHOBY ®UHAHCMICKMX 0406 12 6.715 6.287
! ! ! CPELICTABA U PYTUX KOMIMOHEHTU
OCTAJIOI" CBEOBYXBATHOI PE3YNITATA
VI. HEPEAJIU30BAHU MYBULIK MO
[YroBHU canpo padyHa 331, 332, 333, |OCHOBY ®MHAHCWICKWUX CPEACTABA N 0407
334, 335, 336 1 337 APYTMX KOMMOHEHTW OCTANION 12 2.930 2.930
CBEOBYXBATHOI™ PE3YJITATA
34 VII. HEPACMOPEBEHW IOBUTAK (0409 0408
+ 0410) 12 718.329 752.685
1. HepacnopeheHnun pobutak paHujux
340 — 0403 5 189.816 189.993
2. Hepacriopehenw fobutak Tekyhe
3 roante o410 4y 528.513 562.692
VIII. YYELWRE BE3 MPABA KOHTPOJIE 0411
35 IX. TYBUTAK (0413 + 0414) 0412
350 1. N'ybutak paHujux rognHa 0413
351 2. lN'ybutak Tekyhe roamHe 0414
B. AYTOPOYHA PE3EPBUCAHA U
AYrOPOYHE OBABE3E (0416 + 0420 (0415 13 81.239 102.021
+ 0428)
20 1. AYFOPOYHA PE3EPBUCAHA 0416
(0417+0418+0419) 13 52.587 46.466
1. Pe3epsucatba 3a HakHaze v apyre
404 6eHedurumje 3aN0cieHnxX 0417 13 52.587 46.466
400 2. Pe3epBucarba 3a TpOLLKOBE Y 0418
rapaHTHOM poKy
40, ocum 400 n 404 3. Ocrana ayropoyHa pesepsucatba 0419
a1 II. AYTOPOYHE OBABE3E (0421 + 0422 0420
+ 0423 + 0424 + 0425 + 0426 + 0427) 15 14.413 55.555
410 1. ObaBe3e Koje ce MOry KOHBEpTOBaTh Y 0421
Kanutan
2. [lyropoyHu KpeauTu n octane
411 (5e0) 412 (aeo) [LlyropoyHe obaBese npema MaTU4HOM, 0422
3aBUCHUM W OCTannM MoBe3aHWM NLMMa
Yy 3eMbn
3. [lyropoyHu KpeauTn 1 octane
411 (me0) 412 (neo) [lyropoyHe obaBese npema MaTU4HOM, 0423
3aBUCHUM 1 OCTanWM MOBE3aHWUM NLMMa
Y WHOCTPaHCTBY
414 1 416 (1e0) 4. [lyropo4Hn KpeanTn, 3ajMoBMN 1 0424
obaBe3e Mo OCHOBY NIM3WHra Y 3eM/bU
5. [lyropoyHu KpeauTu, 3ajMoBu U
415 1 416 (neo) obaBe3e Mo OCHOBY NIU3MHra y 0425 15 14.413 55.555
MHOCTPaHCTBY
413 6. ObaBe3e Mo eMUTOBaHUM XapTujama o4 0426

BPEAHOCTH




N3Hoc

MNMperxoaHa rognHa

Fpyna pauyHa, pauyH NO3ULUIA Aon HanomeHa 6poj
Tekyhar
Kpajmwe crame MouertHo cTamwe
20__. 01.01.20__.
1 2 3 4 5 6 7
419 7. Octane gyropoyHe obaBese 0427
II1. YTOPOYHA NACMBHA BPEMEHCKA
49 (neo), ocum 498 1 495 (aeo) PASTPAHVYEFDA 0428 14.239
498 B. OUTOXKEHE NMOPECKE OBABE3E | 0429 20 27.449 32.708
T. AYTOPOYHU OAJIOXKEHU
495 (aeo) MPUXOAV N MPUMIBEHE AOHALMIE | *+0
A. KPATKOPOYHA PE3EPBUCAHbA U
KPATKOPOYHE OBABE3E (0432 + 0431
0433 + 0441 + 0442 + 0449 + 0453 16 1.104.109 924.023
+ 0454)
467 1. KPATKOPO4YHA PE3EPBUCAHA 0432
II. KPATKOPOYHE ®WNHAHCUICKE
42, ocum 427 OBABE3E (0434 + 0435 + 0436 + 0437 | 0433 16 40.845 95.850
+ 0438 + 0439 + 0440)
1. ObaBe3e Mo OCHOBY KpeawuTa npema
420 (neo) 1 421 (peo) MaTU4HOM, 3aBMCHUM 1 OCTanMM 0434
roBe3aH!M MumMMa y 3emrsu
2. ObaBese Mo OCHOBY KpeauTa npema
420 (neo) 1 421 (neo) MaTU4HOM, 3aBMCHUM 1 OCTasIMM 0435
MoBe3aH!M SMLMMa Y MHOCTPaHCTBY
422 (neo), 424 (neo), 425 (neo), n 429 | 3. ObaBe3e Mo OCHOBY KpeauTa W 3ajMoBa
. 0436
(neo) o nvua koja Hucy pomahe 6aHke 40.845
422 (neo), 424 (peo), 425 (neo) n 429 | 4. ObaBese Mo OCHOBY KpeauTa oA 0437
(neo) npomahux baHaka
5. Kpeautu, 3ajmoBu 1 obasese u3
423, 424 (neo), 425 (neo) n 429 (neo) /HOCTpaHCTB 0438 16 95.850
46 6. ObaBe3e Mo KPaTKOPOYHUM XapThjama 0439
O/ BpeAHOCTH
8 7. ObaBe3e no 0CHOBY (PMHAHCUCKNX 0440
fepvBaTta
II1. MPUMJBEHW ABAHCK, AEMO3UTU N
430 KAYLIMIE 0441 17 219.764 53.204
IV. OBABE3E M3 NOC/IOBAHA (0443 +
43, ocm 430 0444 + 0445 + 0446 + 0447 + 0448)  |0112| 17 737.906 633.723
1. ObaBe3e npema aobasrbaumnMa -
431 1433 MaTW4Ha, 3aBMCHa NpaBHa mua u octana |0443
roBesaHa mua y 3emmbin
2. ObaBese npema fobae/bayvma -
432 n 434 MaTV4Ha, 3aBMCHa MpaBHa SMua u octana |0444
roBe3aHa InLia y MHOCTPaHCTBY
3. ObaBese npema gobae/baynma y
435 e 045 gy 732.013 632.982
4. ObaBe3e npema AobasrbaunMa y
436 MNHOCTPaHCTBY 0446 17 5.893 741
439 (peo) 5. ObaBese No MeHuLamMa 0447
439 (peo) 6. Octane obaBe3e W3 nocnoBama 0448
V. OCTAJIE KPATKOPO4YHE OBABE3E
44,45,46, ocum 467, 47 1 48 (0450 + 0451 + 0452) 0449 18 105.594 103.530




Aon

HaHoc

MpeTxoaAKa roguHa

fiaHa fz 0r20 2 roause

Fpyna padyHa, pauyH nosnuniA HanomeHa 6poj |
Texyha roauua I - - —
Kpajse cratbe MoueTHo cratse
L 20 . 01.01.20__ .
Y 2 3| 4 5 6 7
44, 45 1 46 ocuM 467 1. OcTane kpaTkopoyHe ofapese 0450. 18 103.892 100.495
47,48 ocim 481 2. O6aBe3e No ocHOBY Nopesa Ha AoAaTY 0451
BPEAHOCT U OCTANUX JaBHWX NPUX0AA 18 113 112
B 3. O6ase3e No OCHOBY Nopesa Ka
o posuTa 0452 g 1.589 2.923
VI. OBABESE MO OCHOBY CPE/ICTABA
427 HAMEHEHUX NPOAAIN U CPEACTABA | 0453
MOCNOBAH:A KOJE JE OBYCTAB/BEHO
VII. KPATKOPOYHA NMACUBHA
49 (aeo) ocun 498 BPEMEHCKA PASIPAHMUEH:A 4 g 37.716
B. 'YUTAK USHALl BUCUHE
KATUTANA (0415 + 0429 + 0430 +
0431 - 0059) = 0 = (0407 + 0412- 0455
0402 - 0403 - 0404 - 0405 - 0406 -
0408 -0411) =0
E. YKYMHA NNTACUBA (0401 + 0415 + 0456
0429 + 0430 + 0431 - 0455) 5.058.882 4.376.074
89 M. BAHEUNNAHCHA NACUBA 0457 278.872 153.591
Vi
y AmEVY

O6pasaLl NponucaH MPaBUAHUKOM © CBAPXUHU U opMU 06pa3aLa (UHAHCUICKUX W3BEWTaja U caapKUHU U dopmu obpaciia T
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MonyrwaBa NpPaBHO MLIE - NPEAY3ETHUK

MaTuynm 6poj 07188994 LLndpa aenatHocTv 4211 N6 101898873

Hasvs PREDUZECE ZA PUTEVE VALJEVO A.D. , VALJEVO

Ceanwte BAJbEBO, MUJIOBAHA IMNTULLUTHA 94A

BUJIAHC YCIEXA

3a nepuoga o 01.01.2024. go 31.12.2024. roguHe
- Y Xwbajama avHapa -

U3HocC
pyna pauyHa, pauyH NMOo3ULNIA Aon Hanomena 6poj
Tekyha roguHa MpeTxoaHa rognHa
1 2 3 4 5 6
A. NOCNOBHM NPUXOAM (1002 + 1005 + 1008 + 1001
1009 - 1010 + 1011 + 1012) 21 6.191.941 4.489.184
60 1. MPUXOAW 04 NPOJAIJE POBE (1003 + 1004) 1002
600, 602 1 604 1. Mpuxoaun of npoaaje pobe Ha aomMaheM TPXKULITY 1003
601, 603 1 605 2. Mpuxoau og npopaaje poba Ha MHOCTpaHOM TpxMwWTy | 1004
61 II. NPUXOAM O NMPOIAIJE MNMPOU3BOLA W YCIIYTA 1005
(1006 + 1007) 21 6.101.835 4.385.343
1. Mpuxoan oa nNpoaaje Npov3BoAa M ycnyra Ha
610,612u614 | hem TpxuwTy 1006 5 6.101.835 4.385.343
611, 613 1 615 2. Mpuxoav o4 npoAaje NPou3BoAa U ycnyra Ha 1007
MHOCTPaHOM TPXXULLTY
62 III. MPUXOAM O AKTUBMPAHA YYMHAKA N POBE 1008 21 1.001 84.031
630 IV. NOBERAHSE BPEAHOCTU 3AJINXA HEQOBPLUEHUX 1009
N FOTOBWX MNMPOU3BOAA
631 V. CMAHEHE BPEIHOCTU 3AJIMXA HEAOBPLUEHWNX U 1010
FOTOBUX NPOU3BOAA
64 1 65 VI. OCTA/IY MOC/I0BHM MPUXOAN 1011 22 89.105 19.797
VIL. NPUXOAN O YCKJTABMBAHA BPEAHOCTU
68, ocvm 683, 6851 686 | 11 \BHE (OCHM GUHAHCUICKE) w21 5 13
B. MOC/IOBHU PACXOAM (1014 + 1015 + 1016 + 1013
1020 + 1021 + 1022 + 1023 + 1024) 23 5.162.490 3.884.979
50 1. HABABHA BPEAHOCT MPOAATE POBE 1014
51 I1. TPOLLKOBW MATEPWIATA, TOPUBA W EHEPTUIE 1015 23 2.652.325 1.848.945
52 III. TPOLLKOBW 3APAA, HAKHAZIA 3APAZIA U OCTANN 1016
JIN4HW PACXOAM (1017 + 1018 + 1019) 23 1.188.194 1.032.410
520 1. TpoLKoByM 3apaja 1 HakHaaa 3apaja 1017 23 970.793 834.612
521 2. TpOLIKOBYM Nope3a 1 AoNpHHOCa Ha 3apaae v 1018
HakHaje 3apaza 23 145.530 125.741
52 ocum 520 n 521 3. OcTanu IMYHN Pacxoau v HakHaze 1019 23 71.871 72.057
540 IV. TPOLLUKOBW AMOPTU3ALMIE 1020 23 246.135 226.493
V. PACXOAM O YCKNABUBAHA BPEAHOCTU
58, ocum 583, 585U 586 |\ 1OBUHE (OCMIM OUHAHCUICKE) 1021 19
53 VI. TPOLLKOBW MPOU3BOAHUX YCIIYTA 1022 23 976.195 662.400
54, ocum 540 VII. TPOLLKOBW PE3EPBUCAHA 1023 23 8.859 12.159
55 VIII. HEMATEPUJAJTHA TPOLLIKOBU 1024 23 90.763 102.572




U3HoC

'pyna pauyHa, pauyH No3nLnIA Aon Hanomena 6poj
Tekyha roauHa MperxoaHa roamHa
1 2 3 4 5 6
B. MOC/IOBHU AOBUTAK (1001 - 1013) = 0 1025 1.029.451 604.205
I. NOCNNOBHU N'YBUTAK (1013 - 1001) = 0 1026
A. PUHAHCUICKU NPUXOAM (1028 + 1029 + 1027
1030 + 1031) 25 30.331 93.080
I. ®UHAHCNICKM NPNUXOAN N3 OOHOCA CA
660 1 661 MATUYHUM, 3ABUCHUM N OCTAJIUM MOBE3AHUM 1028
JIMUNMA
662 IL. MPUXOAN O[] KAMATA 1029 25 29.013 92.260
III. NO3NUTUBHE KYPCHE PA3/TUKE W NO3UTUBHU
663 n 664 EGEKTI BANYTHE KITAY3YSIE 1030 55 1318 820
665 1 669 IV. OCTANIN ®UHAHCKICKW NPUXOAN 1031
. PUHAHCUICKU PACXOOMU (1033 + 1034 + 1032
1035 + 1036) 26 7.121 35.112
I. ®UHAHCNICKN PACXOAN U3 OHOCA CA
560 1 561 MATUYHUM, 3ABUCHMM U OCTAJINM NOBE3AHMM 1033
JIMUNMA
562 II. PACXOAN KAMATA 1034 2 5.180 33.984
III. HEFATUBHE KYPCHE PA3JIUKE N HEFTATMBHW
563 1 564 EQEKTY BANYTHE KNAY3YJTE 1035 56 1.941 1128
565 1 569 IV. OCTANIN ®UHAHCHICKI PACXOON 1036
E. AOBUTAK U3 ®UHAHCUPAHHA (1027 - 1032) = 1037
0 23.210 57.968
. TYBUTAK U3 OMHAHCUPAKbA (1032 - 1027) = |, 0
0
3. NIPXoau oA YCKNABUBAHA BPEAHOCTU
683, 685 1 686 ®UHAHCUICKE UMOBMHE KOJA CE UCKA3YJE 1039 27 935
MO ®EP BPEAHOCTU KPO3 BUJIAHC YCMNEXA
W. PACXOAN Ofi YCK/TIABUBAHA BPEAHOCTHN
583, 585 1 586 OUHAHCUICKE UMOBUMHE KOJA CE UCKA3YIE 1040 27 532.795 93.364
MO ®EP BPEAHOCTU KPO3 BUJIAHC YCINEXA
67 J. OCTANIN NPUXOAN 1041 28 31.513 33.766
57 K. OCTANIN PACXOAU 1042 28 5.106 12.820
J1. YKYMHU NPUXOAM (1001 + 1027 + 1039 + 1043
1041) 6.253.785 4.616.965
Jb. YKYMHYN PACXO[W (1013 + 1032 + 1040 + |, .,
1042) 5.707.512 4.026.275
M. JOBUTAK U3 PEAOBHOI MOC/TIOBAHA MNMPE 1045
OMOPE3UBAIbA (1043 - 1044) = 0 546.273 590.690
H. 'YBUTAK U3 PEAOBHOT MOC/IOBAHbA MNPE 1046
OMOPE3UBAIbA (1044 - 1043) = 0
H. MO3UTUBAH HETO E®EKAT HA PE3YJITAT NO
OCHOBY JOBUTKA NOC/TIOBAHA KOJE CE
69-59 OBYCTABJbA, MPOMEHA PAYYHOBO/CTBEHUX 1047
NMOJINTUKA N UCMPABKU IPELLIAKA U3
PAHUINX NEPUOOA
0. HEFATUBAH HETO E®EKAT HA PE3Y/ITAT NO
OCHOBY I'YBUTKA NOC/TOBAHA KOJE CE
59- 69 OBYCTABJbA, MPOMEHA PAYYHOBOCTBEHUX 1048
NOJIUTUKA U UCMPABKU IPELLIAKA U3
PAHUINX NEPUOAA
N. AOBUTAK NPE OMNOPE3UBAHbA (1045 - 1046 + 1049
1047 -1048) =0 546.273 590.690




Tpyna pauyHa, pauyH No3vuuUIA Aon Hanomexa 6poj ] = =
Tekyha roauxsa

h 2 3 4 S 6

P. [YEMTAK NPE ONOPE3UBALA (1046 - 1045 + 1050
1048 -1047) 20

C. NOPE3 HA AOBUTAK

721 1. MOPECKY PACXOA MEPUORA 1051 459 23.862 24123
722 ayr.cango |11 OJIOKEHMU MOPECKY PACXOAN NEPUOAA 1052| 49 347 5.194
722 nor. cango |11 OBNOXEHW NOPECKW MPUXOA NEPUOA 1053 5 6.449 1319
T. UCTNATREHA JIAYHA TPUMAH:A
723 b oananAsI 1054

h. HETO I0BUTAK (1049 - 1050 -1051 - 1052 + 1055

1053 -1054) = 0 528.513 562.692

Y. HETO NYBUTAK (1050 - 1049 + 1051 + 1052 - 1056
1053 + 1054) = 0

1. HETO AOBWUTAK KOJM MPUNARA YHELURUMA BE3 1057
NPABA KOHTPOJIE

11, HETO OBUTAK KOV NPURALA MATUHHOM 1058
MPABHOM NULLY

111, HETO MYBUTAK KOM NPUNAZA YHELWRUMA BE3 1059
MPABA KOHTPOJIE

V. HETO NYBUTAK KOJU NPUNALA MATUHHOM 1060
MPABHOM AULY

V. 3APAOA MO AKLIWIU

1. OcKoBHa 33paaa No akuuju 1061
2. YMatbena (pa3soarbeHa) 3apaaa no akuuin 1062
.

v VahEvy

Aana Ag 05__ 20, Z”S_;onuue

O6pazau nponucaH MPasUNHAKOM 0 CAAPKUHU W (hopMU 06pazalia BUHAHCUICKVX U3BELITa]a U CAAPKUHU U (opMU obpacua Cra
(..Cnyx6enu rnachuk PC" 6p. 89/2020).



MonyrwaBa NpPaBHO MLIE - NPEAY3ETHUK

MaTuynm 6poj 07188994

LLndpa aenatHocTv 4211

N6 101898873

Hasvs PREDUZECE ZA PUTEVE VALJEVO A.D. , VALJEVO

Ceanwte BAJbEBO, MUJIOBAHA IMNTULLUTHA 94A

N3BELLITAJ O OCTAJIOM PE3YJITATY

3a nepuoga o 01.01.2024. go 31.12.2024. roguHe

- Y XubajaMa AnHapa -

WU3Hoc
pyna pauyHa, pauyH Nno3nUnIA Aon Hanomena 6poj
Tekyha roguHa MpeTxoaHa rognHa
1 2 3 4 5 6
A. HETO PE3Y/ITAT U3 NOCJ/IOBAHA
I. HETO AOBUTAK (AOIM 1055) 2001 528.513 562.692
II. HETO NYBUTAK (AOM 1056) 2002
B. OCTAJ/I CBEOBYXBATHWU AOBUTAK UN
FYBUTAK
a) CraBke koje Hehe 6uTn pexnacucdpukoBaHe y
BunaHc ycnexa y 6yayhum nepmoanma
1. MpomeHe peBanopu3auyje HemaTepujanHe MMOBUHE,
HEKPETHWHa, MOCTpojera U onpeme
330
a) noeeharse peBanopv3aLMoHNX pe3epBu 2003
6) cMarberbe peBasiopu3aLMoHNX pe3epsu 2004
2. AkTyapcku gobvum unm ryéuum no ocHoBy nnaHoBa
nedUHUcaHNX NpuMatsa
331
a) pobuum 2005 48 2.548
6) ryéuum 2006
3. lobrum unm rybuLm no ocHoBY yaena y octanom
CBeobYyXBaTHOM ZJOBUTKY Ui ryBGUTKY NpUAPYXKEHUX
npyliTasa
333
a) pobvumn 2007
6) ryéuum 2008
6) CTaBKe KOje HaKHaHO Mory 6UTH
pexknacndgukosaHe y Bunanc ycnexa y 6yayhum
nepuoauMa
1. lobrum nnm rybuum no 0CHOBY ynaraka y BNacHuuke
MHCTPYMeHTe KanuTana
332
a) pobuum 2009
6) ryéuum 2010
2. [1o6uum mnm ryéuum no ocHoBy npepavyHa
(UHaHCH]CKNX M3BELITaja MHOCTPaHOr NOC/OoBaH-a
334
a) pobuumn 2011
6) ryéuum 2012




XIII. BPYTO MOTPAXKUBAHA 3A AATE KPEQUTE U 3AJMOBE, NPOAATE NPOU3BOAE, POBY U

YCNYTE U AATE ABAHCE U IPYTA MOTPAXXUBAHA

-U3HOCU ¥ XWbadaMa AuHapa-

O3H. 32 Heto
Fpyna pauyHa, pauyH OUHAHCUICKU UHCTPYMEHTHU aon EpyTo WcnpaBka BpeAHOCTH (kon. 4-5)
1 2 3 4 5 6
1, KpaTkopouHu uHaHCHU]CKu nnacMauu
230 (neo), 231 (neo), 232 (neo), 234 (aeo) (natu kpeauTH 1 3ajMoBM) HUINUKHUM 9127
UMMa U NpeRy3eTHULY
2, Aiyropounu huHaAHCUjCKU NacMaHmu
4 1
ggg Eﬁ:g;' 045 (aeo), 050 (aco), 051 (aeo), (AaTk KpeauTH 1 3ajMOBH) PUIUUKUM 9128
UHMa U npeay u
3. flipopaTu npouanoau, po6a U yanyre u 9129
AaTH aBaHcy (9130 + 9131 + 9132) 1,763.428 798.683 964.745
017 (neo), 029 (aeo), 038 (aeo) 052 (aeo) 150 |3.1. Mpoaatu npoussoau, poba u ycnyre U
(peo), 152 (neo), 154 (neo), 200 (peo), 202 AaTVM aBaHCU (PUNUKUM UMM W 9130 139.260 139.260
(neo), 204 (neo) npeay3eTHUUUMa
017 (neo), 029 (aeo), 038 (aeo) 052 (aeo) 150 3.2, Mposart npoussoau, poda U ycnyre U
(neo), 152 (neo), 154 (neo), 200 (aeo), 202 flaTH aBaHCU APXaBHUM OpraHiMa u 9131 1.516.105 798,683 717.422
(neo), 204 (aeo) WUHCTUTYLIMjaMa
017 (neo), 029 (neo), 038 (aeo), 052 (aeo), 3.3, MpopaaTth npouseoau, poba 1 ycnyre u
150 (neo), 152 (aeo), 154 (aeo), 200 (aeo), NaTh BBAHCU OPraHUMa U UHCTUTYLMjaMa 9132 108.063 108.063
202 {peo), 204 (peo) nokanHe caMmoynpaee
4, ipyra noTpakueatrva (9134 + 9135 + 9133
9136) 29,766 29.766
206 (aeo), 221, 228 (aeo) 4.1, NoTpaxuparba oA GU3NUKUX nuua U 9134
e npeayaeTHUKa 1,882 1.882
206 {neo), 222 (peo), 223, 224 (neo), 225 4.2. Notpaxwvpatba 04 APKaBHWUX OpraHa 9135
(neo), 227 (peo), 228 (neo) WHCTUTYLM)a 25,061 25.061
206 (aeo), 222 (Aeo), 224, (neo),225 (aeo), 4.3. MoTpaxusak-a 0A OPraHa U UHCTUTYUUja 9136
227 (peo), 228 {neo) NoKanHe caMoynpaee 2.823 2.823
P L

T AGETT

NaHa /6‘ Of' 20 ZJ*ronuHe

O6pa3aL, nponucaH MpaBUNHUKOM O cagpXuHU U hopMi 0bpasalia GUHAHCKICKUX U3BELLTaja U CBAPKUHN U HOPMU DEpaLL;

(,Cnyx6env rnacimk PC" 6p. 89/2020).

[pEiHa ApywTea, 3aapyre U npedy3eTHuke



MonyrwaBa NpPaBHO MLIE - NPEAY3ETHUK

MaTuynm 6poj 07188994

LLndpa aenatHocTv 4211

N6 101898873

Hasvs PREDUZECE ZA PUTEVE VALJEVO A.D. , VALJEVO

Ceanwte BAJbEBO, MUJIOBAHA IMNTULLUTHA 94A

N3BELLUTAJ O TOKOBUMA TOTOBWHE

y nepuogy og 01.01.2024. go 31.12.2024. rognHe

- Y XubajaMa AnHapa -

WU3Hoc
Mo3uumja Aon
Tekyha roauHa MNMpeTtxoaHa roguHa
1 2 3 4

A. TOKOBU rOTOBUHE M3 NOC/IOBHUX AKTUBHOCTHU
1. NMpunuBM roToBMHE M3 MOCOBHUX akTUBHOCTH (1 Ao 4) 3001 7.787.372 5.891.701
1. Mpopaja 1 NpYMIBLEHN aBaHCK Y 3eM/bi 3002 7.644.302 5.685.900
2. MNpopaaja 1 NpUM/LEHN aBaHCK Y UHOCTPaHCTBY 3003
3. MNpuMrbeHe kamaTe 13 NOC/IOBHMX aKTUBHOCTU 3004 29.013 92.287
4. OcTanu NpunvBM U3 PeAOBHOT MOC/I0BaHa 3005 114.057 113.514
II. OaNMBM rOTOBMHE U3 MOCIOBHUX akTUBHOCTY (1 A0 8) 3006 7.459.168 5.015.853
1. Ucnnate pobaBrbayunMa v AaTv aBaHCu Yy 3eM/bK 3007 5.891.173 3.749.245
2. Ucnnate fobaerbayvMa 1 AaTW aBaHCK Y UHOCTPaHCTBY 3008 422.856 189.280
3. 3apage, HakHage 3apaja W OCTanun NIMYHN pacxoam 3009 1.092.646 1.030.866
4. MNnaheHe kamaTe y 3eM/bU 3010 5.180 11.030
5. MnaheHe kamaTe y MHOCTPaHCTBY 3011
6. Mope3 Ha pobuTak 3012 25.195 21.201
7. OpnviBK NO OCHOBY OCTaNMX jaBHUX NpUxoaa 3013 22.118 14.231
8. OcTanu oanMBM 13 NOCIOBHUX aKTUBHOCTM 3014
III. HeTo NpunvB roToBUHE U3 NMOCIOBHUX akTuBHOCTY (I - IT) 3015 328.204 875.848
1V. HeTo oAnMB roToBMHE M3 NOCOBHMX akTuBHOCTH (II - I) 3016
B. TOKOBU FOTOBMUHE U3 AKTUBHOCTU UHBECTUPAHLA
1. NMpunuBM roToBMHE M3 aKTUBHOCTM MHBECTMPatsa (1 Ao 5) 3017 10.672 10.526
1. Mpopaja akuuja n yaena 3018
2. MNpopaja HemaTepujanHe UMOBMHE, HEKPETHMHA, NOCTPOjera, onpemMe 1 3019
61onoLLKnx cpeacrasa 10.672 10.526
3. Octanu duHaHCHjckn NnacMaHn 3020
4. MNpuM/beHe kaMaTe 13 aKTUBHOCTU MHBECTMPatba 3021
5. MpumrbeHe ansuaeHae 3022
II. OanMBM rOTOBMHE U3 aKTUBHOCTU MHBECTMParba (1 Ao 3) 3023 396.901 124.734
1. KynoBuHa akuuja v yaena 3024
2. KynoBuHa HemaTepujanHe MMOBMHE, HEKPETHWHA, MOCTPOjetba, onpeme 1 3025
61onoLKnX cpeacTasa 396.901 124.734




UsHoc

Naua A& Q; 20__2_‘-r__rmu»e

O6pa3aly NponucaH MPaBUIHUKOM O CaAPXUHM U (opMU 06pazaua PUHAHCUICKUX U3BEWTa]E U CAAPKUHYU U (GOPMU of|

(..Cnyw6enun rnacHuk PC" 6p. 89/2020).

Mozuuuja Aon —
Tekyha roguxa MpeTxoaHa roauHa
1 2 3 4
3. Octanu ¢prHaHCUickKU NnacMaHu 3026
[1I, HeTo NpUNUB rOTOBUHE W3 BKTUBHOCTU WHBECTUpatLa (I - IT) 3027
1V. HeTo 0anuB roToBUHE U3 aKTUBHOCTU WHBEeCTMpatsa (1T - I) 3028 386.229 114.208
B. TOKOBU rOTOBUHE U3 AKTUBHOCTU ®UHAHCUPAHLA
1. Mpuauem roToBUHE U3 aKTUBHOCTU thHaHcUpatba (1 Ao 7) 3029 6.690
1. Ysehatbe ocHOBHOr KanuTana 3030
2, [lyropoMHu KpeauTy y 3eMieu 3031
3. [lyropouHu KpeauTy Y UHOCTPaHCTBY 3032 6.690
4, KpaTKOpOYHU KpeauTy y 3eM/bu 3033
5. KpaTKOPOUHU KpeauTu Y WHOCTpaHCTBY 3034
6, OcTane pyropovHe obasese 3035
7. Octvane kpaTkopoyHe ofapese 3036
I1. OpAMBY roTOBUHE U3 aKTUBHOCTU PUHAHCUpatba (1 Ao 8) 3037 96.107 123.573
1. OTKyN concTBeHuX akuvja WU yaena 3038
2. lyropoyHu KpeauTH y 3eMrbu 3039
3, lyropo4HU KpeauTy y UHOCTpaHCTBY 3040 2.451
4, KpaTKOpOUH! KpPeauTu Y 3eM/bK 3041 8.658
5. KpaTKOpOoYHU KpeauTn Y UHOCTpaHCTBY 3042 96.107 112.464
6. Ocrane obasese 3043
7. DUHAHCUICKN SIU3UHT 3044
8. UcnnaheHe avenaeHae 3045
111, HeTo NpunuB roToBMHE U3 akTWBHOCTY UHaHcUparba (1 - IT) 3046
1V. HeTo 0AN1B roToBMHE U3 AaKTUBHOCTW hMHaHcupatba (11 - I) 3047 96.107 116.883
. CBETA NPU/IUB NOTOBUHE (3001 + 3017 + 3029) 3048 7.798.044 5.908.917
A. CBEFA OAIUB MOTOBUHE (3006 + 3023 + 3037) 3049 7.952.176 5.264.160
. HETO NPUNUB NOTOBUHE (3048 - 3049) =2 0 3050 644.757
E. HETO O4/1UB NOTOBUHE (3049 - 3048) = 0 3051 154.132
M. FTOTOBUHA HA NOYETKY OBPAUYHCKOI NEPUOJA 3052 806.245 161.488
3. NO3UTUBHE KYPCHE PA3JIUKE 1O OCHOBY MPEPAYYHA FrOTOBUHE 3053
W, HEFATUBHE KYPCHE PA3JIUKE NO OCHOBY NPEPAYYHA NOTOBMHE 3054
J. FOTOBUHA HA KPAJY OGPAYYHCKOT MEPUOJA (3050 - 3051 + 3052 + 3055
3053 - 3054) 652.113 806.245
7
y /anE v/ 3a Hik

NpUBpeaHa APYWTBA, 33Apyre U NPeay3eTHIUKe




MonykwaBa NpaBHO NNLE - NPeAy3eTHUK
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Hasvs PREDUZECE ZA PUTEVE VALJEVO A.D. , VALJEVO

Ceanwte BAJbEBO, MUJIOBAHA IMNTULLUTHA 94A

M3BELLITAJ O NMPOMEHAMA HA KAMMUTAJ1TY

3a nepuoga o 01.01.2024. go 31.12.2024. roguHe

- Y XvbaaMa AnHapa -

EMucuoHa npemuja n
onmc OcHoBHM kanuTan (rpyna 30 OcTanu oCHOBHM Ynucanu a Heynnahenm 306
6e3 306 n 309) kanutan (pH 309) kanutan (rpyna 31) pesepse (pH urpyna
Mosnumja Aon Aon Aon Aon 32)
1 2 3 4 5
Crame Ha paH 01.01.
1. rommHe 4001 1.212.480 4010 4019 4028 1.168.397
EcbekTi peTpoakTUBHE UcnpaBke
2 MaTepujanHo 3HayajHUX rpelaka u
’ NpOMeHa payyHOBOACTBEHNX 4002 4011 4020 4029
nonuTuKa
KopurosaHo noyeTHO cTame Ha
3. I;:HZ;H-OL roaute (p.6p. | 4003 1.212.480  |4012 4021 4030 1.168.397
4. HeTo npomeHe y roanHn 4004 4013 4022 4031 180.403
5 Crambe Ha gaH 31.12.
: ropuHe (p.6p. 3+4) 4005 1.212.480 4014 4023 4032 1.348.800
EcbekTi peTpoakTuBHe ncnpaske
6 MaTepujanHo 3HadajHuX rpeaka n
’ NpOMeHa payyHOBOACTBEHNX 4006 4015 4024 4033
nonuTHKa
KopurosaHo noyeTHO cTame Ha
7. gins)OI.Ol. roauHe (p.6p. 4007 1.212.480 4016 4025 4034 1.348.800
8. Heto npomeHe y roavHN 4008 4017 4026 4035 562.691
9 Crame Ha paH 31.12.
' roauHe (p.6p. 7+8) 4009 1.212.480 4018 4027 4036 1.911.491




PeB. pes. 1 Hep. A06. 1 ry6.

Hepacnopehenu noburak

Yyewhe 6e3 npaBa

) onmc (rpyna 33) (rpyna 34) ly6urax (rpyna 35) KOHTpone
Mo3znumja Aon Aon Aon Aon
1 6 7 8 9
1. Crame Ha gaH 01.01. roguHe 4037 24.353 4046 346.851 4055 4064
EdekTn peTpoakTvBHE UCnpaBke
2. MaTepujanHo 3HauajHux rpellaka n 4038 4047 4056 4065
rpoMeHa pa4yHOBOACTBEHWX MOUTUKA
3 KopvrosaHo No4yeTHO cTare Ha AaH
' 01.01. roaunHe (p.6p. 1+2) 4039 24.353 4048 346.851 4057 4066
4. Heto npoMeHe y __ roavHmu 4040 -20.996 4049 405.834 4058 4067
5 Crame Ha paH 31.12. roguHe
' (p.6p. 3+4) 4041 3.357 4050 752.685 4059 4068
EcbekTin peTpoakTuBHE UcnpaBke
6. MaTepujasiHO 3HauajHWX rpeLuaka v 4042 4051 4060 4069
npoMeHa pa4yHOBOACTBEHNX MOUTUKA
7 KopurosaHo No4yeTHO cTare Ha fiaH
' 01.01. roaunHe (p.6p. 5+6) 4043 3.357 4052 752.685 4061 4070
8. HeTo npoMeHe y ____ roauHn 4044 428 4053 -34.356 4062 4071
9 Crame Ha gaH 31.12, roavHe
' (p.6p. 7+8) 4045 3.785 4054 718.329 4063 4072




Ty6utak M3Hap sucuHe
YkynHo (oaroeapa no3uuuju kanutana (oaroeapa
onuc AOM 0401) (kon. noauuwvju AOM 0455)
Mo3uuuja AON | 2+3+4+5+6+7-84+9)20 |aon | (xon.2+3+4+5+6+7-
849)<0
1 10 11
Crarbe Ha gaH 01.01.
L. roaute 4073 2.752.081 082
EdbeKTu peTpoakTUBHe Ucnpaske
2 MarvepujanHo 3HauajHuX rpewaka
' 1 npoMeHa padyHopoacTeeHux 4074 4083
NoOMUTUKA
KopurosaHo noveTHo cTatbe
3. Ha paH 01.01, ropMHe 2.752.081
(p.6p. 1+2) 4075 \752, 4084
4. Heto npoMeHe y _____ roauHu 4076 4085
5 Crarbe Ha gau 31,12,
' roavse (p.6p. 3+4) 4077 3.317.322 4086
EdpekTyt peTpoakTuBHe Ucnpaske
6 MaTepujanHo 3HauajHuUx rpelaka
' ¥ NpoMeHa padyyHoBoacTeeHux | 4078 4087
NONUTUKa
KopurosaHo nouerHo crame
7. Ha naH 01.01, roguHe 3317322
(p.6p. 5+6) 4079 4088
8. Heto npoMeHe y _____ roaviHu 4080 4089
9 Crawbe Ha Aan 31,12, ____
: ropuue (p.6p, 7+8) 4081 3.846.085 4090
V.4
y Vanhpvy
pava /6(] 5 w7 rronune

O6pa3all nponucaH MpaBUNHUKOM O CAAPXUHU W POpPMYU 06pa3aLa (HrUHAHCUICKUX MIBELITaja U CBAPXUHUA U (iapM

(,Cnyw6enun rnacHuk PC" 6p. 89/2020).

33 NpUBPEAHa APYWTBa, 33ApYre U Npedy3eTHUKe




IIpeny3sehe 3a nyreBe ,BareBo”a.m.

HAIIOMEHE V3 ®MTHAHCWJCKE M3BEIITAJE
3A 2024.TOOVHY

NPEAY3ERE 3A NYTEBE

19 62

"BAJbEBO"




NPEAY3ERE 3A YTEBE

1. Onmre nuapopmanuje

[Ipenysehe 3a nyrese ,.BasbeBo™ a.n. (Y mamem Ttexcry [lpymrso) je ocHoBano 01.01.1962.rox. Ha
ocHOBY ypenbe Buase.mocnoBasio je camocranHo 10 1974 ron. kaxa ce yapyxkyje ca mpenysehem 3a
nyTeBe ,,beorpan™ u tuMe nmocrtaje OCHOBHA OpraHHW3aIfja 3a oOApKaBamke U U3rpaamy myTesa. 1985.roxq
on nBa BasbeBcka OOVYP-a, ,onpxkaBama* u ,Ilyrorpaame” dopmupa ce JpymTBeHo mpemysehe 3a
myTeBe ,,BameBo y cactaBy PO 3a myteBe ,,beorpan™ n'y Tom o6muky ocraje 1o 1990.rox. Ox e roaune
nociyje kao camoctamHo J[pymreno mpenysehe. Ilpemyzehe mema mpaBHY W BIaCHHUYKY (HOpMy
16.06.2005.rox. xana je Ha aykiuju npogato 70% kanurana BehuHckoM BiacHuKy Jlymany Bacosuhy n
O]l TaJia MOCTaje aKIIMOHAPCKO APYIITBO.

OcHOBHa JIeaTHOCT KojoM ce pymTBo 0aBu je m3rpaama caoopahajHuia, a mopen Tora perucTpoBao je
u 3a oOaBJpame ciiefchux enaTHOCTH: NTPOHM3BOJIHE Tpal)eBHHCKOr Martepwjajia, IpEeBO3 pode y
IpyMcKkoM caobpahajy, onprkaBame i ONpaBKa MOTOPHUX BO3WUIIA.

Cenumire apymtsa je y BasseBy, MunoBana ['numuha 6p.94
Maruunu 6poj Jdpymrea je 07188994 a ITMB 101898873

dunancujckn u3BewmTaju 3a 2024. ToaMHy, YMjU Cy CACTaBHU JIeO0 OBE HAIlOMeHe, u3paljeHu cy paau
PEIOBOHOT TOJMIIKHET U3BEITABakha Y CKIaAy ca oapendama unana 44. 10 46. 3akoHa 0 pPauyHOBOJCTBY
(,,Ciry>x6enn rnmacauk PC“ 6p 73/2019 u 44/2021), xao u 3a motpede Komrcuje 3a XxapTrje o1 BpeTHOCTH
a yckiaay ca wi. 71. 3aKoHa o TPXKHINTY KamuTaua u 'y cKiany ca [IpaBHITHHKOM O U3BELITaBarby jaBHHUX
JpyILITaBa.

Ha nan 31.neuem6pa 2024. rogmue pymrBo je mmamo 513 3amocrnenux (Ha man 31. memembap 2023.
roauHe Opoj 3anmocieHux y ApymTBy 6mo je 531).

2. OcHoBe 3a cacTaB/bamb¢ PUHAHCHjCKUX U3BEHITaja

[Tpwioxkenn ¢QuHaHCHjCKM M3BEWITaju 3a ToJAMHY Koja ce 3aBpmmia 31. nenembpa 2024. roaune
CacTaBJbEHH Cy y CKIIQJly ca PeJICBAHTHUM 3aKOHOM O pauyHOBOJCTBY PemyOnuke CpOuje, Koju 3axTeBa
Ja (UHAHCHJCKM W3BEWITAju Oyny NPHUIPEMJbEHH Y CKIagy ca CBUM IpeBeaeHHMM MelhyHapoanum
crapmapauMa ¢uHaHCHjCKOT u3BemTaBamba (MCOU) kao W ApyruM MpomHucHMa HM3AATHM O]l CTpaHe
MunuctapctBa ¢unancuja PenyOmuke CpOuje. IIpeBom MCOU koju je MOTBpAMIO W 00jaBHIIO
MuHnCcTapcTBO (prHAHCH]ja cacToju ce o ocHOBHUX TekctoBa MPC 1 MC®U koje je o6jaBno Oxbop 3a
Mel)yHapogHe padyHOBOACTBEHE CTaHAapje YKJbydyjyhnm Tymadema Koja je uzmao MehyHapoaau
KOMHTET 3a TyMauemhe (PUHAHCH]CKOT M3BCIITaBama y 00JINKY y KOjeM Cy 00jaBJbeHH U KOjU HE YKIBYIY]Y
OCHOBY 3a 3aKJby4Ke, WIIYCTpaTHBHE IpHUMepe, CMEpHHUIC, KOMEHTape, CyNpOTCTaBJbeHA MUILIBbCHHA,
pasBHjeHe IIpUMEpE U JIpyre JoJaTHE MaTepHjase ca o0jallmbembiMa KOjU ¢ MOTY YCBOJUTH Yy IOTJICTY
CTaHjap/a WM TyMadema, OCUM aKo HHje U3PUYNTO HABEJICHO Jia Cy OHM CACTaBHHM JIC0 CTaHIapjAa WM
Tymaueme. Takolhe, 3akoHom o pauynoBoxactBy aumHap (PCJI) je yTBpheH kao 3BaHMYHA W3BEIITAjHA
BaryTa ((QyHKUMOHATHA W Ipe3eHTauuoHa Baiyta). OcuM moMeHyTor 3akoH 3axTeBa oxapeheHa
NpUKasuBama W ojxpeheHn TpeTMaH padyHa M CTama [ITO MMa 3a MOCJIEAWIy J0JaTHa OJCTYIama OJ
MC®U xao mro ciaeau:

1. ,BanOunancHa cpeictBa u oOaBe3e™ cy mprka3aHa Ha oOpacily OwiaHca crama (HaroMeHa
30). Ose craBke 1o aepununmrju MCDOU He mpeacTaBibajy HU CPEICTBA HU 00aBe3e.

2. JlpymtBo je oBe (h)MHAHCHjCKE M3BEIITAaje CacTaBWiIo y (opmary MPOIMHCAHOM O]l CTpPaHE
MunucrapcTBa (uHaHCHja, KOjU HHje Yy ckianay ca 3axreBuma MPC 1 — “Ilpuxaszusarse
Qunancujckux uzsewmaja.

CX0IHO TOME TPHIIOKEHH (PHHAHCH]CKH M3BEIITAjH C€ HE MOTY CMaTpaTy (PMHAHCH)jCKAM U3BEINTajIMa
cacTaBJEEHHM Y TMOTITYHO] carfacHoct ca MCOU.
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2.1.

3.1.

OcHoBe 3a cactaB/bame puHaHCcHjckux u3Bemraja (HacraBak)

CacraBibame (pUHAHCHjCKMX M3BemTaja y ckiany ca MCOU 3axteBa NMpuMEHy M3BECHHX KJbYUHHX
pauyHOBOJICTBeHHX npouena. OHo, Takole, 3axTeBa ga PykoBOJCTBO KOpPHCTH CBOje MpocyhuBame y
MIPUMEHU padyyHOBOJCTBEHHX ToymThKa Jlpymrsa. OOmacté Kkoje 3axreBajy npocyhusame Beher
creneHa wiu Behe CIOXKEHOCTH, OJHOCHO O0JAaCTH y KOjUMa IIPETHOCTaBKE W IPOLECHE HMajy
MaTepHjaliHy 3Hauaj 32 (MHAHCH]CKE U3BEIITAje 00eN0/IatbeHH CY Y HallOMEHH 4.

OWHAHCH]CKM HW3BEIITajH Cy MPHUIPEMIJbEHH [0 NPUHIWIY HEOTPAHHYCHOCTH IIOCIOBAma, KOJH
npeTnocTaBba aa he J[pymTBO HACTaBUTH Ja TMOCTyje y AorieaHoj OymyhHoctu. YV muiby TporieHe
OTIPaBIAHOCTH OBE TPETIIOCTAaBKE, PYKOBOJCTBO Iperiena npeapuiama Oymxyhux mpriuBa TOTOBUHE.
Ha ocHoBY oBHX mperiena, pyKoOBOACTBO Bepyje aa he J[pymrTBo OUTH y cTamy J1a HACTaBH Ja MOCIyje
HEOTpaHU4YEHO y AorienHoj OyxyhHocTH, oBaj mpuHIMI Ou Tpebao a ce MPUMEHH Y MPHUIPEMH OBUX
(hMHAHCHjCKUX U3BEIITaja.

IIpepauyHaBame CTPaHHUX BaJyTa
(a) QYHKUUOHATHA U 6A7IYMA RPUKAZUBATLA

CraBke ykipyueHe y ¢uHaHcHjcke u3BemuTaje JpymrTBa ce oxMmepaBajy M INpUKasdyjy y BasyTH
MPUMapHOT EKOHOMCKOT OKpyXkema y KkojeM [lpymTBo mocnyje ((pyHKIHMOHATHA BaIyTa).
OyHKIMOHAIHA BaJlyTa, OJHOCHO M3BeLITajHa BasyTa JpyIuTBa je JuHap, a U3BEIITAjU Cy NIPUKA3aHH Y
XHJbaJaMa AUHApPa, YKOJIUKO HHUje Ipyradrje HarilameHo.

(6) Ilo3umuene u necamugne KypcHe pasiuke

Csa nortpaxuBama 1 00aBe3e y CTpaHUM cpejicTBuMa Iutahama rnpepadyHara Cy Ha BUXOBY JMHAPCKY
MIPOTUBBPEAHOCT 1O CPEAHEM KypCy Ha JaH OmlaHca crama. [I03UTHBHE U HEraTHBHE KypCHE pas3jiuke
HacTaJie IpepadyHoM MOTpaKnuBama M 00aBe3a y CTpaHUM CpelcTBUMa Iuiahamba Koje HUCY M3MHUpEHe
JI0 Kpaja roinHe, UCKa3yjy ce y OMJIaHCy ycrexa Kao ()MHaHCHjCKH IPUXOH OJTHOCHO PacXo/Iu.

[lo3uTHBHE W HeraTMBHE KypCHE pa3liKe HacTajle MpH HU3MHUpHBamby o00aBe3a WM HAIUIATH
MOTpaXkKMBamba y TOKY IOAIMHE MO Kypcy Bakehem Ha JaH MOCIOBHE NMPOMEHe, HCKasyjy ce y OMiaHcy
ycrnexa Kao GUHAHCH]CKH TIPUXOIU OJJHOCHO PACXOIH.

IIpersaen 3Ha4ajHNX pAYYHOBOACTBEHHX MOJUTHKA

OCHOBHE pauyyHOBOJICTBEHE IOJHTHKE NMPUMEH-CHE 32 CacTaB/barkbeé OBUX (DMHAHCHjCKUX H3BELITaja
HaBEJIEHE Cy y AaJbeM TeKcTy. OBe MOJUTHKE Cy KOH3UCTEHTHO NPUMEHEHE HA CBE MPUKA3aHE TOAUHE,
OCHM aKO HHje JIpyrauuje Ha3Ha4eHo.

CrajiHa MMOBHHA

(a) Hekpemnune, nocmpojera u onpema

[ToyeTHO BpeaHOBambE HEKPETHHHA, IOCTPOjEHa M ONPEME BPLIM Ce 10 HAOABHO] BPEIHOCTH WIIH 110
IIEHU KoluTama. HabaBHa BpeqHOCT yKJbyuyje TPOLIKOBE KOjU C€ MOI'Y JUPEKTHO MPUIHCATH Habauu
cpezcraa y ckiany ca MPC 16 — HekpeTHuHE, TOCTpOjeEba U OIpeMa.

HaxnanHo BpeaHOBame HEKPETHUHA, ITOCTPOjEHha U ONPEeMe BPIIH CE 110 OCHOBHOM IIOCTYIIKY, KOjH je
npensuhern y MPC 16 — HekpeTHuHE, TOCTpoOjea U OIpeMa, OCHM TPAHCIIOPTHUX CPEICTaBa U OImpeMe
y rpaljeBHHApCTBY, KOje ce HaKHAIHO BPEIHY]Y 1O (ep BpeaHOCTH.
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3.1.

IIperJen 3HayajHux padyyHoBoacTBeHuXx nmoauTuka ( Hacrasak )

Craana umoBuHa (HacraBak)

(a) Hekpemnune, nocmpojerwa u onpema (Hacmaesax)

AMopTH3alnmja HeKPETHUHA, IOCTPOjeba U ompeMe ce 0OpadyHaBa IPOIOPLUOHAIHOM METOJOM TOKOM
MPOLCKHCHOT KOPHCHOT Beka ymotpede cpexacraBa. OCHOBHIYY 3a aMOpTH3alMjy HEKPETHHHA,
[OCTPOjeiba M OIPEME YMHH IOIITEHA, OJHOCHO HaGaBHA BPEIHOCT yMamCHA 3a MPEOCTaly BPEIHOCT
YKOJIMKO MOCTOjH.

OCHOBHE CTOIIEe aMOPTH3AIIH]j€ 32 TI0jeANHE TPyIe HEeKPETHHUHA, TIOCTPOjema 1 onpeme cy ciezehe:

Hazus Crona aMmopTH3anmje
I'paheBuHCKH 00jeKkTH 1,3-8%
Omnpema 5-20%
Bo3suna 5-15%
Hamermraj 10-12,5%
Ocrana onpema 33,33 — 50%

KopuchHu Bek Tpajama CBake IMOjeIMHAYHE HEKPETHHWHE, IOCTPOjema M OINpeMe NPEHCHHTyje ce
nepronuaHo. KOpHCHU BeK Tpajama 3a TIOCTPOjema W ONpeMy je mocieamy nyT Meman 2013. roaune,
HaKOH TOTa j€ CBaKe FOAMHE MTPEUCTIUTHBAH U HUjE MCHaH.

Ha kpajy mocsoBHe ToIMHE MPOLCHYje Ce Ja JIM Cy HeKPETHHUHE, IIOCTPOjeha U orpeMa obe3BpeljeHu y
cxiany ca MPC 36 — Obe3Bpeljeme cpencrasa.

Jobuiu n ryounu o ocHoBy otyhema cpezcrasa yTBphyjy ce kao pasnuka n3Mel)y HoBuaHor npuinBa
U KIUTOBOACTBEHE BpPENHOCTHM M HCKasyjy ce y OwiaHcy ycmexa y okBupy Ocranux
npuxoja/(pacxosa).

(6) Ymamwerme epeonocmu negpunancujckux cpeocmasa

CpenctBa ca HEOTpaHMYCHUM KOPHCHHMM BEKOM yHoTpeOe He MOJJIeKY aMOpPTH3aIlUju U TECTHPAjJy ce
Ha yMameme BPEIHOCTH jETHOM TOAMINbE. 32 CPEICTBA KOja MOJIEKY aMOPTHU3AIUjU TECTHPAme Ha
yMambelhe HUXOBE BPEJAHOCTH BpLIM ce Kaaa jgorahaju WM W3MEHhEeHE OKOJHOCTH YKaxy Ja
KIUTOBOJICTBEHA BPEAHOCT MOkia Hehe Outh HajnokHaamBa. ['yOurak 300r ymamerma BPEIHOCTH ce
MpHU3Haje y BUCHHMA HM3HOCA 3a KOjU je KILWUTOBOJCTBEHAa BPETHOCT cpeicTBa Beha oa Herose
HaJIOKHAaJIMBE BpeAHOCTH. HamokHamuBa BpemHOCT je BpeaHocT Beha oa dep BpeaHOCTH CpeicTBa
yMameHe 3a TPOIIKOBE MPOJiaje WM BPEIHOCTH y yrnoTpeOu. 3a cBpXy NPOLEHE YMambemha BPEIHOCTH
CpeJCTBa ce TPYIUINY Ha HAjHIDKUM HHBOMMA Ha KOjUMa MOTY Jia CE YTBPJIE OJIBOjCHHU MPEIO3HATIFUBI
HOBYAHHU TOKOBH (jeJIMHHMIIE KOje TeHepuiiy rotoBuHy). HeduHaHcujcka cpeactBa ocuMm TyIBuiia KOj
KOjUX je JIOIUIO JI0 YMamCHka BPETHOCTH CE PEBUANPAjY Ha CBaKW W3BCIITajHH MEepHoj 300r Moryher
yKHIama eexara yMamemha BPEAHOCTH.

(2) lyzopounu punancujcku naiacmanu
VY oxBHpY AyropoyHux (pUHAHCHjCKMX IJJaCMaHa MCKa3yjy ce, ydemha y Kamurtany ApPYTuX MpaBHUX

JMLA, XapTUje 0]l BPEIHOCTH KOje ce Jpike J10 nocreha, 1aTu JyropovyHU KPEIUTH 3aBUCHUM U OCTAIUM
MOBE3aHKUM MPABHUM JIMIIMMA M OCTaJIM AYTOPOYHU (PUHAHCH]CKH IJIACMAHH.
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3.2

IIperJsen 3HauajHux pauyHoBoacTBeHux moautuka ( Hacrasak )

Craana umoBuHa (HacraBak)
(2) yzopounu punancujcku naacmanu (Hacmaeax)

IToueTHo TpW3HABamke XapTHja O] BPEIHOCTH Koje ce Apxe 10 nocrneha Bpmm ce mo HabaBHO]
BPEIHOCTH KOja Ipe/ICTaB/ba BPEIHOCT HAJJOKHAJIC KOja je maTa 3a BuX. HakHaIHO Meperme XapTHja of
BPEIHOCTH Koje ce Apke 1o jnocneha ce BpIM MO TUCKOHTOBAHO] aMOPTH30BaHO] BPEIHOCTH.
BrnacHuuke xapTHje O BPEIHOCTH PACIOIOKHBE 3a MPOJajy HAKHAIHO CE BPEAHYjy MO MOIITEHUM
TPXKUIITHUM BPEJHOCTUMA Y KOPHCT WIJIK HA TEPET CONCTBEHOT KAIMTAIA.

['yObunm nmo ocHOBy ynarama y 3aBHCHA, NOBE3aHa M Jipyra IpaBHA JIMIA MPOLECHY]y ce Ha JaTyM
cacTaBjbama (PMHAHCH]CKUX M3BENITaja, y ckiany ca MPC 36 u mpu3Hajy ce Kao pacxoj y OmmaHcy
yclexa.

[ToueTHO TMpHU3HABaEkE¢ M HAKHATHO BPEIHOBAKE TATHX TYTOPOYHHX KpEAWTa BPIIM Ce MO HabaBHO]
BPEIHOCTH, KOja IpeJCcTaBJba BPEIHOCT HATOKHA/AE KOja je Jara 3a BUX. TPOLIKOBH TpaHCAKLHje Cce
YKJbYUY]y Y TIOUETHO IIPU3HABAHE.

DUHAHCHjCKH HHCTPYMEHTH
(a) Kvyunu mepmunu

@ep BpenHOCT je eHa koja Ou Owna HamaheHa 3a Ipojajy MMOBHHE OAHOCHO IaheHa 3a IpeHoC
obaBe3e y peIOBHO] TpaHCAKIMjH U3Mel)y yuecHWKa Ha TP)KHINTY HA JaTyM oaMepaBarma. Hajoospm
J0Ka3 (ep BPEIHOCTH je eHA Ha aKTUBHOM TPIXKHIUTY. AKTHBHO TPXKHILUTE je OHO TPIKUILITE Ha KOME Ce
TpaHCaKIFje ca MMOBHHOM M o0aBe3aMa OJ/IBHjajy JOBOJGHO HYECTO M y obuMmy Koju 006e30ehyje
nHpOpMaIje 0 IIeHaMa Ha KOHTHHYHPAHO] OCHOBH.

®ep BpeHOCT (PUHAHCH]CKUX MHCTpyMEHATa KOojuMa ce Tpryje Ha akTMBHHM TPXKHMIITUMA Ce OJMEepaBa
Kao IIPOM3BOJI KOTUPAHE IIeHEe 3a M0jeINHY UMOBHHY WIIM 00aBe3y U Opoja MHCTpyMeHaTa Koje cyOjekar
rnocejyje.

TexHHUKe NpOLEHE BPEJHOCTH Kao IITO Cy MOJEIN AMCKOHTOBAHOI HOBYAHOI TOKAa WM MOJENU
3aCHOBaHM Ha HEJAaBHMM TpaHCakuujamMa u3Mel)y HeE3aBHCHUX CTpaHa WM Ha pa3Marpamby
(mHAHCHjCKMX TIofaTaka cy0jekTa y KOjH ce MHBECTHpa KOPHCTE Ce 3a oAMepaBame (hep BpeaHOCTH
onpelhennx (pMHAHCH]jCKMX MHCTPYMEHATa 3a KOje HUCY JOCTYIHE eKCTepHEe HHPOPMAIHje O TPKHUITHIM
LIEHaMa.

TpomkoBH TpaHCAKIMje Cy MHKPEMEHTAIHN TPOIIKOBH KOjH C€ AMPEKTHO MOTY MPHUIHCATH CTHIARY,
n3aaBamy Wik oTyhemy pruHaHCHjCKOT HHCTpyMeHTa. THKpeMEeHTaIHH TPOIIaK je TPOIIaK KOju He Ou
HacTao Jia ce TPaHCaKIUja HUje JecHIa.

AMOPTH30BaHM TPOIIAK jeCTe U3HOC Y KOME je (UHAHCH]CKU MHCTPYMEHT OHO MPU3HAT MPH MOYSTHOM
MpU3HABAY, YMabeH 3a OWIO KOje OTIUIaTe TIAaBHHIE, IUIYC OoOpadyHaTta Kamara a y ciy4ajy
(DMHAHCH]CKUX CpeJicTaBa yMarbheH 1 3a OUIIO KOja pe3epBUCambha 3a OUEKUBAHE KPEJUTHE IyOHTKE.
(b) Knacugpukayuja u oomepasarve
Jpymto kiacudukyje cBoja (GhMHAHCH]jCKA Cpe/ICTBA y cliefehe KaTeropuje oaMepaBama:

- OHA KOja Ce HAKHAJHO OaMepaBajy mpeMa (ep BpemHocTH (OMIO KpO3 OCTalU YKYIHHU

pe3yJiTar Wi Kpo3 OMIIaHC ycriexa) 1
- OHa KOja ce 0MepaBajy mpeMa aMOpTH30BAHOM TPOIIIKY.
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IIperJsen 3HauajHux pauyHoBoacTBeHux moautuka ( Hacrasak )
®uHaHcujcku nHCTpyMeHTH (HacTraBak)

(b) Knacugukayuja u oomepasamwe (Hacmasax)

Knacudukaryja 3aBrcn o1 OCIOBHOT MOjiea Cy0jeKTa 3a ynpaBibambe (PHHAHCHJCKUM CPEICTBHMA U
YTOBOPEHUX YCJIOBA HOBYAHHX TOKOBA.

Pexnacudukanmja ¢uHaHCHjCKMX WHCTpyMEHAaTa ce BpIIM caMO OHJAa Kajga Jjolje 10 TpomeHe
MMOCJIOBHOT MOJIENIa 3a YIpaBJbabe MOPTPOIHjOM y IeauHu. Peknacudukandja uMa MPOCTICKTUBHH
edekar u BpUIM ce OJ MOYeTKa NPBOI M3BELITAJHOI MEPUOJa HAKOH MPOMEHE IOCIOBHOT MOJElNa.
JpylmiTBO HHje MEHallo CBOj IOCIOBHH MOJEN HU y TeKyheM HM y yHOpEAHOM IEepHOay T€ HUCY
BpIICHE HUKAKBe peKacu(uKanmje.

[lpu nouetHoM npH3HaBaky JpymITBO OaMepaBa (DUHAHCHCKO CPEICTBO MpeMa HEroBoj ¢ep
BPEIHOCTH KOja je y CiIydajy (MHAHCH]CKHX CpeicTaBa Koja ce He 0MepaBajy 1mo ¢ep BPEIHOCTH KPO3
OwnaHc ycnexa yBehaHa 3a TpPaHCAKLUHOHE TPOIIKOBE KOjH C€ JUPEKTHO INPHIHCYjy CTHLABY
(uHaHCHjCKUX cpencTaBa. TpaHCAKIMOHU TPOIIKOBH (DMHAHCH]CKHX CPEICTaBa KOja ce OJMEPaBajy o
(dep BpeaHocTH Kpo3 OMIIAHC ycrexa IpHKasyjy ce Kao pacxoju mnepuona y Owiancy ycrnexa. Hakon
MOYETHOT IIPU3HABakha PE3epBUCAEC 32 OYEKHMBAHE KpEAWTHE T'yOMTKe MpH3Haje ce 3a (UHAHCHjcKa
CpEJ/ICTBa KOja ce oJMepaBajy M0 aMOPTH30BAHOM TPOIIKY U yilarama y Jy)KHHYKE HHCTPYMEHTE KOjH
ce oMepaBajy 1o ¢ep BpeJHOCTH KPO3 OCTalM YKYITHU pe3yJITar y3poKyjyhn HenocpeHu ryouTax.

Jyorcnuuxu uncmpymenmu

HaKHa,Z[HO OAMEpaBakbe NYKHUYKHUX MHHCTPYMCEHATa I[pymTBa 3aBUCH OJ IIOCJIOBHOI' MOJ€J1a 3a
y1paBjbatkb¢ MMOBUHOM U KAPAKTCPUCTHKA HOBYAHOT' TOKa UMOBHUHC.

[TocnoBHM Mozen ofpakaBa HauMH Ha Koju JIpymITBO ymnpaB/ba MMOBHHOM Yy LMJbY T'€HEpHCama
HOBYAaHUX TOKOBA, OJJHOCHO 7a JiM je nmib [pymrsa: (i) caMo NPUKYIJbalke YrOBOPEHHX HOBYAHHMX
TOKOBa W3 HMOBHHE (,,JpKambe paad IpHUKyIUbakha yrOBOPEHWX HOBYAHUX TOKOBa™) mm (ii)
MIPUKYTIJbakhe KaKo yTOBOPEHNX HOBYAHMX TOKOBA TAaKO M HOBYAHMX TOKOBA KOjU Cy HACTAJIH IIPOJIajoM
UMOBHUHE (,,JpKambe paJd NPUKYIJbalba YrOBOPEHMX HOBYAaHMX TOKOBa M HOBYaHHMX TOKOBAa O]l
nponaje”) wim ykosnmko HH (i) HM (i) HHUje ciaydaj (PUHAHCHjCKA CPEACTBA ce KIACH(UKY]y Kao JIeo
,»JIPYTOT" TTIOCIIOBHOT MOJIeJNIa M OJIMEPaBajy ce mpema Gpep BpeTHOCTH Kpo3 OMIIaHC ycrexa.

®daxropu koje JpymTBO pasmarpa NpUIMKOM oapehuBarma MOCIOBHOT Mojesia o0yXBaTajy CBPXY H
CTPYKTYpy TOpT(hOIHja, MPETXOAHO HCKYCTBO O HAYMHY HAallaTé HOBYAHWX TOKOBAa IIPEIMETHE
UMOBHHE, HAaYWH IPOLCHC M YyIIpaBJbalkba PHU3UIIMMA, Ka0 W HAYWH Ha KOjI/I CC IpaTu U3BPHICHE U
YYHHAK 1aTOT CPEIACTBA.

VY cnyyajy Kajxa TOCIOBHHM MOJEN TO/pa3yMeBa Ap)Kambe WMOBHHE DAl NPUKYIJbaka yrOBOPEHUX
HOBUYAHMX TOKOBA WJIH APXKAWkE pajd MPUKYIJbalkba YTOBOPEHUX HOBUAHMX TOKOBA M HOBYAHUX TOKOBA
on mpoxaje. JpymTBO mpouemyje Ta JM HOBYAHM TOKOBH IIPEJICTaBIbajy HCKJbYYMBO InIahame
rmaBHUIE M Kamare. [Ipunmkom oBe mporeHe, J[pymTBo pasMaTpa Aa JM Cy YrOBOPEHHM HOBYAaHU
TOKOBH Y CKJIaJy Ca OCHOBHHM KPEIUTHUM YCJIOBHMa, OJTHOCHO J]a KaMaTa caMo o0yxBaTa HaKHAJy 3a
KPeIUTHH PHU3HMK, BPEMEHCKY BPEIHOCT HOBIIA, JPyre OCHOBHE PHU3HMKE KPEeIUTHpama U MapiKy.
[Iporena uckJby4IMBOT I1ahama IIIaBHUIE U KaMaTe BPIIM Ce MPU MOYETHOM NPHU3HABAKHY MMOBHHE H
HAKHAJIHO C€ HE BPIIN ITOHOBHA MTPOIICHA.
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IIperJsen 3HauajHux pauyHoBoacTBeHux moautuka ( Hacrasak )

®uHaHcujcku nHCTpyMeHTH (HacTraBak)
Jlyoicnuuxu uncmpymenmu (Hacmasar)
JpymtBo kinacudukyje cBoje Ty>KHHUKE HHCTPYMEHTE y TPH KaTeropHje oJMepaBarmba:

. AmopTH30BaHH Tpomak: MIMOBHHA KoOja ce APKU paau MPUKYIJbaka YTOBOPCHUX HOBYAHUX
TOKOBa, TPU YE€My TH HOBYaHH TOKOBU MPEICTaBJhajy HCKJbYYMBO IUIahame TJIABHUIC H
KaMaTe, OJIMepaBa ce 10 aMOPTH30BAaHOM TPOIIKY. [Iprxo/ o kamaTe o 0BUX (hMHAHCH)CKUX
Cpe/cTaBa je MpU3HAT Kao (MHAHCHjCKU MPHUX0J] KopucTehn meromy e(heKTHBHE KaMaTHE
crorre. buimo koju moOuTak WM TyOMTaK HACTao yclea MpecTaHKa NMpU3HaBama ce TMPHU3HAje
JUPEKTHO y OWIaHCy Yyclexa | TpeacTaBjha ocTaje Jo0uTKe/(ryOuTke) 3ajemHo ca
TTO3UTHBHUM M HETAaTHMBHMM KYPCHHUM pasiukaMa. | 'yOUIlH 10 OCHOBY yMamemha BPETHOCTH Ce
TIPHUKa3yjy 3aceOHO.

. ®ep BpemHOCT Kpo3 octanmm ykymHH pesyntat (OVYP): MmoBuHa Kkoja ce ApKH pamd
NPUKYIUbaka YTOBOPEHHX HOBYAHMX TOKOBA M Mpojaje (GUHAHCHjCKUX CpelcTaBa, NPH YeMy
HOBYaHU TOKOBH MMOBHHE NPEJICTaBIbajy UCKIbYUHBO IUaharbe TIIaBHUIE U Kamare, oJMepaBa
ce mo ¢ep BPEAHOCTH KPO3 OCTANU YKYIHH pe3yinTaTr. [IpoMeHe y KEUIOBOICTBEHO]
BPEAHOCTU C€ MPHU3HAJy KPO3 OCTAIM YKYIIHH pe3yiTaT, OCHM IpH3HaBamba NOOUTaKa H
ryOuraka o ocHoBy obe3Bpeljera, pruxo/a 0/ KaMara U MO3UTHBHHUX U HETaTUBHUX KYPCHHX
pasjiuka, KOju ce TpHU3HAjy Kpo3 OwinaHc ycmexa. [IpuivkoM TmpecTaHka MpU3HABamba
(MHAHCHjCKOT CpeJcTBa, KyMyJIaTHBHU JIOOMTaK WJIM I'yOWTaK KOjU j€ NMPETXOAHO MpHU3HAT
KpO3 OCTalll YKYIHU pPe3yJiTaT peKiacupuKyje ce U3 Kamurana y JOOUTaK WM ryOUTaK u
MpH3HAje ce Kao ocTanu nooutak/(ryourak). [Ipuxom mo ocHOBY KamaTa Ha 0Ba ()MHAHCH]CKUX
Cpe/icTaBa ce MpH3Haje y OKBUPY (MHAHCH]CKHMX MPHUXO0Ja, a OJMepaBa METOJOM e(EeKTHBHE
kamaTHe ctore. [lo3UTMBHE M HEraTHBHE KypCHE pa3iIMKe MCKa3yjy ce Kpo3 OCTalH
noburak/(ryouTax), 0K ce TPOIIKOBH 10 OCHOBY YMambEHha BPEIHOCTH MPHKa3yjy 3aceOHO.

. ®ep BpenHOCT Kpo3 OMaHC ycnexa: FIMOBHHA Koja He HCITyHhaBa yCIIoB 3a IPU3HABAKkE IIpeMa
aMOPTU30BaHOM TPOIIKY MWIN (ep BPEIHOCTH HCKa3aHOj KPO3 OCTAIM YKYNHH pe3yirar
onMepaBa ce mpema (ep BpeAHOCTH MCKa3aHoj Kpo3 OmnaHe ycnexa. Jloourak mim ryourak ox
JY>KHUUKOT yJarama Koje ce HaKHa/IHO ojiMepaBa rpema ¢ep BPeAHOCTH Kpo3 OMlaHC ycriexa
Npu3Hajy ce y OWimaHcy ycrexa ¥ IpeiCTaBibajy y HETO BPEIHOCTH Yy OKBHPY OCTaIHX
nobutaka/(ryduraka) y neprosy y KOMe Cy HacTallu.

T'oToBHHA ¥ TOTOBHHCKH €KBUBAJEHTH. [ OTOBWHA U TOTOBHHCKH €KBHBAJICHTH 00yXBaTajy HOBYaHA
cpejcTBa y Onarajuu, JIeno3ure KoJ OaHaka 1o Bul)emy, M OCTaja KPaTKOPOYHA BUCOKO JIMKBUIHA
yllarama ca gocrehem 1o Tpu Mecelia M Mame M npekopadema 1o tekyhem pauyny. [Ipexopauema 1o
TekyheMm padyHy Kiacu(prUKoBaHa Cy Kao 00aBe3e 10 KpeAuTHMa Y OKBUPY TeKyhux oOaBesa, y OmiiaHcy
cTama.

T'oToBMHA ¥ TOTOBUHCKH €KBHBAJICHTH KILHKE CE IT0 aMOPTH30BAHOM TPOIIKY M3 pazjora mTo: (i) Apxe
Ce paju NMPUKYIJbakha YTOBOPEHHX HOBYAHMX TOKOBA, NMPH YEMy TH HOBYAHU TOKOBH IIPEJCTABIbAjy
HCKJbYyYUBO TUiahame rnmaBHHIE W Kamare U (ii) HUCY MCKazaHW mpema (ep BPEOHOCTH Kpo3 OWIIaHC
ycnexa. CBOjcTBa JO3BOJbCHA MCKJbYYHBO 3aKOHOM HEMajy yTHIlaja Ha MPOLEHY UCKIbYYUBOT ruiahama
KamaTe W TJaBHMLE, OCHM YKOJHKO HHUCY oOyxBalieHa yroBOpHHM yCJOBHMMa Tako Jia c€ Ta CBOjCTBa
NPUMEHbY]y YaK M YKOJHMKO HaKHAIHO jole 10 M3MEeHa y 3aKOHY.

Kpartkopouna norpakuBama o1 Kynaua u KpaTKOpoYHu (puHaHcujckn miacmanu. Kparkopouna
MOTpaXKMBama OJ Kynana W KpaTKOpoyHM (UHAHCHCKM TIJIaCMaHW IPHU3HAJy Ce€ Ha OCHOBY
pauyHOBOJICTBEHOI JOKYMEHTa Ha OCHOBY KOra HacTaje Jy>KHHYKO — TOBEpHJIaYKH OJHOC. AKO ce
BPEIHOCT Y JIOKYMEHTY MCKa3yje y CTpaHOj BaJlyTH, BPIIM Ce IpepadyHaBamke y U3BELITajHY BAIYTY I10
cpeameM Kypcy BaxkeheM Ha jaH TpaHcakuuje. [I[poMeHe neBH3HOT Kypca O JAaTyMma TpaHCakIHje J0
JaTyMa HarulaTe MOTpaKMBamka MCKaszyjy ce Kao KypCHE pasjiMKe Yy KOPHCT TPHXOJa WM pacxoja,
OJTHOCHO, HEpPEAIN30BaHe KypCHE Pa3jIMKe NCKa3yjy ce Ha TepeT/y KOPUCT BPEMEHCKHX pa3rpaHUICHba.
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IIperJsen 3HauajHux pauyHoBoacTBeHux moautuka ( Hacrasak )

®uHaHcujcku nHCTpyMeHTH (HacTraBak)
Jlyoicnuuxu uncmpymenmu (Hacmasar)

O0aBe3e npema 1o6aB/baunMa u apyre odapese. OOaBe3e npeMa J100aBJbaunMa HACTAjy Kajaa Jpyra
YTrOBOpHA CTpaHa M3BPILH CBOje 00aBe3e MpeMa yroBopy U IMOYEeTHO ce NPH3Hajy npema ¢ep BpeIHOCTH,
JIOK c€ HaKHA/IHO MCKa3yjy IpeMa aMOpTH30BaHOM TPOILIKY, KopHuithemeM MeTojie epeKTHBHE KaMaTHe
cronie. O6aBe3e mpema Jo0aBjpauMMa Ipe/cTaBibajy obaBes3e muiahama 3a poOy WM yciyre Koje ce
Ha0aBibajy oJ] 100aBjbaya y PpEJAOBHOM TOKYy IocioBama. ObaBeze mpema po0aBbaduMma ce
kinacudukyjy kao texkyhe obaBese, ykonuko miahame J0CeBa y pOKY O TOAWHY JaHa WK Mambe (Win
y TOKY pEIOBHOT OIEpaTHBHOI LHKJIyca IIOCIOBama, YKOJIMKO OH Tpaje myxke). Y CYHPOTHOM.
KiIacu(duKyjy ce kao xyropodre odasese.

Bracnuuxu UHCMpymeHmu

JlpylITBO HAaKHAIHO OJMEpaBa CBa yllarama y BIACHUYKH KamuTal 1o (ep BPEAHOCTH. YKOIHKO
pykoBoactBo [lpywmiTBa OmIydd Aa ce (ep BpemHOCT NOOMTKAa M TyOMTKa [0 OCHOBY yiarama y
BJIACHUYKH KaIlUTall IPUKaXe Y OCTAJIOM YKYITHOM pPe3yiITary, HaKOH IpecTaHKa MPU3HaBamba yilarama
HUje Moryha HakHagHa pexiIacupuKaiija 1o0uTaka u TyouTaka o OCHOBY (ep BpeIHOBama y OHMIaHC
ycnexa. JIuBUIeHAE O TaKBUX yllarama U Jajbe ce NMPHU3HAjJy y OMIaHCy yclexa Kao OCTald MPHXO,
KaJia ce yCTaHOBM paBo JpymITBa ja IPUMH UCIUIATY.

(8) Omnuc

OTnuc (GUHAHCH]CKHUX CPEJICTaBa Ce BPIIM, y 1IEJIOCTH WU JSTMMHUYHO, Kaaa J[pyIiTBO HCKOPUCTH CBE
MoryhHOCTH HaiaTe M 3aKJby4H Ja He II0CTOje pasyMHa OYEKHBamha Jia je Hariaty Moryhe M3BpIIUTH.
OtnHc mpescTaBiba Cily4aj MpecTaHka Mpu3HaBama. JpymTBo MoXke OTHHCATH (HHAHCHjCKA CPEICTBA
KOja Cy W JaJjbe y MpoLecy NpHHYIHE HaraTe, Tamo riae JpymTBo MOKyllaBa ja HaIlulaTH CPEACTBA
KOja yTOBOPHO TOTpaxyje, MelyTuM, rae He IMOCToje pa3yMHa OYCKHBama da he Hamata OWTH
U3BpILCHA.

OTnHc KpaTKOpPOYHUX MOTpaXKMBama M (PMHAHCH]CKMX IIacMaHa KOJ KOjUX IOCTOjH BepoBaTHOha
HCHAIUIATUBOCTH BPIIM CE MHAMPCKTHUM OTIHUCHBAEM, JIOK CC Yy ClIydajeBUMa Kaja je HemoryhHocT
HAIJIaTe U3BECHA U JIOKYMEHTOBAHA, OTIIUC Y ICIMHU WU ICTUMUYHO BPIIU JUPCKTHUM OTIHCHUBAEHCM.

Wumupexran otnuc ce yTBphyje 3a cBa NOTpakMBama OJ] YMjer je poKa 3a HallaTy MPOTEKIIO HajMambe
TO/IMHY JiaHa IPH YeMy C€ MMa y BHJy CTApOCT MOTPAKUBama, EKOHOMCKH I10JIOXKa] W COJIBEHTHOCT
JIy’KHUKa K20 U HeMOTyhHOCT HaruiaTe peioBHUM ITyTEM.

WuaupexTan OTHHC BPIIM C€ Ha OCHOBY Ominyke bopaa mupexTopa, JOK Mpeniore 3a OTHHC Y TOKY
TOJIMHE /1]y TUPEKTOPY OPTaHM3AIMOHNX JeIMHUIA, 4 HAa Kpajy TOJWHE IIEHTPaTHA IMOTIMCHA KOMHUCH]a /
Ha OCHOBY IIpOIIEHE CITy>k0e Tipoaje.

) Ilpusnasarwe u npecmanaxk npuznagarya

PenoBHa KynoBMHA MM Npojaja (pUHAHCH]CKMX CpeJcTaBa ce MpU3Haje Ha JIaH TPaHCAaKIHje, OJJHOCHO
Ha JaH kKaga ce JlpymTBo oOaBexe 1a W3BPIIM KyNOBMHY WM TIpojaajy cpexacrta. llpecranak
Ipu3HaBamka (PMHAHCH]CKUX CPEJICTAaBa C€ BPIIN 110 HCTEKY IPpaBa HAa HOBUAHE TOKOBE 0J] (PMHAHCH]CKNX
CpezcTaBa, MK MO MPEHOCY UCTHX, IPH YeMy [IpyIITBO MPEHOCH CYIITHHCKN CBE PU3NKE M KOPHUCTH O
BJIACHUINITBA.

dunaHcHjcke 00aBe3e MpecTajy Ja ce MpH3Hajy Kama ce 3arBope (Tj. kama ce obaBe3a yTBplheHa
YTOBOPOM H3MHUPH, OTKaXKe MK UCTEKHE HEHO BAXKEIHE).
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IIperJsen 3HauajHux pauyHoBoacTBeHux moautuka ( Hacrasak )

®uHaHcujcku nHCTpyMeHTH (HacTraBak)
@) Ilpusnaearmwe u npecmanak npusnasarwa (Hacmaesax)

Pazmena xoja ce Bpum wusmehy JlpymTBa W HWEHMX INPBOOMTHHX 3ajMOAaBala Iy >KHHYKUAM
MHCTPYMEHTHMA Ca 3HAYajHO pa3IMuUTHM YCIOBHUMa, Kao W 3Ha4yajHe HM3MEHE yciioBa mocrojehmx
(MHAHCHjCKUX WHCTpyMEHATa, PauyHOBOJCTBEHO ce 00yXBaTa Kao Tramiemhe NPBOOMTHE (HUHAHCH]CKE
obaBe3e W IpuU3HaBame HOBE (HMHAHCHjcKe oOaBe3e. YCIOBH Cy 3HAa4ajHO M3MEHEHH YKOJIMKO Ce
JIMCKOHTOBAHA CaJIallliba BPEJHOCT HOBYAHNX TOKOBA IOJ] HOBUM YCJIOBMMa, YKJbYdyjyhu cBe ruaheHe
HakKHaJe yMameHe 32 NMPUMJbCHE HaKHaJe, M JUCKOHTOBAHA IO OPUTHHAIHO] €()EeKTHBHO] KaMaTHO]
CTOMH pa3nuKyje HajMame 10% o1 TUCKOHTOBaHE CaJallikbe BPEIHOCTH MPEOCTATNX HOBYAHUX TOKOBA
MPOUCTEKINX TI0 OCHOBY NpBOOMTHE (uHAHCHjCKe o0aBe3e. YKOIUKO C€ pa3MeHa JIYKHHUKHX
MHCTpyMEHaTa WJM W3MEHa YCJIOBa TpPETHpa Kao YKHAame o0aBe3e, CBH TPOILIKOBH MM HaKHaJe
HAcTalll Y BE3U ca MCTHM Ce NMPHU3HAjy Kao JIeo JOOUTH WK IyOUTKa MPUIMKOM YKHambha. YKOJIHUKO Ce
pa3MeHa JIy)KHUYKHX MHCTPyMEHATa WJIM U3MEHA YCJIOBA HE TPETHpa Ka0 YKHIAHke, CBU TPOLIKOBU HIIH
HaKHaJIe HAacTaJlM y BE3HM CE MCTHM KOPHIYjy CaJalliby BPEAIHOCT o0aBe3e M aMOPTH3Yjy CE TOKOM
MIPEOCTaIOT BEeKa Tpajama N3MEHhCHE (DPIMHAHCH]CKEe 00aBese.

H3mene obaBe3e Koje HeMajy 3a IMOCIEAMIYYy YKHIAmkEe 00aBe3e ce pauyHOBOJICTBEHO TPETHPAjy Kao
IIPOMEHA MPOLEHE, TPUMEHOM KyMYJIATHBHE ,,catch-up® MeToze, OCHM YKOJIMKO je €KOHOMCKA CYIITHHA
pasiiKe y KEbUTOBOJICTBEHHM BPEAHOCTHMA MPUITHCAHA KAIIUTAIHIM TPAHCAKIIMjaMa ca BIACHULMMA.

) Moougukayuja

JlpylITBO MOHEKaJ W3HOBA NPEroBapa, WM Ha APYT'M HAUYUMH MEHha YrOBOPEHE YCJIOBE (DMHAHCH]CKHX
cpencrasa. [IpymTBo MpoLECHYje JIa JIK je M3MEHA YTOBOPCHUX HOBUAHHMX TOKOBA 3HAuajHA, UMajyhu y
Buny, u3Mmely ocrarnor, crenehe dakrope: 3Ha4ajHy IPOMEHY KaMaTHE CTOIE WX TTOO0JBIIAKE YCIOBa
KpeAnTa, KOjH y 3HATHOj MEPH yTHYY Ha KPEAUTHH PH3UK IOBE3aH ca MMOBHHOM, WM ITIaK 3Ha4ajaH
MIpOIy’KeTaK poka Bpahama 3ajMa Kaaa 3ajMONpuMaIl HeMa (IHAHCH]CKUX ToTenrkoha.

YKONMKO Ce HM3MEHCHH YCIOBH 3HAYajHO PAa3HKyjy, NpaBa Ha HOBYAHE TOKOBE OJI MPBOOHTHOT
cpenacTsa WcTH4y, W JpymTBO mpecTaje ca MpU3HABamEeM NPBOOMTHUX (PHMHAHCH]CKHX CpeIcTaBa U
BpILIM TPU3HABAK-C HOBOT CPEICTBa IpeMa eroBoj (ep BpemHocTu. buio koja pasnmka m3mely
KEbUTOBOJICTBCHE BPEITHOCTH CPEJICTBA YHjC je MPU3HABAKE MPECTANO U ()ep BPEIHOCTH HOBOT 3HAYAjHO
M3MCH-CHOT CPEJICTBA CE MPHU3HAje y OMIIAHCY YyCIeXa, OCHM YKOJIMKO C€ CYIITHHA Pa3]IMKe OJHOCH Ha
KaIllUTaJIHEe TPAHCAKIIH]E Ca BIACHUIIUMA.

(e) Oobesgpelerme unancujckux cpeocmasa

JpymtBo yHanpen npouewmyje ECL (ouekuBaHM KpPEIUTHU TyOUTaK) MO Ty>KHUIKAM UHCTPYMEHTHMA
MEpPEHHM [0 aMOPTH30BAHOM TPOUIKY M (ep BPEIHOCTH KPO3 OCTAJIM PEe3y]TaT U IMPH3HAje HETO
ryouTke 1o OCHOBY oOe3Bpeleha Ha CBaku JaTyMm wu3BemrTaBama. Mepewe ECL oxapaxkasa: (i)
00jeKTUBHH N3HOC MTOHJEPUCAH BEpOBATHONOM KOju ce yTBphyje mporeHoM orcera Moryhux pesynrara,
(i) BpeMeHCKy BpeIHOCT HOBIA U (iii) CBe pa3yMHE M PACIIONOXKHUBE MH(pOpMaNHje Koje Cy JOCTyIHE
0e3 HenoTpeOHMX TPOIIKOBA M HAIOpa Ha Kpajy CBAKOT M3BEIUTAJHOT IEpPHUOJAa a THUY Ce MPOTEKINX
norahaja, Tekyhux ycioBa n npeasul)ernx 0Oynyhux yciosa.

Jly’KHUUKH MHCTPYMEHTH KOjH C€ Mepe 110 aMOPTHU30BaHOM TPOIIKY M YTOBOPHA CPEJICTBA CE MPUKa3yjy
y OMmaHcy cTama yMambeHH 3a OUCKHBAHU KPETUTHHU I'yOUTaK. 3a Dy>)KHUIKE HHCTPYMEHTE KOjH ce Mepe
no ¢ep BPEAHOCTH KpPO3 OCTAJIM YKYIHH pe3yJiTaT, NMPOMEHE y aMOpPTH30BAHUM TPOLIKOBUMA,
YMambCHUM 33 OUSKHBAHU KPEJANTHU TyOUTaK, MIPU3HAJY CE Y M3BELITAjy O YKYNHOM PE3yJITaTy a ocTaje
[POMEHE KHMIOBOJICTBEHE BPEIHOCTH C€ NPHU3HA]y Y OCTAJIOM YKYITHOM pe3yJTaTy Kao JOOWIH
yMambeHU 3a T'yOUTKe N0 IY)XHUYKMM HMHCTPYMEHTHMa MEpPeHHMM 10 (ep BPEIHOCTH KpO3 OCTalH
YKYTIHU pe3yTar.
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IIperJsen 3HauajHux pauyHoBoacTBeHux moautuka ( Hacrasak )

®uHaHcujcku nHCTpyMeHTH (HacTraBak)
(e) Obe3sepeljerve ghunancujckux cpeocmasa (Hacmasak)
- Ommru mozen o6e3Bpehema GUHAHCH]CKUX CPelICTaBa - TPOCTEIIEHN MOIEI

JlpymTBo mpuMemyje TpocTeneHn Mozen obesBpelema koju ce 0azupa Ha NMpoMeHaMa y KPEeAHTHOM
KBaJINTETy HAKOH WHUIMjAJIHOT NpHU3HABamba. (DOUHAHCHJCKM HWHCTPYMEHT KOJU HHje KpPEJAUTHO
o0e3BpeheH npu MHMIMjaIHOM NpH3HaBawmy ce kiacudukyje y Crernen 1. dunHaHcHjcKa cpeacTBa y
Cremeny | wMajy OYEKHMBAaHM KPEOUTHH TyOMTaK KOjU C€ MEpPH II0 BPETHOCTH jEIHAKO] eIy
OYEKHBAHOI KPEAUTHOI I'yOWTKa TOKOM LIEJIOKYITHOT JKHBOTHOI BEKa CPEJCTBA, KOJU je MOCIEAnIa
Moryhux moraljaja Hen3BpIema 006aBe3a y HapeqHUX 12 Meceny WiIN J0 HCTeKa yroBopa, yKOJHKO je
taj mepuon kpahm (,,12-meceunm ECL). Vkomuko /[lpymTBo wnaeHTHuUKyje 3HA4YajaH IMOPACT
KPEINTHOT PU3MKA HAKOH WHUIMjATHOT NMPH3HABAKA, CPEACTBO ce peknacudukyje y CtemneH 2 u meros
OUYEKHBaHH KPEIUTHU TyOMTaK Ce MEpU Ha OCHOBY OYEKHMBAHOT KPEAMTHOT I'YOUTKA TOKOM IIEIOKYITHOT
JKHBOTHOI' BEKa TOT CPEICTBA Tj. IO HCTEKAa BaKCHmha YroBopa aiu y3uMajyhu y o03up odeKuBaHE
aBaHce, ako 1nocroje (,ECL 11e10KymHOTr )XHBOTHOT BeKa HHCTPYMEHTA ).

Yxonuko /[lpymrBo yTBpAm na je (DMHAHCHJCKO CpPEACTBO KpeAWTHO o0e3BpeljeHo. cpencTtBo ce
pexnacudukyje y CreneH 3 W WHEroB OYeKMBAaHM KpPEeAWTHM ryourak ce mepu kao ECL menokymHor
JKMBOTHOT BEKa.

Kanma ce nedununine HewsBpuieme 00aBe3a y CBpXY yTBphUBama pHU3UKa OJ] HACTAaHKA HEH3BpPLICHA
obaBe3a, [IpymtBo nmpumemyje aeGUHUIN]Y HEU3BpPIICHa 00aBe3a Koja je JA0CieaHa ca IePUHUALINjOM
KOpUIITheHOM 32 HHTEPHO YIPaBJbatkhe KPSIUTHIUM PU3UKOM 32 peieBaHTaH (pUHAHCH]CKM MHCTPYMEHT U
pa3marpa KBaJMTaTUBHE UHJMKATOpE (Ha MpuMep. QUHAHCH]CKE KOBEHAHTE), KaJa je TO MPHUKJIIAJHO.

N CBpXY MCpEHha OYCKUBAHUX KPCAUTHUX Fy6I/ITaKa, npoueHa OYCKMBAHMX HOBYAHUX MambKOBa
OJp>kaBa HOBYAHE TOKOBE OYCKMBAHE M3 KojaTepaia M JAPYrHX HHCTpyMeHarta oOesdehema kpemauta
KOjH Cy JIe0 YTOBOPHHX YCJIOBa M KOjU C€ HE TIPH3HAjy OceOHO.

JpymTBO NpH3Haje N3HOC OYSKUBAHUX KPEAWTHHUX IryOMTaKa (WM WX yKHa) y W3BEIITajy O YKYITHOM
pe3ynTarty, Kao JOOWTaK WM TyOUTaK 10 OCHOBY 00e3Bpelema.

- IlojemHocTaBIHEHH MPUCTYIT 00€3Bpeleby MOTPAKNBAKHA U TIOTPAKHUBAA IO OCHOBY JIM3UHTA

JpymTBO NpHMemyje M0jeTHOCTaB/LEHN MPUCTYI 3a MOTPaKMBama O Kylala M MOTpakWBama IO
OCHOBY JIM3MHTa U MEpH pe3epBUCamba 3a I'yOMTKE y M3HOCY KOjH je jeJHaK OYCKHMBAHUM KpPEIUTHUM
ryouiyma TOKOM HEJIOKYITHOT )KMBOTHOT BEKa.

JIpylITBO KOPUCTH MATpPUILy pe3epBUCaba MPUINKOM H3padyHaBamba OUCKUBAHUX KPEAUTHHUX ryOHTaKa
110 OCHOBY MOTpakKMBama 0OJ] Kynana. J[pymrBo KOPHCTH HCTOPUjCKE KpPEeIUTHE IyOUTKe (KOpUrOBaHE
Ha OCHOBY TeKyhux rojaraka Koju ce MOTY YOUMTH Kako O npukasainu edekre Tekyhux yciosa u
npenasuhama Oyayhux ycioBa) 3a MOTpaXMBama OJ] KyIara Kako Ou mponeHmia 12-Mecedne oOuYeKuBaHe
KpequTHe TyOUTKE WM OYEKHMBAaHE KpPEJAUTHE TyOMTKE TOKOM IIEJIOKYITHOT JKMBOTHOT BeEKa
(PMHAHCH]CKUX CpEACTaBa, CXOAHO TOME IIITa je IPUMEHIBHBO.

K®BHUroBoICTBEHa BPETHOCT CPEJICTBA CE yMamyje KopuinheweM padyHa UCIIPaBKe BPEJAHOCTH a BUCHHA
ryOuTKa ce mNpH3Haje y M3BELITajy O YKYNHOM pe3yJTary y OKBUDPY IIPOJAjHHUX, OIIITHX |
aJIMUHHCTPATUBHUX TPOLIKOBA.

['yOoumu o ocHOBY o0e3Bpeljerba ce yKnaajy Kpo3 M3BELITaj O YKYITHOM PE3yJITaTy YKOIHKO C& H3HOC
ryOWTKa M0 OCHOBY 00Oe3Bpeljera CMaml a TaKBO CMamemke Ce MOXKe MpHUIHcaTH jaorahajy xoju je
HACTao HAaKOH NpU3HaBama obe3Bpelema.
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34.

3.5.

3.6.

3.7.

IIperJsen 3HauajHux pauyHoBoacTBeHux moautuka ( Hacrasak )

OOpTHa MMOBHUHA
(a) 3anuxe

3anmxe o0yxBarajy, 3aJIMXe MaTepujajia, pe3epBHUX JEJI0Ba U MHBEHTapa. M31a3 3anmuxa ce yrBphyje Ha
OCHOBY IIPOCEYHE MOHAEPHUCAHE IICHE.

Ban6uiancHa cpeacrsa u o6aBe3se

BanOwunancHa cpenctBa/o0aBe3e yKJbydyjy: MMOBHHY Y3€Ty y 3aKyIll, OCHM CpEACTaBa Y3€THX Y
¢uHAHCHjCKM 3aKyIl, poOy Yy KOHCHUTHAIMjH, MaTepujaj NMpUMJbEH Ha o0paxy W J0paay M OcTajia
CpeAcTBa KOja HHCY Y BIAaCHUIITBY JlpymTBa, Kao M IOTpakuBama/o0aBe3e 10 HHCTPYMEHTHMA
00e30ehema iahama kao WTo Cy rapaHIyje u APYTH OOJIUIH jeMCTBA.

OCHOBHM KaIUTAJ

WHuupjaaHo, OCHOBHHU KallUTall Ce MCKa3yje y BUCHHH MPOLCHEHOT yiora y JpymTBo / OJHOCHO YMHE
ra ymiaheHu KamuTan ¥ ymucaHd HeyiuiaheHu Karmutan. Takolje, OCHOBHM KalWTal YMHE M OCTAIIU
OOJMIIMOCHOBHOT KalHTala KOjH IO CBOjOj CYIUTHHH HE MPEICTaBJbajy OCHOBHU KamuTal ((POHIOBU
3ajeJHIYKE IMOTPOIITHE U CII.).

IIpomeHe Ha OCHOBHOM KamMTaly BpIIE C€ MCKJbYYHMBO NpeMa MpaBMWIMMa MPOMUCAHUM 3aKOHOM O
MPUBPEIHUM APYIITBHMA a CBE MPOMCHE Ha OCHOBHOM KamUTally PErucTpyjy ce Ko oirosapajyher
Perucrpa.

Jyropouna pesepBucama

Jlyropouna pesepBucama 00yxBarajy pe3epBHCama 3a HakHaje 3anocieHunma. OpjmMepaBame
pe3epBHcaba BpIIM Ce y M3HOCY KOjU IpeJcTaBjba HajOOJbY NPOLEHY M3JaTKa HA JIaH CacTaBJbarba
OuitaHca cTama KojH je moTpedaH 3a usMupemne oOyayhux odasesa.

PesepBucame y HapeqHUM 00padyHCKUM TeproanMa Hehe ce oaMepaBaT MPUMEHOM TUCKOHTHE CTOIIC
npe mnopes3a Koja ojjpaxkaBa TeKyhy Tpi)KHIIHY HpOLEHY BPEIHOCTH 3a HOBAll M PU3UK MOBE3aH ca
ob6ase3om, Beh he ce y3umaTtu nojamnu Koju cy mo3Hatu Ha fgas 31. nenemoap 2024. roaune.

Oo6aBese mo kpeauTUMa

O0aBe3e 1O KpenuTHMa C€ WHHUIMjATHO NPU3HAJy 1Mo (ep BPEOHOCTH MpHINBA, 0O€3 HACTAIHX
TPAaHCAKIMOHHUX TPOLIKOBA. Y HapeIHUM Iiepuoanma obaBe3e MO KpeAuTHMa ce HCKazyjy 1o
aMOpTH30BaHo] BpeaHocTu. CBe pasnuke u3Mel)y OCTBapeHOT MpuiuBa (YMameHOT 3a TPAHCAKIIMOHE
TPOILIKOBE) M HW3HOCA OTIUIATa, NPU3HAjy ce y OWiIaHCy ycmexa y rnepuojy Kopuinhema KpeauTta
MIPUMEHOM METOi¢ €PEKTUBHE KaMaTHE CTOTIE.

ObaBe3e 1Mo KpemuThMa ce Kiacu(uKyjy kao Tekyhe obaBe3e, OcMM YKOJIHKO ATEHIMja HeMa

0e3yCIIOBHO MpaBO Ja OMIOKH M3MHpEHe 00aBe3a 3a HajMame |2 MecenM HAaKOH JaTyMa OwilaHca
CTama.
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3.9.

IIperaen 3Hauajunx pauyHoBoacTBeHuX noautuka ( HacraBak )

ITope3 Ha noouT

Texyhu mope3 Ha 100UT

ITope3 Ha mobuT mpeacTaB/ba U3HOC KOjU ce oOpadyHaBa W Iuiaha y ckiaay ca 3aKOHOM O TMope3y Ha
nobut Baxxehum y Perry6numu Cpouju. Ctomna mopesa Ha goowut 3a 2024. ['onuny u3Hocu 15% w muaha
ce Ha MopecKy ocHoBuily yTBpheHy nmopeckum Ouiancom. ITopecka ocHOBHIIA NMpUKa3aHa y MOPECKOM
OwiaHcy yKJbydyje AOOMT NpUKasaHy y 3BaHUYHOM OWJIAHCY ycnexa M Kopekiuje aehuHUCcaHEe
nopeckuM mnponucuma Pemy6nuke Cpowuje.

Iopeckn npornucu Peny6nuke CpOuje nenpensubajy moryhHocT na ce mopecku ryounm u3 tekyher
repruoia MOTy KOPHCTHTH Kao OCHOBa 3a mnoBpahaj mopesa ruraheHOr y NpPEeTXOAHUM HEepHOANMA.
Mehytum, ryounm u3 Tekyher neprosa MOry ce MPEeHETH Ha pavyH JobuTaka u3 Oyayhnx oOpadyHCKUX
NepHo/a, ali He JyKe O] JeCeT TO/MHA.

Kako je peu o mosyroaninmsuM GHHAHCHJCKUM M3BELITajMa T0pe3 Ha IOOUT HUje oOpadyHaBaHa.

O105KeH U 1ope3 HA 100U T

OnnoxeHn mopes3 Ha TOOUT ce oOpadyHaBa KOpHIIhelkeM MeTo/ie YTBphuBama o0aBe3a mpemMa OnmaHcy
CTama, 3a IPUBPEMEHE Pa3jIMKe NPOM3alUe M3 padiiike u3Melhy Iopecke OCHOBE MOTpaKUBama H
o0aBe3a y OMIIAHCY CTamba M BbHUXOBE KEbUTOBOJCTBEHE BPEAHOCTH.

Baxxehe mopecke crome Ha maTyMm OuilaHca cTama WIM IIOPECKE CTOIE KOje Cy HAaKOH TOr JaTyma
CTyIUJIEe Ha CHAry, KOPUCTE ce 3a yTBphHUBame pa3rpaHUuCHOr U3HOCA [I0pe3a Ha JOOUT.

OpokeHa Topecka CpeCTBa Cy M3HOCH IOpe3a M3 JOOWUTH KOjU MOTY Ja ce IOBpare y HapeaHUM
TIepUOINMa 10 OCHOBY OJIOMTHHX MPUBPEMEHUX Pa3irka, HENCKOPUITNCHNX MMOPECKUX KPEeanuTa KOjH ce
TIPEeHOCe y HapeIHU TIePHO U IPU3HATHX TTOPECKUX T'yOnTaKa.

OmtoskeHe mopecke o0aBe3e cy U3HOCH Topesa U3 JOOUTH KOju ce Tuiahajy y HapeIHUM MepruoIuMa o
OCHOBY OIOPE3UBUX MPUBPEMEHHX Pa3IIHKa.

OmoskeHe Topecke 0obaBe3e ce MPU3HAjy 3a CBE OMOpPEe3UBe MpUBpeMeHe pasnuke. OIiokeHa mopecka
CpeJ/ICTBa Ce NPH3HAjy 3a CBE OI0MTHE IPUBPEMEHE PasiMKe U eeKTe MPEeHEeTor ryOuTKa U MOPECcKUX
KpeauTa Ha mopecku Oowmaanc JIpyinTBa, Koju ¢ MOTY MPEHOCHUTH, 70 CTEeHa 10 Kojer ie BepoBaTHO
ITOCTOjaTH OMOpEe3rBa JOOUT OJ1 KOje ce OJIJI0KEHA IMOpecKa CPeACcTBa MOTY UCKOPUCTHTH.

OJU10’)KeHH TIOpe3 Ce KILIKM Ha TEPeT WM Y KOPHCT OMiIaHCca ycriexa, OCHM OCHI'YpaHHMX J00HTaKa M
ryOuTaKa Koje ce KibIKe IUPEKTHO Y KOPHUCT WIIM Ha TEPEeT KaruTaia.

IIpumama 3amocjIeHux

JpyuitBo HEMa COICTBEeHE IeH3u0He (DOHIOBE U TIOTOM OCHOBY HeMa WjeHTu(HKOBaHe 00aBe3e Ha JaH
31. neuembap 2024. roaune.
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3.10.

3.11.

IIperJsen 3HayajHux pauyyHoBoacTBeHux nmoautuka ( Hacrasak )

IIpumama 3anociaenux (HacraBak)

VY cknany ca mpormcuMa Koju ce npuMmemnyjy y PenmyOmumm Cpouju, dpymrTBo je y obaBe3n ma muiaha
JONPUHOCE JpXKaBHUM (OHAOBHMa KojuMa ce o0e30ehyje commjanHa curypHocT 3amocieHux. OBe
obaBe3e YKJbYUyjy JONpPHHOCE 3a 3allocieHe Ha TepeT IOCIOJAaBla y H3HOCHMa OOpadyHaTHM IIO
cTorama IpOIHCAaHNM PEJICBAHTHUM 3aKOHCKMM Npomnucuma. JpymTBo je, Takohe, obaBe3HO na of
OpyTo IUIaTa 3aMOCICHUX 00yCTaBU OMPHHOCE M Ja UX, Y UME 3aIl0CICHHX, YIUIATH THM (POHIOBUMA.
JlonprHOCH Ha TepeT MOCIIOAaBLA W JOIPUHOCH HAa TEPET 3allOCICHOT Ce KEbIKE Ha TEPeT pacxoja
Nepuo/ia Ha Koju ce oxHoce. HakoH U3BpIIEHHUX yIulaTa JONpUHOCa, J[pyImTBO HEMa JajbhX 3aKOHCKHX
obaBe3a y morneny Oyayher riahama JonprHOCa YKOIUKO (OHJ HEMa JIOBOJHHO CPEJICTaBa Ja UCILIATH
cBe OeHe(uIMje 3amoCIeHNMa KOjH Cy ce MeH3MOHncanu. Bume mrahern TonpruHOCH ce MpU3Hajy Kao
CPEJNICTBO Y M3HOCY KOjU ce MOXke pedyHIUpATH WIH y M3HOCY 32 KOjU ce MOKe ymamuTh Oymyha
obaBe3a 3a mnahame gOMpUHOCA.

VY ckiany ca [lojenHauyHUM KOJICKTUBHUM YrOBOPOM O pany, JpymTBo je y o0aBe3u Aa HCIIIATH
OTIIPEMHUHE NMPUIKKOM OJUIacKa y TEeH3Hjy WIHM MPH NPECTAHKy PaJHOr OJHOCA IO CHJIM 3aKOHa 300T
ryOuTKa pajiHe CIOCOOHOCTH — Y BUCHHH JIBE MPOCEYHE 3apajie Koje je 3al0CICHH OCTBAapUO y Mecely
KOjU MPETXOIM Mecely y KoMe ce Hciuiahyje OTIpeMHHHA, OJHOCHO JBE IPOCEYHE 3apajie Mo
3arocneroM ucioiahere y npuBpenu y PemyOmumu CpOuju mpema mocienme 00jaB/beHOM ITOAaTKy
HaJUISKHOT PEryOIMYKOr OpraHa, ako je TO 3a3allOCIICHOr IOBOJbHHje. pyIITBO je obpadyHaio u
CBUJICHTHPAJIO Pe3epBUCaba 32 OCHE(UIIH]jE 3aII0CIICHUX 0 OCHOBY ojy1acka y nensujy (Hamomena 12).

JpymTBo HHje W3BPLIWIO pE3epBUCAE 3a jyOmiapHe Harpajae jep ce oHe wuciuiahyjy ako uma
PachoNOKUBHX CPECTaBA.

3akynu

JpymiTBO y3uma y 3aKyIl HETIOKPETHOCTH ONpPEMY M KaHIIEIapHjCKU IPOCTOpP. YTOBOPH O 3aKyIly CY
00WYHO 3aKJbyueHHU Ha (DUKCHU IMEPUO]] aJl MOTY MMAaTH OIMIHUjy mpoaykeTka. O ycloBHMa 3aKyma ce
IIperoBapa Ha MojeMHavYHOj OCHOBH T€ YTOBOPH CaJIpKe MIMPOKY NaJeTy PasIMYUTHX YClIoBa. 3aKyIl ce
MPH3HAjy Kao MPaBO KOpHUIINeHka CpeficTaBa U KOPECIOIeHTHa 00aBe3a Ha IaTyM Kaja je IMOBHHA Koja
je mpeaMeT 3aKyra JIOCTyIHa 3a yrnorpedy ox crpane Jpymrsa. Cako ruahame 3akyna je HoaesbeHO
mmMehy obaBese u puHAHCH]CKOT Tpomka. DUHAHCH]CKH TPOIIAK ce MPHU3Haje Y OMIIAaHCY ycIeXa TOKOM
Nepuosia 3aKyna MPUMEHOM KOHCTaHTHE MEepUOJMYHE KaMaTHe CTOMe Ha MpeocTald caigo obaBesa
cBakor mnepuwona. IIpaBo kopumihema cpelcTaBa ce aMOpTU3yje TOKOM Kpaher oa Beka Tpajama
MMOBHUHE WM Tpajamba 3aKyla JIMHEApHOM METOJOM. YKOJIHMKO je TOTOBO curypHo jaa he JlpymrrBo
HCKOPUCTUTH MOTYNHOCT KYIIOBHHE, IPaBo Kopuiihiela aMOpPTH3yje Ce TOKOM BEKa Tpajama Cpe/cTaBa.
AMopTH3anyja cpeiacTaBa padyyHa ce JHHEApHOM METOAOM TOKOM MpOICH-CHOI BEKa Tpajama Ha
cieaehu HaUMH:

Bek !pa'aH:a y roagHamMa

Hekpernune 3-4
Omnpema 4-5
Bozuna 5

CpenctBa u obaBese Koje IPOMCTHYY U3 3aKyIla Ce TIOYSTHO OMEpaBajy NPUMEHOM METOJIE Calalllbe
BpeaHoctu. OGaBe3se 10 OCHOBY 3aKylla YKJbY4yjy HETO cajanimy BpenHoct cienehux riahama 3akymna:
- ¢uxcHux mrahama (ykbyuyjyhu u miahama koja ¢y y CymTuHE (UKCHA), YMAamkCHO 32 OMII0
KOje IMOTPaKUBakhE MOJICTUIIAja 3aKyTa
- BapujabwiIHuX IUahama 3aKyna Koja cy 3aCHOBaHa Ha HHICKCY WIH CTOIH
- W3HOCa KOju ce o4deKyje aa he ouru mmaheH ox cTpaHe 3aKymia y OKBHPY TapaHIfje peocTae
BPEAHOCTH
- W3BpILIHE LCHE OMNIMje KYIMOBHHE YKOJMKO je 3aKkylal y pasyMHOj MEpH CHUTypaH Ja he
UCKOPHCTHTH Ty OINLH)Y, 1
- rahawa neHana 3a IPEeKu 3aKyla, ako YCIIOBH 3aKylla yKasyjy Ja hie 3akynar U3BpIIUTH Ty
OTIIIH]Y.
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3.11.

3.10.

3.11.

3.12.

IIperJsen 3HayajHux pauyyHoBoacTBeHux nmoautuka ( Hacrasak )

3axynu (HacraBak)

Ilrahama 3akyma Cy QTUCKOHTOBaHa KOpWIINEHmEM KaMaTHE CTOIE CaapKaHe y 3aKyIy. YKOJIHKO Ta
CTOIa HE MOXXe OWTH yTBpl)eHa, KOPHCTH CE MHKPEMCHTAJIHA KaMaTHA CTOIa 3aJyKHBama 3aKyIlla,
OJTHOCHO CTOIA KOjy O 3aKyIaly MOpao Jia IIaTH 3a M03ajMJbUBAhE CPEIICTaBa MOTPEOHMX 3a TOOUjambe
MMOBHHE CITUYHE BPEIHOCTH Y CIIMYHOM EKOHOMCKOM OKPYKCEY U Ca CIIMYHUM YCIOBUMA.

[NpaBo kopuhemwa cpeacTaBa oaMepaBa ce Ha OCHOBY TPOLIKOBa KOjH ce cacToje oJ cieaeher:
- HM3HOCa IOYETHOT OIMepaBarba 00aBe3a 3a 3aKyIl
- Owno xor mahama 3aKyna W3BpLICHOT HAa JaH WM IIPE JaTyMa MOoYeTKa 3aKyla yMameHO 3a
0110 KOje PUMJbEHE MOJICTHUIIAje 3aKyITy
- OWJIO0 KOT IOYETHOT TUPEKTHOT TPOILIKA, U
- TpolIKoBa Bpahamwa y MPEeTXOIHO CTambe.

[Tnahama BezaHa 3a KpaTKOpOUYHE 3aKyne M 3aKyle CpelcTaBa Maje BPEJAHOCTH c€ NPHU3HAJy Ha
JMHEapHOj OCHOBH Kao TPOIIAK y U3BEIITajy O YKYIHOM pe3ynTaTy. KpaTkopouHu 3akymnu cy 3aKyIu ca
TpajameM 12 Mecenn Wi Mame.

IIpusHaBame npuxoaa

[Npuxox ykipydyje dep BpeAHOCT NPUMIBCHOT W3HOCA MJIM HOTPAXKHBamka 10 OCHOBY Ipojaje poda U
ycIyra y TOKy HOpMasHOT mocioBama Jpymrsa. [Ipuxon ce mckasyje 6e3 I1/1B-a, moBpahaja pobe,
pabaTa M momycra y TpeHyTKy HpeJiacKa BIACHHIUTBA M 3HAYajHUX PH3MKa BE3aHHX 3a JAaTH IIPOU3BOL
ca IIPojaBLa Ha KyTIIa.

JpymitBo npu3Haje Npuxo]| Kaja ce U3HOC MPUX0Jia MOXKE MOY31aHO U3MEPUTH, Kaja je BEpOBATHO Jia
he y Oynyhraoctu /IpymTBo uMaTu eKOHOMCKE KOPUCTH U KaJia Cy MCIYH-CHU IOCEOHU KPUTEPHjyMH 32
CBaKy OJ aKTHMBHOCTH J[pyIITBa Kao IITO je y JaJbeM TEeKCTy omnmcaHo. M3HOc mpuxoja ce He cmarpa
M0Yy3/1aHO MEpJBHBUM CBE JIOK CE HE pellle CBE ITOTEHIMjasHe 00aBe3e Koje MOTY HAacTaTH y Be3W ca
mpoxajom. CBoje mporieHe J[pyITBO 3acHMBA HA pe3yATaTUMa U3 MPETXOIHOT MOCIOBamka, y3umajyhn y
0031p THT KyHIla, BPCTY TPAHCAKIIHjE U CTICITU(PUIHOCTH CBAKOT TOCIA.

/ApymiTBO OCTBapyje IpHUXOJE II0 OCHOBY TIpyXKama yciyra wu3 oOnactu rpaleBuHapcTBa
(HuCKOrpabha) U MPojaje KAMEHHX arperara/

IIpusnaBame pacxoaa

[TocnoBHHU pacxoau 00yXBaTajy CBE TPOIIKOBE HACTANIC y BE3W Ca OCTBAPESHUM TOCIOBHUM IPHXOTUMA
1 OJIHOCE ce Ha TPOIIKOBE MarepHjajia, €Hepruje W roprBa, TPOIIKO Be3apaja M HaKHA/A 3apaja,
aMOpTH3allMjy, TPOU3BOJHE yCIyre W HeMaTepHjajHe TpomikoBe. [Ipu3HaBame pacxoja BpIIN ce
HCTOBPEMEHO Ca NMPU3HABAKEM MPHUXO0/A PAaAN KOJUX Cy TH pacXoad HacTaiad (NPUHIMI CydesbaBama
MIPUX0JIa U PacXoja).

IIpuxoau u pacxoam kamara

Kamare HacTane 1mo OcHOBY ITacMaHa M NMOTPaXKWBamba M3 MOCIOBHUX OJJHOCA MCKa3yjy C€ Y OKBUPY
(PMHAHCH]CKHUX NPHUX0/a Yy 00padyHCKOM MEPHOAY y KOME Cy HacTale.

Kamare nacTane mo ocHoBy o0aBe3a M3 IOCIOBHHMX OJHOCA MCKa3yjy ce y OMIaHCy ycrexa y OKBHPY
(PMHAHCH]CKUX pacXoaa y 0OpadyHCKOM MEPHOAY y KOME Cy HacTale.
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4. Ynpasbame QUHAHCHjCKUM PU3HKOM
®akTopn (PUHAHCHjCKOT PH3UKA

[TocnoBame JlpymTBa je HW3NOKEHO Pa3NUIATUM (UHAHCHjCKUM PH3UIMMA: TPXKHUITHOM PH3HKY,
KPEAUTHOM PHU3HKY U PH3HUKY JUKBHIHOCTH. [Iporpam ympapibama (GUHAHCH]CKUM pu3nIMa [[pymTsa
je ycmepeH Ha HeMoryhHocT mnpenBubama morahaja Ha (UHAHCHJCKUM TPXKHUIITAMA M TEXKHU
MHUHUMU3Hpamky MOTYhnx HeraTuBHUX eekara Ha puHaHCH]cKe iepdhopmance JpymiTaa.

JlpymiTBO HE KOPUCTH HUKAKBE (PMHAHCH]CKE MHCTPYMEHTE 3aIUTHTE 01 eekara (PUHAHCH]CKUX PH3HKA
Ha TIOCJIOBambE M3 pas3jiora MITO TaKBU HHCTPYMEHTH HHCY y IIHUPOKOj] YIOTpeOW, HHUTH IIOCTOjU
OpraHM30BaHO TPXKUILTE TAKBUX MHCTpyMeHarta y Penmyomuum Cpouju.

JlpymliTBO je y CBOM PEJIOBHOM IOCIIOBAGY Y PA3IMUUTOM OOMMY M3JI0KEHO ojpeheHnm puHaHCH]cKUM
pU3HLIMA U TO:

. TpKUIIHUM pU3HLIAMA,
. Pusuky nukBuaHOCTH,
. KpenutHOM pu3nky.

VYupapibatbe puzunpMa y JpymTBy je YCMEpPEHO Ha MHUHHMMH3HMpame TOTCHIMjaIHUX HETaTUBHUX
yTHIaja Ha (HHAHCH]CKO CTakbe U MOCIOBamke JpyImTBa y CUTYaIlji HEMIPEIBUANBOCTH (PHHAHCH]CKUX
TPXKUILTA.

(a) Tparcuwinu pusux

e Pusux 00 npomene Kypcesa CmpaHux 6aiyma
JIpylmITBO je M3JI0KEHO PU3HMKY O MPOMEHE Kypca CTpaHHX BaylyTa NPHIMKOM MOCIIOBakba y 3eMJbH U
WHOCTPAHCTBY, @ KOjU IPOMCTHYE U3 II0OCIOBamka ca pasjIMuuTHM BalyTama, NpBeHCTBeHO EVYP.
JleBU3HM pH3MK HacTaje y clydajeBUMa HeyckiaeHocTH (HMHAHCHjCKMX cpejcraBa U obaBes3a
M3paKEHNUX y CTPAHOj BaJIYTH W/WIN ca BAIyTHOM KIay3yJloM. Y MepH y Ko0joj je To moryhe, [pymTBo

MUHUMH3HPA JCBU3HHA PU3HUK KPO3 MHHUMH3HPAFE OTBOPEHE IEBU3HE MTO3UIIH]E.

V HapenHoj Tabenu je MpuKazaHa u3JI0KeHOCT J[pymTBa qeBU3HOM pU3UKy Ha aaH 31. menemOap 2024.

rO/IMHE:
EVYP
VY xumanama PCJJ EYP [IpepavyyHaTo y PCH YkynHo
PCA
Jlyropounn (pMHaHCH]CKH TJIACMAHU - - 870 870
[Torpa3uBama 10 OCHOBY MpOJaje - - 1.485.542 1.485.542
Jpyra notpaxxuBama - 820 26.131 26.950
Kpatkoporau (puHaHCH]jCKU TIITaCMaHU - - 488.817 488.817
['OTOBMHCKH €KBHBAJICHTH M TOTOBHHA 60.788 7.113 188.743 195.856
YkynHo 6.788 7.933 2.190.103 2.198.036
Jlyropoune obaBe3e 123.164 14.412 - 14.412
Kparkopoune ¢puHaHcHjcke 00aBe3e 321.085 37.572 3.273 40.845
O0aBe3e U3 NoCI0Bamba - - - 737.906
Jlpyre obasese - - 6.527 6.527
YkynHo 444.249 51.984 747.706  799.690
Heto neBusna no3uuuja Ha nau 31. (383.461) 20.489 1.442.397 1.398.346

nenemoap 2024.
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JpymTBo je OceT/bMBO Ha IpPOMEHe JeBU3HOr Kypca eBpa. Creacha Tabenma mpejicTaBba J1ETasbe
aHaJM3e oceTJbUBOCTH JlpymiTBa Ha mopacT W cMmameme of 10% Kypca quHapa y OJHOCY Ha jaate
ctpane BaimyTe. CTOma OCETJBUBOCTU CC KOPUCTU IMPU WHTCPHOM IPUKA3UBAKY JCBU3HOI PU3UKA U
MpeJICTaB/ba MPOIEHY PYKOBOJCTBA Pa3yMHO OYEKMBAHUX IMPOMEHA y KypCEBUMa CTPaHHMX BallyTa.
AHanmm3a OCETJFMBOCTH YKJbYyUyjeé caMO HEHaMHpEeHa IOTpakhBama M o0aBe3e WCKazaHe y CTpaHoj
BaIYTH ¥ ycKialyje BHUX0BO mpeBol)eme Ha Kpajy meprona 3a mpoMeny ox 10% y KypceBnMma CTpaHHX
BanyTa. [lo3utuBan Opoj u3 Tabene yka3yje Ha moBehame pesynraTa Tekyher mepuoaa y ciiydajeBHMa
cnabJpera AUHApa y OHOCY Ha BAyTy O KO0jOj ce paau. Y ciydajy jadama auHapa ox 10% y omHOCy Ha
CTpaHy BalyTy, YTHIIa] Ha pe3ynrar Tekyher mepuonma OWO OM CympoTaH OHOM HCKa3aHOM Yy
MIPETXOJHOM CIIy4ajy.

u PC/1 000
W310KeHOCT ACBU3HOM PU3UKY HA JIaH OceTtspuBOCT Ha moBehame / CMambemhe
31.12.2024. neBusHor kypca og 10%
Cpencrsa ObGasese 10% (10%)
EYP 7.933 51.984 (4.405) 4.405
7.933 51.984 (4.405) 4.405

®  Pusuk 00 KamMamHux cmona

JlpylITBO HUje M3JIOKEHO PU3HMLMMA KOjH KpO3 e(eKTe NpOMeHa BHCHHE TPXKMUIIHMX KaMaTHUX CTOIA
JIeITyjy Ha HeroB (PMHAHCH]CKH T0JI0Ka] U TOKOBE FTOTOBUHE.

C 003upom na /lpymrBo HemMa 3Ha4ajHy KaMaTOHOCHY UMOBHHY, Ipuxo/1 J{pyIiTBa 1 TOKOBH TOTOBHHE
y BEJIMKO] MEpH Cy HE3aBUCHH OJ1 IPOMEHA TPIKUIITHUX KaMaTHHUX CTOIIA.

JIpylITBO BpIIKM aHAIHM3y M3JI0KEHOCTH PU3MKY O]l IIPOMEHE KaMaTHUX CTOMA Ha JUHAMHUYKO] OCHOBH
y3umajyhu y o03up antepHaTHBHE M3BOpe (hMHAHCHpama U peuHaHCHpame, IPe CBETa 3a JTyrOpOYHe
obaBe3e Oynmyhm ma oHe TmpencTaBibajy Haj3HAYAjHU]Y KAaMATOHOCHY TIO3WIH]Y. AKTHBHOCTH
ylpaB/batba PU3HIMMa UMajy 3a IHJb Ja ONTHMH3HMPAjy HETO pacxoj OJ KamaTa, y3 YCIOB Jia Cy
TP)KUIITHE KaMaTHE CTOTIe Ha HUBOY KOjy je y CKIIaJy ca MOCIOBHOM cTpaTernujoM JpymiTea.

KmuroBoicTBeHa BpeJHOCT MOHETApHUX CpeicTaBa u obaBe3a J[pymiTBa y CTpaHMM BalyTaMa Ha JaH
W3BelITaBama je ciezcha:

U PCH 000
2024 2023
DuHAHCHjCKA CPeACTBA
Hexamamonocna u kamamonocHa ca QuKCHOM K.c.
Jlyropounn (PMHAHCH]CKHU TUTACMaHU 870 916
[Torpa3uBama 1o OCHOBY NpoJiaje 1.485.542 670.786
Hpyra norpaxxuBama 26.950 26.541
KpaTtkopouyHu pUHAHCH]CKH ITaCMaHH 488.817 398.298
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I"'0TOBHMHCKHM €KBUBAJICHTH U TOTOBHUHA 195.856 806.245

2.198.036 1.902.786
Kamamonocne- sapujabunan k.c.
Jlyropoyan (pHMHAHCH]CKH ITaCMaHH - -
2.198.036 1.902.786
dunaHcHujcke odaBe3e
HexamamonocHe u kamamonocHe ca (puKCHOM K.c
O0aBe3e U3 NOCIIOBaba (737.906) (633.723)
Jpyre obaBese (6.527) (7.681)
(744.433) (641.404)
Kamamonocne- sapujabunan k.c.
Jyropoune o6aBese (14.412) (55.555)
Kpartkopoutne punaHcHjcke o0aBe3e (40.845) (95.850)
(55.257) (151.404)
(799.690) (792.809)
I'an pu3uka npomMeHe KAMATHHUX CTONA (55.257) (151.404)

JIpy1uTBO BpLIM aHAIM3Y U3JI0KEHOCTH PH3UKY OJ MPOMEHE KaMaTHUX CTOMNA Ha AWHAMHYKO] OCHOBH
y3uMajyhu y 003up antepHaTHBHE M3BOpE (DMHAHCHpama M peUHAHCHUpame, Ipe CBera 3a JAyropovHe
obasese Oynyhu 1a oHe npe/cTaBIbajy Haj3HAYajHUjy KAMATOHOCHY ITO3HMILH]Y. AKTHBHOCTH yIIPaBJbarbha
pH3HIMMa NMajy 3a IMJb 1a ONTHMHU3UPajy HETO pacXoi OJ Kamarta, y3 yCJIOB Jla Cy TPKHIIHE KaMaTHe
CTOIIC Ha HUBOY KOjY je Y CKJIay ca MOCIOBHOM CTpaTerujom Jlpymrsa.

K®HUroBocTBeHa BPEAHOCT (PMHAHCHjCKUX CpPEICTaBa U 00aBe3a Ha Kpajy MmocMaTpaHOr MepHoja aara
jey cnenehem mpermneny:

IToBehame ox CMmameme 0
| mpoIeHTHOT MoeHa | IPOIEHTHOT MoeHa
2024 2023 2024 2023
Pe3ynTaT TCKyhe TOIHUHE (553) (1 5 14) 533 1.514

(4 Pusux nuxeuonocmu
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Pusuk snmkBupHOCTH je pusuk nga [lpymrBo Hehe Outm y moryhHocTn na ¢uHaHcupa cpejacTBa
oarosapajyhumM n3zBopuMa GpuHaHCHpama ca CTAHOBHUILTA POKOBA U CTOIA M PU3MK HeMoryhHoCTH Ja ce
CPEeICTBO peanu3yje Mo pa3yMHOj IIEHH y oAroBapajyheM BpeMEeHCKOM OKBHPY.

JlpyutBo yrpasiba JIMKBUIHOIINY ca LUJBEM Jia OCUTYpa J1a M3BOpH (pHHAHCUparba Oy/1y pacrojiokuBU
3a M3MHpeme o0aBe3a y TPEHYTKY UXOBOT jocrieha. JIpyImiTBO HENPEKHUIHO TMPOIEHYje PU3NK
JUKBUHOCTH HJCHTHU(PUKOBAKEM M NpahemeM NpoMeHa y M3BOpMMa (PHHAHCHpama TOTPeOHMM 3a
HCIYHCHE MOCIOBHUX IMJbeBa JIpYyIITBa, a y CKIIay ca IOCIOBHOM cTparerujom JpymTaa.

JlpylmITBO MMa HPHUCTYI PasHOJMKHM HM3BOpHMa (puHaHCcHpama. CpeacTBa ce INPUKYIIbajy JIEJIOM W3
KPaTKOPOYHUX M yTOPOYHUX KPEANTA.

Crneneha Tabena mpexnctaBiba podHOCT jgocmeha cpencraBa u o0aBes3a, mpemMa IMPEOCTAIOM POKY
nocrieha, Ha gan 31. nenem6Opa 2024. roaune:

On3
Hlo Mecena
V xumanama PCJ] Onldo Hpexo 5 VkynHo
5 roguHa rojuHa
3 Jo 1

Mecena roJInHe
Jlyropoynu ¢pUHAHCUC]KH TTIACMAHU 870 870
[TorpasuBama 110 OCHOBY IpoOJiaje 1.485.542 1.485.542
Jpyra noTpaxxuBama 26.950 26.950
Kparkopoiau ¢puHaHCH]CKH TIIaCMaHU 488.817 488.817
Tl'oToBUHCKYM eKBUBaNEHTH U TOTOBUHA ~ 195.856
YkymHO 195.856  2.001.310 870 2.198.036
Hyropoune obaBese 14.412 14.412
Kpatkopoune ¢puHaHCcHjcKe 0OaBe3e 40.845 40.845
ObaBe3e U3 OCIIOBamA 737.906
Hpyre obaBese 6.527
YkymHO - 785.278 14.412 799.690
Pyuna Heyckiaalenoct Ha nan 31.

-195.856 -1.216.032 13.542 -1.398.346
decembar 2024.

(6) Kpeoumnu pusux

KpenutHu pu3MK je pu3MK HacraHka (UHAaHCHjCKMX TyOutaka JlpymTBa Kao pesyiraT Kalllbermba
KJIMjeHaTa WIN Jpyre YroBOpPHE CTpaHe y M3MHUpHBamby YroBOpHHX obaBe3a. KpemutHu pusuk ce
NPBEHCTBEHO Be3yje 3a H3JIOKEHOCT JpymiTBa MO OCHOBY TOTOBHHE M T'OTOBHHCKHX CKBHBAJCHATA,
Jernos3uta y OaHkama M (DMHAHCHjCKUM HMHCTUTYLMjaMa, WHBECTHpama Y XapTHje OJ BPEIHOCTH,
HOTpaXKMBama 0[] IPAaBHUX M (PM3NYKHUX JIMIA U Ipey3eTHX obaBe3a.
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Ha nan 31. nenem6pa 2024. rogune [IpymTBo pacrnoniaxe rOTOBUHOM M TOTOBHHCKMM CKBHBAJICHTHMA
y yKynHoM u3Hocy on 195.856 PCJI xuspana (31. neuem6bap 2023. rogune: 806.245 PCJ] xuipana), mro
0 TIPOIEHN PYKOBOJICTBA MPE/ICTaB/ba MAKCMMAJIHH KPEIUTHH PU3UK 110 OCHOBY OBHX (DMHAHCH]CKHX
cpezcTaBa.

(8) Ilompaosicuearwa 00 Kynaua

[MoTpaxxnBama oJ] Kynaua cy IIpoceyHO HalulaTuBa y poky o 64 nana (y toky 2023. roaune uzHnocu 84
JIaHa).

(2) Obagese npema 0odaswauuma

O6agese mpema qo0aBibaunma Ha fgaH 31. genembap 2024. ronuHe McKazaHe cy y u3Hocy on 737.906
xwbana auHapa (Ha gan 31. menemOap 2023. roauHe MckazaHe cy y u3Hocy on 633.723 xwmibana
nuHapa). Jlob6aBipaunm He 3apadyHaBajy 3aTe3Hy KaMaTy Ha jocrene obaBese, npu demy JlpymiTBo
jocrerne obaBe3e mpema J00aBjbaylMa, CarjacHO TOJIMTHLM YIpaBibamba (DUHAHCHJCKUM PH3HILUMA,
U3MHpYje y YroBOpeHOM poky. [Ipocedno Bpeme m3muperma obaBes3a npema JodaBjbaunmMa y Toky 2024.
roguHe u3Hocu 211 nana (y Toky 2023. ronune uzHocu 247 naxa).

5. Ynpas/bame pU3MKOM KAIUTAJIA

JpymTBo ce ompenenwio 3a (MHAHCHjCKM KOHIENT KalWTajla M HErOBO OUyBamEe HMpemMa KoMe je
KanuTaJ Ie(MHUCAH HA OCHOBY HOMUHAJTHNX HOBYAHHX jeAMHUIA.

nsp ynpaBsparma KamuTaioM je aa J{pyInTBo 3aAp:Ku CIIOCOOHOCT Jla HACTaBH Ca CBOjUM ITOCIIOBAHEM Y
HEOrPaHUYCHOM IepHONY Y HPEeIBHUBUBOj OyayhHOCTH, Kako OM 0YyBalO0 ONTUMAIHY CTPYKTYPY

KalyiTaJia ca UJbEM Jia CMamkby TPOIIKOBE KalrTallia

JlpylmITBO MpaTtH KaruTail Ha OCHOBY Koe(UIMjeHTa 3a/1y’>KeHOCTH, KOjH c€ U3padyyHaBa Kao OJHOC HETO
JIyroBama JIpymTBa v lberoBor yKyImHOT KaruTaia.

Ha man 31. mememOpa 2024. u 2023. ronune, KOepHUIMjEHT 3aayKeHOCTH J[pymTBa 6MO je Kao mTo

cienu:

2024 2023
Yiynue obasese (0es 1.212.795 1.058.753
KamuTana)
Munyc : ['oToBUHCKH 195.856 806.245
CKBHBAJICHTH M TOTOBHHA
Hero nyroBame 1.016.939 252.508
VYKymaH Kanurani 3.846.085 3.317.322
Koepuuujenr 3aayxeHocTu 0.26 0.08

e Hero nyroBame ce noOmja kaja ce yKynmHe obOaBeze 0Oe3 KamuTana yMame 3a TOTOBHHCKE
€KBHBAJICHTE U TOTOBHUHY.

e  VYKyIaH KamuTal IPeACTaBjba KallUTall UCKa3aH y OMIIAHCY CTama.

o KoedunujeHT 3a1y>KeHOCTH ce padyHa Kao OJHOC HETO AyTrOBamba U yKYITHOT KaluTasa.
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6. HexpeTHuHe, MOCTPOjeH-a U ONIPeMa

Io/sonpus HIIO y
peanon |(I'paheBunc ['paheBun NpUIpeMHu
ocTasio KO CKH IMoctpojema

3eMJ/bUIITE |3eMJ/bHINTE | 00jeKTH u onpema  |OcraJje HIIO YKYIHO
HaGaBHA BpeHOCT
Crame na nan 31.12.2023.r | 194.476 39.218 [ 221.079 | 3.067.126 8.094 105.354 3.635.348
[MoBchama - - - - - 498.504 498.504
IAKTHBUpamba 196.137 - 1.465 199.773 (1.465) (395.910) -
Pacxon - - - (9.706) - - -
Otyhema - - - - - - -
Crame na an 31.12.2024.1 | 390.612 | 39218 |222.544 | 3.257.194 | 6629 207.948 4.133

851
IAKYMYJIMpPaHa UCIIPaBKa
BPEIHOCTH
Crame Ha man 31.12.2023. ¢ - - 86.990 | 1.432.711 - - 1.519.701
IAMopTH3aIHja - - 4.146 241.988 - - 246.135
Oryhemwa - - - - - - -
Pacxox - - - (9.706) - - -
[Ipenoc (ca)/Ha - - - - - - -
Crame Ha 1an 31.12.2024. 1 - - 91.136 | 1.664.994 - - 1.765.835
IHeoTnucaHa BpeHOCT Ha
aH:

31. nenembap 2024. romune | 390.612 | 39.218 | 131.409 | 1.592.200 6.629 207.948 2.368.016
31. neuembap 2023. ronune | 194.476 39.218 134.090 | 1.634.415 8.094 105.354 2.115.646

7. Jdyropouynu GUHAHCHJCKU IJIACMAHHU

31.12.2024 31.12.2023
VYuemha y kanuTaay ocTanux NpaBHUX JIMIA U JyTOpPOYHE
XapTHje Ol BPEIHOCTH KOje Ce BPEAHY]Y 1O (ep BPSIHOCTH
KpPO3 OCTaJIU YKYIIHU PE3yJITaT 880 880
Ocrany 1yropoyHy pUHAHCH]CKH IIACMaHN 870 916
1.750 1.796

Ocranu 1yropoyan (puHaHCHjCKK TutacMand Ha gaH 31.12.2024.rox. n3noce 8§70 xuspane AMHApa U OJHOCE
ce Ha OTIUIATy CTaMOGHMX KpeIuTa JaTHX PaJHUIMMa y U3HOCY oJ 64 XWibaja TUHApa, MOTPAKHUBAbA 32
yApYy>KeHa cpejicTBa 3a ctamOeHe moTpede y u3Hocy oa 692 xuipaje AWHapa M ocraja y u3Hocy ox 114
XWbaga AuHapa. Yuemha y kamurtany y usHocy on 880 Xmibaje AMHApa ce OJHOCE Ha akIHje O
,»CpoujamyTa“ a.11. beorpa.
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8.

3anxe

31.12.2024 31.12.2023
OO6pauyn HabaBHE BpPEIHOCTH 3aJIMXa MaTepHjaia, pe3epBHUX 173.824 162.643
JIeTIOBA, aJIaTa ¥ CUTHOT HHBEHTapa
AJat ¥ CHTaH UHBEHTAp 21.747 15.390
PesepBHu nenoBu 46.209 38.126
[Tmahenn aBaHCH 32 MaTepujal, pe3epBHE ACIOBE U CUTaH 44.753 25.866
HMHBEHTAp Y 3€MJbU
[Tnahenu aBancH 3a MaTepHjaj, pe3epBHE JEJI0BE U CUTaH 140.409 30.712
WHBEHTAp y HHOCTPAHCTBY
YKynHo 3ajimnxe — HeTO 426.942 272.737

3ammxe marepujama u3Hoce 241.780 xmypama AWHApa W OJHOCE Ce Ha 3ajJMXe MaTepHjayia, pe3epBHUX
JIeIIOBA, CHTHOT MHBETAapa UTJ. Y MaralliHIMA.

Jatu aBaHcH 3a 3anuxe u ycuayre uzHoce 185.162 xmipana muHapa u HajBehum emom ce oHOCEe Ha aBaHC
Jat 100aBjpaynMasa HabaBKy perpoMartepujaa.

IHorpaxkuBama
31.12.2024 31.12.2023
IToTpakuBama o] Kynana y 3eMJbU 1.485.542 670.786
OcTana noTpakuBama 78.172 102.531
Ocran KpaTKOpOYHH (PMHAHCH]CKH TIaCMaHH 484.303 393.784
OTKyIJbEHE COIICTBEHE aKIIHje 4.514 4.514
YKynHO NOTpaKuBama — HETO 2.052.531 1.171.615
(a) Ilompasicusarwa 00 Kynauya
31.12.2024 31.12.2023
Kynmu y 3emipn 2.284.226 936.674
Munyc: McnpaBkaBpeTHOCTUKYTIAIA ¥ 3EMJBH (798.684) (265.888)
1.485.542 670.786

JpymTBO NMa ycarialeHo CTambe ca CBUM 3HAYajHIM KYIIHMa y YKYITHOM u3Hocy ox 1.935.320 xuspana
quHapa Ha 31.12.2024. romuHe, OXHOCHO y MpouEHTYy ox 85% yKyNHHX INOTpakWBama KOje MMa Ha
31.12.2024. rogune.

HpymTBo je (GopMHUpano WCOpaBKy BPEIHOCTH Ha TEPET Pacxoja 3a CBa MOTPAXKUBAKA MO OCHOBY
oOpauyHa ypalenor y ckiagy ca MCOU 9 Ha kpajy 2024. ronuHe y uzHocy o 532.795 xuibaga quHapa.
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9. TIlorpaxmBama (HacraBak)
(6) Ocmana nompasicusaroa

y xusbagama PCJ{

2024. 2023.
IloTpaxuBama 3a KamaTy U IUBUIEHAC 7 7
[ToTpakuBama 0J1 3aTI0CICHUX 1.882 1.600
[ToTpaxuBama 0] Ip>KaBHUX OpraHa W OpraHU3aIH]ja 531 531
[MoTpaxuBama 3a HaKHaJIE 3apaja Koje ce pedhyHaupajy 2.292 1.259
OcTana KpaTKOpOYHA NOTPaXKHUBAbA 25.061 24.934
[Topes Ha noaTy BpeIHOCT Y NPUMJBEHUM (paKkTypama 1o
ommToj cromu (ocuM utaheHuX aBaHca) 460 3.150
[MotpaxuBama 3a Buie wiaheH mopes Ha 10JaTy BPEIHOCT 47.939 71.050
78.172 102.531

Hajseha noTpaxuBama y OKBHPY OCTaJUX MOTPaKMBaka OHOCE CC HAa MOTPAXKHUBAaMa O 3aMOCICHUX Y
usHocy on 1.882 xmpana auHapa, moTpakuBama o7 (HOHIOBA Y M3HOCY oA 531 xuibajae AUHApA M Ha
ocTaja KpaTKOpoyHa MOTpaXKuBama y u3Hocy oa 25.061 xuspaae quHapa.

(8) Kpamkopounu punancujcku nnacmanu

y xusbagama PCJ1

2024. 2023.
OTKyIJbEHE COTNICTBEHE aKIje HaMEH-EHE TIPOAAjH HITH
MTOHUIITABAbY M OTKYIIJBEHH COTICTBCHHU YICITH 4.514 4.514
HaMEH-CHU NIPOJIaj! WM IOHHIITABAY
Ocranu KpaTKOpOYHH (PMHAHCUCJKU TUTACMaH! 484.303 393.784
488.817 398.298

Kpartkopounu puHaHCHjCKM MIIacMaHu HajBehuM feom oHOCe ce Ha 3aaprkane aenosute on JIT [TyteBu
Cpbuje y n3nocy on 123.959 xmspana muHapa Kao M Ha jJaTe mos3ajMune y usHocy o 358.442 xwmpana
JUHapa.

10. T'oTOoBMHA ¥ TOTOBUHCKH €KBUBAJECHTH

31.12.2024 31.12.2023

XapTHje 01 BpeAHOCTH — FTOTOBUHCKH €KBHBAJICHTH 8 8
Texyhu (ocioBHN) padyHI 195.848 806.237
Ocrasia HOBYaHa Cpe/ICTBa - -
195.856 806.245
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11. KpaTkopoyHa v AyropoyHa aKTUBHA BPEMEHCKAa Pa3rpaHuYerha

JlyropouyHa akTMBHa BpeMEHCKa pasrpaHuuema Ha jgaH 31.12.2024. msnoce 5.727 xuybaja nuHapa u
oJiHOCEe ce Ha yHamnpe] MiaheHe TPOIIKOBE NpeMuje ocurypama. JJok KpaTKopoyHa aKTUBHA BPEMEHCKa
pasrpanndema Ha aan 31.12.2023. uznoce 818 xuspaae quHapa.

12. Kanmrana u pe3epse

Vkynan kanutan pymtea Ha aan 31.12.2024. roqunae uma cienehy cTpykrypy:

31.12.2024 31.12.2023
OCHOBHM KamuTal 1.212.480 1.212.480
Emucnona npemuja - -
OcTaay OCHOBHH KaITUTAaJl - -
Pesepie 1.911.491 1.348.800
[To3uTHBHE peBanopu3aioHe pe3epBe U HepeaTu30BaHH 6.287
JOOUIIH 10 OCHOBY (DMHAHCHUC]KHX CPEJCTaBa U JPYTHX
KOMITIOHEHTH OCTaJIOT CBEOOYXBAaTHOT pe3yaTaTa 6.715
HepeanzoBanu ryouiy o oCHOBy (PMHAHCHC)KHX
CpeJIcTaBa u JAPYruX KOMIIOHEHTH OCTAJIOT CBEOOYXBaTHOT
pesynrara (2.930) (2.930)
Hepacniopehenu njoburak paHujux roauHa 189.816 189.993
Hepacniopehenn noburax texyhe roause 528.513 562.692

3.846.085 3.317.322

OcHoBHU KanuTaa J{pyIiTBa YMHYU aKIMjCKK KanuTai y uzHocy o 1.212.480 xuipana nuHapa.
Bpoja kunja je 201.904 a HomuHaiHa BpegHoct je 6.000 nuHapa.

13. Jlyropo4Ha pe3epBHcama

JlyropouHa pe3epBucama ce oaHoce Ha ciesiehe kareropuje:

31.12.2024 31.12.2023
PesepBucama 3a 3apikaHe Iemo3nuTe 0 0
PesepBucama 3a HakHaje U Apyre OeHePUIHje 3amOCICHUX 52.587 46.466
52.587 46.466
IIpernocraBke kopuihene 3a 2024. IN'oguny
1 Jatym nspaze pezepBucama 31.12.2024. rogune
2 JluckoHTHa cTomna 11,25%
3 [Ipouemena crona pacta mpoceyHe 3apaje 12,20%
4 [Mpouenar ¢uykryanmje 14,50%
5 Croma HHBAJIMIHOCTH 0,15%
6 Tabmue mopranurera P3C 2010-2012
7 OtnpemHuHa 1o KojaekTuBHOM yroBopy
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13. Jdyropouna pe3epBucama (HacraBak)

PexanuTyjanuja 3a OTHpeMHHHE
1 Crame Ha gad 31.12.2023. rogune
2 Crame Ha gad 31.12.2024. rogune

46.465.832,89
52.586.885,35

OBEJIOJAILUBAIBE U KIbU/KEILE PESEPBUCAIBA HA JTAH  31.12.2024.
1 W3zHoc obaBe3e 3a pe3epBrcama 3a OTIPEMHIHE IPH 46.465.832,89
oJutacky y nensujy Ha nas 01.01. rexyhe roxune (mouetHo
CTame)
2 Tpomrak /npuxoj texyhe yciyre pajga 4.282.380,82
3 Tporurak kamaTe 2.090.962,48
4 AKTyapcku 1o0uTaK/TyouTaK 252.290,84
5 W3Hoc ykumama pe3epBucama y TOKy Tekyhe roauHe 2.485.586,39

panrHje GOPMHUPAHOT pe3epBUCAHA

6 WzHoc obaBe3e 3a pe3epBrcarma 3a OTIIPEMHIHE IPH 52.586.885,35
OJIJIACKY Y TICH3Hjy Ha JJaH oOpauyHa Tekyhe roanne
7 [IpojexToBaHU H3HOC pe3epBUCaha Ha JaH 00OpadyHa 52.839.176,19

Texyhe rofMHe Ha OCHOBY IPETIOCTABKH BAJIMIHUX Ha JJaH
o0pauyHa NpeTXOHe TOIUHE

8 W3H0C 32 JOKHBUKABAKE/HCKILIKABALE 00aBe3e 8.606.638,85
14. Jlyropounu xkpeaurtu (1omahm)
Ha 31.12.2024. rogune [[pymTo HeMa JyrOpOYHUX KPEeIUTa y 3eMJbU.
15. Jlyropo4Hu KpeauTH
JIyropo4HH KpeIUTH Y MHOCTPAHCTBY C€ OJJHOCE Ha: 31.12.2024 31.12.2023
Pobnu xpeoum 00:

- mBexacke pupme VFS International Geteborg 55.258 151.405
-  BOMAG GMBH 0 0
YKyNnHO IyropouHu KpeauTH 55.258 151.405
[Ipernex qyropoyHnx KpeanTa npukasa je y cieaehoj Tabemu:

Jdyropounu Bpoj u natym Kamartna Pox EVYP crame PCJ crame
KpeauTH y yrosopa crona oTIJarte 31.12.2024 31.12.2024
HHOCTPAHCTBY

VEFS International EV 01/211 od 4,15 4 ron.

Geteborg 12.02.2021 28.307 3.312

VES International EV 058/211 od 3,40 4 ron.

Geteborg 28.07.2021 139.581 16.334

VES International EV 014/221 od 4,.65 4 ron.

Geteborg 12.07.2022 179.686 21.026

VES International EV017-221 od 5,60 4 ron.

Geteborg 16.09.2022 101.850 11.918

VES International EV 01-231 PD 6,80 4 ron.

Geteborg 31.01.2023 22.800 2.668
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Munyc: /leo xoju
JAocIeBa 10 jeqHe
ToANHe

472.224 55.258

Kao unctpyment obezbehema ypenHor Bpahama kpeauta ogoopenor on ctpane VFS International marta
je py4Ha 3a50ra Ha MalliHe U KaMHOHE.

16. KparkopouyHe ¢puHaAHCHjCKe 00aBe3e

31.12.2024. 31.12.2023.
.I[eo JyTOPOYHUX KPEAUTA Y HHOCTPAHCTBY KOjH JOCIICBA 110 40 845 95 850

JjeIIHe ToInHE
40.845 95.850

17. O0age3e u3 MOCJI0BaKHa

31.12.2024 31.12.2023
[IpumMibeHM aBaHCH, JICTIO3UTH U KayIlHje 219.764 53.204
JobGaBipaun y 3eMJbH 732.013 632.982
Job6aBipaun y HHOCTPAHCTBY 5.893 741
YkynHo 957.670 686.927

JpymTBO MMa ycarjameHo cTame ca JobaBikaunMma y m3Hocy ox 417.031 xuspame AuHApa, OTHOCHO y
npoueHTty ox1 58% oj ykymHux obasesa Ha 31.12.2024. roaune.

18. OcraJjyie kpaTKOpoO4YHE 00aBe3e

31.12.2024 31.12.2023

Obagese 3a HETO 3apajic 1 HaKHaAC 3apajia, OCUM HaKHa/la 3apaja

Koje ce pedyHIUpajy 59.035 54.250
Oo0agese 3a yuemnthe y nooutn 1.817 1.817
Oo0age3e 3a 1mope3 | JONPHHOCE Ha 3apajie U HaKHAJIe 3apajia Ha
TEpeT MOCII01aBIa 35.805 36.340
O06agese 3a HETO HaKHAE 3a/1apa Koje ce pepyHaupajy 708 407
Oo0agBese npema 3arnocieHnMa 1.814 2316
ObaBe3e pema (pU3MIKKM JTUIMMA 32 HAKHAJE M0 yTOBOpHMaA 1.188 1.195
Ocrane obaBese 3.528 4.170
O6agese 3a ope3 Ha JI01aTy BPEIHOCT TI0 OCHOBY pa3liuKe
oOpadyHaTor mopesa Ha J0JaTy BPEIHOCT U MPETXOTHOT TIope3a 91) ©9n
O6agese 3a ope3 u3 pe3yaraTa 1.589 2.922
ObaBe3e 3a opese, IapuHEe U ApyTe JaKOWHE W3 HaOaBKe WM Ha
TepeT TPOIIKOBA 2 2
Ocrane obaBe3e 3a mopese, TOTPHHOCE U IPyTe JaKOWHE 202 202
105.594 103.530
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19. JlyropoyHa u KpaTKOPOYHA MACHBHA BPEMEHCKA pa3rpaHnyena

20.

IlacuBHa BpPEMCHCKA pa3rpaHnycma

31.12.2024 31.12.2023
14.239 37.716
14.239 37.716

ITope3 Ha 100UTAK U O/JI0KEHA MOPECKA CPeICTBA U o0aBe3e

(a) Komnonenme nopesa na 0ooumax

31.12.2024 31.12.2023

ITopecku pacxon nepuona 23.862 24.123
O/10°keHH TTIOPECKU PACXOIU TIEPHOIa 347 5.194
Om105keHH TIOPECKU MIPUXOJIU TIepro/ia (6.449) (1.319)
17.760 27.998

(6) Ycaznawaearse uznoca nopeckoz pacxooa u nPou3600a 000UmMKa npe Onope3usanja u nponucane
nopecke cmone

Pen. bpoj | Ilo3ummja Hunapa
1 2 3
A. JIoOuT n ryOuTaK mpe ormope3nBama
W. Pesynrar y bunancy ycnexa
1 J1oOUT MOCIOBHE TOAUHE 546.273.421
NUN. Ycknahusame pacxona
6 TpoOIIKOBH KOjU HUCY JOKYMEHTOBAHHU 786.314
Kamare 300r HeOmaroBpemeHo miahenux mopesa, JOMpuHOCA U
10 .
JIPYTHX jaBHUX JaKOWHA 92.948
12 HoBuaHne ka3He, yroBopHe Ka3He ¥ IEHAIN
1.584.096
16 [Tpumarsa 3anocieHor u3 4iaHa 9. ctas 2. 3akoHa, oOpadyHara
a HerciuiaheHa y mopeckoM meproay 1.813.955
[Tpumama 3anocneHor u3 wiana 9 craB 2 3akoHa, oOpadyHaTa
18 y HPETXOJHOM IIOPECKOM MepHoy a HcIulaheHa y MmopecKom
MIepUOTy 32 KOjH Ce MOJHOCH OMTaHc 2.316.150
20 VYkynaH HW3HOC aMopTH3anuje oOpauyHaT y (DUHCHCHjCKUM
W3BEIITajuMa 301.070.812
| YKynaH W3HOC aMOpPTH3alMje KOjU ce MpHU3Haje 3a IOopecke
CBpXe 233.966.671
Pacxon 1o OCHOBY WCHpaBKE BPEJHOCTH MOjeINHAYHUX
MOTpaKMBaHja aKo O] POKa 3a HUXOBY HAIUIATy HHUjE MPOIIIO
26 HajMame 600 maHa, Ka0 W OTIHC BPEOHOCTH II0jeIMHAYHUX
MOTPAKUBaka U3BPIIEH 0€3 NPEeTXOAHO HCIYHEHUX YCIIOBa U3
yrana 16 3akoHa, 0JHOCHO WiaHa 22a 3akoHa 412.295
1 Jlyropouna pesepBucama KOja ce€ HE INPH3HA]y Y IMOPECKOM
MepUOTY 8.858.929
Jlyropouna pesepBucama y HM3HOCY KOju je uckopuiiheH y
33
[IOPECKOM IEPUOY 2.485.586

25




NPEAY3ERE 3A YTEBE

"BAJbEBO"

IX. Jlo6ur yckiahena Ha HauMH rponucan 3aKOHOM

OnopesuBa pobutr (1-2-4+5 mo 17-18-19+20-21+22 mo 26-

59 27+28+29-30+31+32-33+34-35-36+37 1m0 4445  no
50+57+58) > 0 (wm HeraTUBaH U3HOC ca pexHor Opoja 60) 622.124.363
I'yourak (3+2+4-5 no 17+18+19-20+21-22 no 26+27-28-

60 29+30-31-32+33-34+35+36-37 no 44+45 no 50-57-58) > 0

(W1 HEeTaTHBAH U3HOC ca PeTHOT Opoja 59)

UzHoC I‘y6I/ITKa 13 NopecKor Ounanca u3 NpeTXO0AHUX I'0/IUHa,

61
JI0 BUCHUHE JOOUTH

62 Ocrarak onopesuse 1ooutu (59 - 61 )>0 622.124.363

69 ITopecka ocroBuma (62 + 68) > 0 622.124.363
ITopecka crona 15%
OO6pauyHatu mopes 93.318.654
YMameme oOpauyHaror nmopesa (CY) 69.457.074
W3noc 3a ymnaty/Ilopecku pacxon neproaa 23.861.580

Om1o:keHa nopecka cpeacraa/odasese

OnnokeHa

OtoxxeHe
ropecka Hero
mopecke obaBese

cpeacTBa
Crame 31. neriembpa 2022. rogmae 6.305 27.921 -
[Ipomena y TOKy TonHe 912) (4.787) (5.699)
Crame 31. neriembpa 2023. roamae 7.217 32.708 -
[Ipomena y TOKy TonnHe 843 (5.259) (4.4106)
Crame 31. neriemOpa 2024. rogmae 8.060 27.449

Omnoxena mnopecka cpeactBa Jpymrsa, Ha nan 31. neuemOap 2024. roamne msznHoce 8.060 xuspana
JUHapa W OJHOCH ce Ha 5.259 Xwbaje AWHapa Ha pas3jiKe 10 OCHOBY amopTtuzanuje, 918 xmbazae
JIMHapa M0 OCHOBY pe3eBallfja 3a OTIpeMHHHe, 272 Xuibaje TuHapa 3a Henciutahene obaBes3e 1Mo OCHOBY
npeBo3a. OnjoxkeHe opecke o0aBese ce y LEJIOCTH OJHOCE Ha IPUBPEMEHE Pa3lIUKe II0 OCHOBY IOpe3a
Ha 100uTaK.

21. IlocjaoBHM NpUXOaH

31.12.2024 31.12.2023

[Ipuxoam ox mpoaaje MPOU3BOIA U yCIyTa 6.101.835 4.385.343
[Ipuxoam o aKTHBHpama yYuHaKa U pode 1.001 84.031
OcTany MOCIOBHU MPHUXOIU 89.105 19.797
Yxynno 6.191.941 4.489.171
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22. OcTaju NocJOBHU NMPUXOIAHU

[Mpuxoan ox yckiahupama HUMOBHHE
¢duHaHCHjCKE)

[Ipuxoau on 3aKyIMHUHA

BPEHOCTH (ocum

23. IlocjoBHHM pacxoau

TpoikoBu MaTepujaa

TpOIIKOBYU rOpuBa U eHEPruje

TpouIKOBH 3apajia, HAKHA/A 3apajia U OCTAIIN JTMYHH PACXOIH
TpoIkoBU aMopTH3AIIHje

TpOIIKOBH pe3epBHcama

IIpou3BoHYU TPOLIKOBU

HemarepujaiHu TpOIIKOBU

TpomkoBu MaTepujana ykibydyjy OCHOBHE CHPOBHHE, TOPHBO, PE3EPBHE JIENIOBE.

24. IIpou3BoaHM U HEMATEPHjaJTHU TPOLIKOBH

VYcnyre Ha u3paau yuuHaka
TpancnoptHe ycayre
VYcnyre ogpxaBama
3aKynHUHE

Ocrane ycnyre
Henpoussoaue yciyre
Penpesenrtanuja

[Tpemuje ocurypama
TpouIkoBy IIATHOT IPOMETA
TpouikoBu wiaHapuHa
Tpoikosu mopesa

Ocranm HeMaTepHjaTHA TPOIIKOBH

31.12.2024 31.12.2023
0 13

89.105 19.797
89.105 19.810
31.12.2024 31.12.2023
1.779.489 1.126.257
872.836 722.688
1.188.194 1.032.410
246.135 226.493
8.859 12.159
976.195 662.400
90.763 102.572
5.162.471 3.884.979
31.12.2024 31.12.2023
196.557 139.910
190.699 11.798
67.478 62.511
327.255 280.221
194.207 167.961
20.767 30.916
8.934 7.936
6.391 20.229

9.877 8.871
3.418 1.543
4.123 3.698
37.251 29.378
1.066.957 764.972
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25.

26.

DOUHAHCHjCKH NPUXOIH

IIpuxonu kamata
[To3uTBHE KypcHE pas3luKe W TIO3WTHUBHH €(PEKTH BalyTHE
KIIay3yJie

DUHAHCHjCKH PACX0au

Pacxoau xamara
HeratuBHe KypcHe pa3iuke U HeraT.e(peKTH BaTyTHE Kilay3yJie

31.12.2024 31.12.2023
29.013 92.260
1.318 820
30.331 93.080
31.12.2024 31.12.2023
5.180 33.984
1.941 1.128
7.121 35.112

27. Ocrtanau Npuxoan U NPUX0IM 01 YcKIauBama BpeIHOCTH UMOBHHE

28.

Ocmanu npuxoou.

JoOuru o mpoaje:

- HeMaTepHjalHuX yjlarama, HeKpeTHHHA, TOCTPOjerha U OlpeMe
Bumikosu

Hamnahena oTrnucana notpaxuparma

[Tpuxomu on cMamema obaBesa

Ocraiu HEMOMEHYTY TPUXOIN

Ilpuxoou 00 yckaahueara epeonocmis:

- IOTpaXMBarba U KPATKOPOUYHUX (bHHaHCI/IjCKI/IX jacMaHa

Ocranu pacxoam ¥ pacxoau U3 PaHUjUX roAMHA

['yOunm o ocHOBY pacxo/10Bama U Mpo/iaje HeKPEeTHUHA,
MOCTPOjeHha 1 ONpeMe

Pacxonu o OCHOBY TUPEKTHHX OTIHCA MOTPAKUBAEHA
OcTanu pacxoau

Pacxonu of ycknahuBama BpeJHOCTH 3aIMXa

Pacxonu oj1 ycknahuBama BpeJJHOCTH MOTPaXKUBabha 1
KPAaTKOPOYHUX (PMHAHCUC]KHX IIAaCMaHa

31.12.2024 31.12.2023
1.170 3.167
1.748 4.696

0 60

114 187

28.481 25.656

31.513 33.766

0 935

0 935
31.12.2024 31.12.2023
0 5.244
410 386
4.696 7.190

19

532.795 93.364
537.920 106.184
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29. TpOl[lKOBl/I 3apaja, HaKHajlaa 3apajia 1 OCTaJII JIMYHH PaCcXoau

31.12.2024 31.12.2023
TpomkoBu 3apana 1 HakHaaa 3apazaa (6pyTo) 970.793 834.612
TporikoBy nopesa 1 AONPHHOCA Ha 3apajie U HaKHAJIe Ha TePeT
I0CII0/1aBIIA 145.530 125.741
TporikoBH HaKHA/A 10 YTOBOPY O MPUBPEMEHUM U
TTOBPEMEHHUM TIOCIOBUMA 18.536 18.779
TporikoBy HakHaAa GU3MIKKM JIMIIMMA [0 OCHOBY OCTaJIMX yroBOpa
0 2.101
TpomkoBM HaKHaa YJIAHOBHMA YIPABHOT U HAJA30PHOT 0J100pa 0 0
Ocrany TMYHA PacXOM ¥ HaKHa/e 53.335 51.177
1.188.194 1.032.410

30. BanOwiaaHcHA aKTHUBA M MAaCHBA

BanOuaHCcHa aKTHBA M TACHBA CE OJHOCE HA U3/1aTe OaHKapCKe rapaHiuje

31.12.2024 31.12.2023

,»Alta Banka“ a.n., beorpan 0 28,062
,,Citibank Europe®, ITpar 290 290
,Halkbanka‘* a.n., Beorpan 278.582 125,239
278.872 153,591

31. Ycarmamapame NOTPaKMBamba U 00aBe3a

V ckmamy ca 3axTeBUMa 3aKOHa O PadyHOBOJCTBY, JIpyIITBO je€ H3BPIIMIIO ycCarjialiaBamke CBOJUX
MOTpaKMBamka W 00aBe3a ca KymiuMa M J00aBhauynMMa Ipe MpunpeMe (HUHAHCHJCKUX H3BEIITaja.
JlpymITBO je M3BPIIMIIO ycarianiaBame MoTpakuBama U 00aBesa ca ctambeM Ha qaH 31.12.2024. y usHocy
on 85% noTpaxkuBama u 58% obasesa.

JpymTBO HEMa MaTepHjalTHO 3HAYAjHUX HEeycarjalleHuX MOTpakuBama 1 00aBe3a.

32. IloreHumjasHe oOaBe3e U MOTEHUMjAJTHA CPeICTBA
(a) Cyocku cnoposu

YKymHa BpeAHOCT cropoBa Koje je JpymTBo mokperyo u3nocu 33.991 xwbana quHapa (0 HaBEICHOT
n3Hoca 20.483xurpaia TMHapa OJHOCH CE Ha MOKPEHYTE MOCTYMKe 300T CTUIlalkha 0e3 OCHOBA, a 0CTaTak
Ha CIIOPOBE U3 JyKHUYKO-TTOBEPUITAYKHX OTHOCA).

YKyIHa BPEHOCT CIOPOBa MOKPEHYTUX NMpoTUB JpymTBa usHocu 6.179 xuspanga auHapa (M OGHOCH ce
Ha HakHay mrere Gpu3nukuM JinuMa y caoopahajHiuM He3rojaMa Ha Iy TeBUMa).

(6) 3anoscna npasa

Kao mro je momenyrto y okBupy Hamomene Op. 15, [pymTBo mma ymmcaHe 3aiore Ha MalldHaMa H
TEPETHUM BO3MIINMa (KAMHOHHM), Ka0 HHCTPYMEHT 00e30el)erha 1o 0CHOBY OZ00OpEHOT KpeanuTa O/ CTpaHe
3aJI0’KHOT moBepuona ,, VFS International Geteborg™.
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32. ITorennujanHe o6aBe3e u moTeHuMjaaHa cpejacTBa (HacraBak)
(6) ITopecku pusuyu

TMopecku 3axonn Pemybnuke CpbHje ce yecTo pasiMyMTO TyMaye W NPEIMeT Cy YECTHX H3MEHa.
TyMauere TIOpecKHX 3aKOHa Ofi CTpaHe MOPECKHX BJACTH y OJHOCY Ha TPaHCAaKlUMje ¥ aKTWBHOCTH
JlpymTRa MOy Ce pasliMKOBATH Off TyMauetha pyKoBOICTBa. Kao pesynrar usHeTor, TpaHCakuuje Mory
GUTH OCIIOPEHE Ofl CTPAHE MOPECKHX BIacT M pywTBy Moxe 6UTH OfpelieH AONATHU M3HOC MOpe3a,
Ka3HM ¥ kamaTa. [Tepuon 3acTapenoctn nopecke obasese je net ronuHa. [lopecke BnacTi nMajy npasa ia
onpene nnahame HEM3MUPEHHX 0DaBe3a y POKy Of [IET FO/IUHa Ol Kaja je 0faBe3a HacTaa.

PyKOBOJCTBO je MpoLeHuso Ha daH 31. neuemopa 2024, ronvHe Aa je JlpywTso U3MHPHIIO CBE TIOpECKe
obasese npema Jp:KaBH.

Huje 6w10 Ipyrux 3Ha4ajHAX MOTEHLMjaIHIX 06aBe3a JIpyTsa.

33. Horahaju HakoH AaTyMa OHMJIaHCA CTambA
Huje 6uno MatepHjanHo 3HaYajHUX noraljaja HAKOH JaTymMa Gunadca.

V 063up cy y3eTH cbu gorahaju HaKOH JATyMa M3BEUITABAMA HACTANM HakoH 31. neuemOpa 2024. rommHe
1o 16. anpuna 2025. ronuHe, kana cy 0B GMHAHCHjCKY M3BEWITAjH ONOOPEHN.

34. JleBH3HH KypCceBH

CpenmM KypceBn 3a JeBuze, yTBpheHn Ha Melyy6aHKapckoM TpXWINTY HACBHM3a, NMPHUMCHCHU 3a
npepauyH JEBU3HUX MO3uLMja GuniaHca cTama y AMHape 3a NojeluHe BanyTe cy cnenehu:

31. nenembap 31. nenembap
2024 2023
EUR 117,0149 117,1737

Basseno, 16. arpun 2025. rognne

g &

(JTuue OATOBOPHO 3a CacTaBJbakb¢ HAMOMEHA)

7

(‘/C/'

(3aKOHCKH 3aCTYITHHK)
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ORGANIMA UPRAVLJANJA

POTVRDA O NEZAVISNOSTI

U skladu sa angazovanjem Drustva za reviziju FinExpertiza d.0.0., Beograd da izvrsi reviziju finansijskih
izvestaja ,PZP Valjevo“ a.d., Valjevo (u daljem tekstu: Narucilac revizije) sastavljenih na dan
31.12.2024. godine, izdajemo potvrdu o nezavisnosti u skladu sa odredbama Zakona o reviziji (Sluzbeni
glasnik RS 73/2019), Zakona o privrednim drustvima ("SI. glasnik RS", br. 36/2011, 99/2011, 83/2014
- dr. zakon, 5/2015, 44/2018, 95/2018 1 91/2019 i 109/2021) i Zakona o trzistu kapitala ("SI. glasnik RS",
br. 129/2021). Ovom potvrdom o nezavisnosti, povrdujemo da tokom celokupnog trajanja angazmana
do dana izdavanja revizorskog izvSetaja:

1. Drustvo za reviziju FinExpertiza d.o.0., Beograd nije vlasnik, niti osnivac¢, nema akcije i nije ulaga¢
sredstava kod Narucioca revizije;

2. Narucilac revizije nije osnivag, niti ulaga¢ drustva za reviziju FinExpertiza d.o.o., Beograd i nema
udele u drustvu za reviziju FinExpertiza d.o.o., Beograd;

3. Licencirani ovlasc¢eni revizori, kao i ¢lanovi revizorskog tima koji su angaZzovani za ovu reviziju
nemaju akcije, nisu ulagaci sredstava, niti osnivaci Narucioca revizije;

4. Licencirani ovlaséeni revizori, kao i €lanovi tima koji su angaZovani za ovu reviziju, nisu kapitalno
povezani i nemaju drugih veza ili obligacionih odnosa sa Naruciocem revizije koji bi predstavljali
smetnju za obavljanje revizije u skladu sa Zakonom o reviziji i Kodeksom etike za profesionalne
racunovode koji se primenjuju u Republici Srbiji;

5. Licencirani ovla$éeni revizor nije direktor, odnosno ¢lan organa upravljanja ili nadzora, prokurist
i punomocnik Narucioca revizije ili pravnog lica koje poseduje znacajan interes u povezanom
pravnom licu Narucioca revizije;

6. Licencirani ovlasceni revizor nije srodnik po krvi, niti supruznik osnivaca, direktora, ¢lanova
organa upravljanja ili nadzora, prokuriste i punomoénika Narucioca revizije;

7. FinExpertiza d.o.0., Beograd nije povezano sa Naru€iocem revizije na bilo koji drugi nacin koji bi
mogao da ugrozi nezavisnost;

8. Nisu nastupile bilo koje druge okolnosti koje mogu da uti€u ne nezavisnost licenciranog
ovlasc¢enog revizora, €lanova tima i drustva za reviziju FinExpertiza d.o.o., Beograd;

9. Drustvo za reviziju FinExpertiza d.o.o., Beograd kao ni licencirani ovladc¢eni revizori i Clanovi tima
angazovani na obavljanju revizije finansijskih izvestaja privrednog drustva ,PZP Valjevo“ a.d.,
Valjevo nisu u godini za koju se obavlja revizija, kao ni u godini u kojoj se obavlja revizija vrsili
usluge iz ¢lana 45. stav 1. tacka 3. Zakona o reviziji Republike Srbije (Sluzbeni glasnik 73/2019).

10. Drustvo za reviziju FinExpertiza d.o.0., Beograd kao ni licencirani ovladéeni revizor i Elanovi tima
angazovani na obavljanju revizije finansijskih izvestaja privrednog drustva ,PZP Valjevo* a.d.,
Valjevo nisu blisko povezani sa Naruciocem revizije, nisu poslovni partneri, nemaju direktno ili
indirektno vlasnistvo, nisu likvidacioni ili ste€ajni upravnik, nisu ugovoma strana u ugovornom
odnosu s licem koje bi moglo negativno uticati na njegovu nepristrasnost i nezavisnost.

U Beogradu, 22. april 2025. godine

Drago Indi¢
Direktor

FiNexperTizA




FINEXPERTIZA

KOMISIJI ZA REVIZIJU
POTVRDA O KONSULTANTSKIM USLUGAMA

U vezi sa angazovanjem drustva za reviziju FinExpertiza na reviziji finansijskih izvestaja privrednog
drustva ,PZP Valjevo* a.d., Valjevo (u daljem tekstu Drustvo) sastavljenih na dan 31.12.2024. godine,
dostavljamo Vam Potvrdu o vrsti i vrednosti konsultanskih usluga koje nisu zabranjene.

Drustvo za reviziju FinExpertiza d.o.o., Beograd, licencirani ovlad¢eni revizori i €lanovi tima angaZovani
na reviziji finansijskih izvestaja, nisu pruzali Drustvu i sa njime povezanim drustvima konsultantske
usluge koje su zabranjene u skladu sa ¢lanom 45 Zakona o reviziji (Sluzbeni glasnik RS br. 73/2019),
Clanom 77 Zakona o trzidtu kapitala (Sluzbeni glasnik RS, br. 129/2021) i Pravilnikom o kriterjumima za
obavljanje revizije finansijskih izvestaja izdavalaca javnih drustava (Sluzbeni glasnik Republike Srbije
77/2022) tokom trajanja angazmana do dana izdavanja revizorskog izvestaja.

U skladu sa navedenim, potvrdujemo da pruzene konsultanske usluge koje nisu zabranjene iznose 0
dinara i da je njihovo u€eS¢e u strukturi izvrSenih usluga 0%.

Beograd, 22. april 2025. godine

Drago Indi¢
Direktor

FiNexperTizA
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FinExpertiza d.o.0., Beograd
Kneza Milo$a 90a, 11000 Beograd

Datum: 22. april 2025 godine
Postovani,

Ova lzjava rukovodstva se daje vezano za Vasu reviziju finansijskih izvestaja privrednog drustva ,PZP
Valjevo" a.d., Valjevo (u daljem tekstu “Drustvo*), koji se sastoje od bilansa stanja na dan 31.12.2024.
godine, bilansa uspeha, izvestaja o ostalom rezultatu, izvestaja o promenama na kapitalu, izvestaja o
tokovima gotovine za period od 01.01.2024. do 31.12.2024. godine, kao i pregleda znacajnih
ra¢unovodstvenih politika i napomena uz finansijske izvestaje, sve u svrhu davanja misljenja da li
navedeni finansijski izvestaji objektivno i istinito prikazuju finansijsku poziciju privrednog drustva ,PZP
Valjevo" a.d., Valjevo kao i rezultate njegovog poslovanja i tokove gotovine u skladu sa
Medunarodnim standardima finansijskog izvestavanja.

Prihvatamo odgovornost za ispravnu prezentaciju finansijskih izvestaja u skladu sa Medunarodnim
standardima finansijskog izvestavanja i Medunarodnim ra¢unovodstvenim standardima, kako je
navedeno u Pismu o angazovanju. Ta odgovornost ukljuéuje dizajniranje, implementaciju i
sprovodenje interne kontrole relevantne za pripremu i fer prezentovanje finansijskih izvestaja, koji ne
sadrze materijalno znacajne pogredne iskaze, nastale usled kriminalne radnje ili greske, primenu i
odabir pravilnih ra¢unovodstvenih politika i izradu ra¢unovodstvenih procena koje su razumne u
odredenim okolnostima.

Odredena prezentovanja u ovoj izjavi su opisana kao ograni¢ena samo na materijalno. Razumemo da
je informacija materijalna ako, bilo individualno ili grupno, njeno izostavljanje ili netatnost mogu da
utitu na odluke korisnika koje se baziraju na finansijskim izvestajima. Materijalnost zavisi od veli¢ine i
prirode izostavljenih ili neta¢nih informacija o kojima se odluka donosi u datim okolnostima koje nas
okruzuju. Veli¢ina ili priroda stvari, ili njihova kombinacija, ili pak obe u isto vreme, mogu da budu
odlu¢ujuéi faktori.

Potvrdujemo da smo upoznati sa sadrzajem i nalazima iz Pisma rukovodstva koje Vam je prosledeno
17. aprila 2025. godine. Takode, potvrdujemo da su sva pitanja manjeg znacaja iskomunicirana
usmeno sa rukovodstvom u procesu revizije.

Potvrdujemo da smo upoznati sa sledeéim obelodanjivanjima navedenim u odeliku ,osnova za
kvalifikovano mislienje* i ,skretanje paznje" u okviru izvedtaja nezavisnog revizora na finansijske
izvestaje za 2024. godinu:

e Kao $to je obelodanjeno u Napomeni 9. uz finansijske izve$taje, Drustvo je u svojim
poslovnim knjigama na dan 31. decembra 2024. godine iskazalo kratkoro¢ne finansijske
plasmane u iznosu od RSD 488,817 hiliada. Analizom kratkoro&nih finansijskih plasmana
tokom vréenja revizije finansijskih izvestaja, utvrdili smo da deo iskazanih plasmana u iznosu
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od RSD 274,142 hiljade poti¢e iz ranijih obra¢unskih perioda i nije naplacen do dana
izdavanja revizorskog izvestaja. Shodno ¢&injenici da pomenuti kratkoro¢ni plasmani poti¢u iz
ranijih obraéunskih perioda kao i da je naplata istih otezana i neizvesna usled gore navedenih
razloga, smatramo da postoje objektivni dokazi koji ukazuju da je do$lo do umanjenja njihove
vrednosti. Pri sastavijanju finansijskih izvestaja za godinu koja se navrdava dana 31.
decembra 2024. godine, Drustvo nije postupilo u skladu sa MSFI 9 — Finansijski instrumenti i
nije izvrSilo obracun i evidentiranje ogekivanih kreditnih gubitaka za pomenuta potrazivanja. U
postupku revizije godisnjih finansijskih izvestaja, nismo bili u moguénosti da utvrdimo
potencijaine efekte koje bi pomenuto pitanje moglo imati na finansijske izve$taje Drustva.

e Kao Sto je obelodanjeno u Napomeni broj 30 uz finansijske izvestaje, Drustvo ima
potencijalne obaveze u vidu odobrenih bankarskih garancija u ukupnom iznosu od RSD
278,872 hiljada. Nase misljenje nije modifikovano u vezi sa navedenim pitanjima.

Takode, potvrdujemo, prema nasem najboljem znanju i uverenju, sledece:

1. Gore pomenuti finansijski izves$taji prikazani su objektivno, po svim materijalno znaéajnim
pitanjima, u skladu sa Medunarodnim standardima finansijskog izvestavanja.

2. Ne postoji stvarno ili moguc¢e nepostovanje zakona i propisa koje bi moglo imati znacajan
uticaj na finansijske izvestaje u slu¢aju samog nepostovanja tj. neuskladenosti.

3. Znadajne pretpostavke koje smo koristili u vréenju raCunovodstvenih procena, uklju¢ujuéi one
merene po fer vrednosti, su razumne.

4. Potvdujemo da:

a) Prihvatamo odgovarnost izrade, izvr$enja i obavljanja interne kontrole u cilju spreavanja i
prepoznavanja prevare ili bilo kakve greske.

b) Poverili smo vam nasa saznanja vezana za prepoznavanje eventuaine prevare ili sumnje da
prevara postoji koja moze da uti¢e na Drustvo, a gde su ukljuceni:

e MenadZment
e Zaposleni koji imaju znacajnu ulogu u internoj kontroli ili
¢ Ostali gde prevara moze da ima materijalni efekat na finansijske izvestaje

c) Dali smo Vam sve informacije u vezi sa eventualnom prevarom ili sumnje u navodne prevare
ili moguce prevare, koje utitu na finansijske izvestaje Drustva, a inicirani su od zaposlenih,
bivéih zaposlenih, analiti¢ara, regulatora i drugih.

d) Poverili smo Vam rezultate naSe procene rizika da finansijski izvestaji mogu da budu
materijalno pogredno prikazani kao rezultat prevare.

e) Razumemo da termin “prevara” ukljuuje neta¢ne informacije tj. podatke koji proizilaze iz
loSeg tj. netatnog finansijskog izvestavanja ili iz zloupotrebe sredstava. Netacne tvrdnje koje
proizilaze iz laznog finansijskog izves$tavanja uklju¢uju namerne propuste iznosa ili
obelodanjivanja u finansijskim izvestajima u cilju prevare korisnika finansijskih izvestaja.
Iskrivljavanje Cinjenica koje proizilazi iz otudenja imovine uklju¢uje kradu imovine nekog
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entiteta, éesto u pratnji pogredne ili lazne evidencije ili dokumenata u cilju prikrivanja ¢injenica
da sredstva nedostaju ili su zaloZzena bez odgovarajuce autorizacije.

5. Uginili smo vam dostupnim sve poslovne knjige i prateéu dokumentaciju kao i neogranicen
pristup osobama u Drustvu za koje ste odredili da su Vam neophodne za pribavljanje
revizijskih dokaza.

6. Finansijski izvestaji obelodanjuju sve ¢injenice za koje verujemo da su bitne za sposobnost
Drustva da nastavi poslovanje u neograni¢enom periodu u buduénosti, uklju€ujuci sve
znacajne uslove i dogadaje, olak8avajuce ¢injenice i planove Drustva. Isto tako, Drustvo
namerava i U mogucnosti je da preduzme akcije neophodne za nastavak poslovanja u
neogranienom periodu u buduénosti. U&inili smo vam dostupnim sve relevantne informacije
o sposobnosti Drudtva da nastavi poslovanje u neograni¢enom periodu u buducnosti a koje
mogu uticati na finansijske izvestaje. 1z tih razloga smatramo da su finansijski izvestaji mogli
biti sastavljeni na konceptu nastavka poslovanja.

7. Osim kao $to je prikazano u finansijskim izvestajima ili napomenama uz finansijske izvestaje,
nema materijalnih transakcija koje nisu propisno evidentirane u knjigovodstvenoj evidenciji
finansijskih izvestaja.

8. Potvrdujemo potpunost informacija koje smo vam prezentovali u vezi sa ugovorima, koji zbog
svoje prirode, duzZine perioda, potencijalnih ugovornih kazni ili iz drugih razloga su ili mogu da
postanu znacajni za procenu finansijskog poloZaja Drustva.

9. Potvrdujemo potpunost podataka koji su vam prezentovani u vezi sa identifikacijom
povezanih lica i u vezi transakcija sa takvim strankama koje su materijalne vaznosti za
finansijske izveStaje. Identitet, salda i transakcije sa povezanim licima su propisno
evidentirani i adekvatno obelodanjeni u finansijskim izvestajima ili napomenama uz
finansijske izvestaje.

10. Prezentovanje i obelodanjivanje merenja fer vrednosti je u skladu sa Standardima
Medunarodnog Finansijskog lzvestavanja. Obelodanjene informacije predstavljaju najbolju
procenu fer vrednosti aktive kao i obaveza koje su morale da budu obelodanjene u skladu sa
ovim standardima. Metodi merenja i znacajne pretpostavke koriSéene za odredivanje fer
vrednosti se primenjuju na konzistentnoj bazi, i one su razumne i takve pretpostavke
reflektuju nasu nameru i sposobnost da sprovedemo konkretne pravce delovanja u ime
Drustva, koje su relevantne za merenje fer vrednosti ili obelodanjivanja.

11. Drustvo se pridrzavalo svih aspekata ugovornih sporazuma i svih zahteva regulatornih organa
koji bi mogli imati znacajan uticaj na finansijske izvestaje u slu¢aju nepostovanja istih.

12. Potvrdujemo da nije postojalo sledece:

a) Komunikacija iz regulatornih agencija vezano za neslaganje ili bilo kakvi nedostaci vezani za
finansijske izvestaje.

b) Povrede ili potencijalne povrede zakona ili pravila, Ciji efekat treba da bude uzet u obzir
prilikom objavljivanja finansijskih izvestaja ili koji sluze kao osnov za beleZenje uslova.
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¢) Navodi, pismeni ili usmeni, vezani za materijalno znacajne greske ili druge pogredne primene
racunovodstvenih principa u finansijskim izvestajima Drustva koji nisu obelodanjeni u pisanoj
formi.

d) Navodi, bilo usmeni ili pismeni, vezani za nedostatke u unutrasdnjoj kontroli koja moze da ima
materijalni efekat na finansijske izvestaje Drustva, a koji vam nisu dostavljeni napismeno.

13. Potvrdujemo kompletnost pruzenih informacija vezanih za identifikaciju zna¢ajnih komponenti,
saradnika, interesa u znacajnim povezivanjima i ulaganjima kao i posebno osnovanim
drustvima.

14. Doprinosi zaposlenih uklju¢ujuéi i nadoknade prilikom prestanka radnog odnosa, nadoknade
za prekid radnog odnosa i ostale dugoro¢ne obaveze tj. doprinosi iskazani su u skladu sa
MRS 19 — Primanja zaposlenih.

15. Drustvo ima zadovoljavajuéi pristup svim sredstvima i sva eventualna zalozna prava ili tereti
na imovini Drustva, ukoliko ih ima, su obelodanjeni u napomenama uz finansijske izvestaje.

16. Prema naSem miSljenju, u toku redovnog poslovanja, otekuje se da obrtna sredstva
prikazana u bilansu stanja ostvare najmanje neto knjigovodstvenu vrednost po kojoj su
iskazana.

17. Poftrazivanja iskazana u finansijskim izvestajima predstavljaju validne zahteve od duznika za
prodaju ili drugih naknada po osnovu ili pre datuma bilansa stanja.

18. lzraCunavanje tekuceg poreskog rashoda i srodnih tekuéih poreskih obaveza je utvrdeno na
osnovu odgovarajucih odredaba vazecih usvojenih akata ili sustinski usvojenih poreskih
zakona i propisa.

19. Nema znacajnijih neizmirenih zahteva ili sporazuma sa lokalnim i drugim poreskim organima
na koje vam nije skrenuta paznja ili koji nisu adekvatno obelodanjeni u finansijskim
izveStajima. Nismo upoznati da postoji bilo koja dodatna materijalno znac¢ajna obaveza za
poreske kazne i naknade za koje nije izvrSeno adekvatno rezervisanje.

20. Potvrdujemo da smo pregledali sva finansijska sredstva i obaveze neizmirene na dan bilansa
i da su pravilno klasifikovani kao obaveze i potrazivanja.

21. Svi sporazumi sa bankama, finansijskim i drugim institucijama koje za posledicu imaju bilo
koja ogranicenja gotovine ili slicni sporazumi, ukoliko ih ima, su obelodanjeni u finansijskim
izvestajima.

22. Sve zalihe iskazane u finansijskim izvestajima iskazane su po ceni kostanja ili neto prodajnoj
vrednosti u zavisnosti od toga koja je niza. Cena ko$tanja se utvrduje primenom metoda
prosecne vrednosti na konzistentnoj osnovi sa prethodnom godinom.
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23. FiziCke koli¢ine sirovina i materijala, delova, sa stanjem na dan 31. decembra 2024. godine
utvrdene su na osnovu kartica zaliha Drustva, koje su korigovane na osnovu popisa izvréenog
od strane kompetentnih zaposlenih.

24. l1zvrsili smo uvid u dugoroéna sredstva kod kojih je identifikovano postojanje indikatora
obezvredenja, kao Sto su osnovna sredstva, nematerijalna ulaganja, ulaganja u osnovna
sredstva, radi utvrdivanja potrebe umanjenja njihove vrednosti, kada dogadaji ili promenjene
okolnosti ukazuju da teku¢a vrednost sredstava moze biti nenadoknadiva i shodno tome
proknjizena je korekcija gde je to bilo potrebno.

25. Znacajne procene i prosudivanja, kao i pretpostavke, metode, procedure, kao i izvori
pouzdanosti pratecih podataka koris¢enih u svrhe testa obezvredenja nekretnina, postrojenja
i opreme su razumne i predstavljaju nasu najbolju procenu sadrzanu u nasem poslovnom
planu.

26. Sve obaveze Drustva, stvarne ili potencijalne, za koje mi znamo, su ukljuéene u finansijske
izvestaje. Ne postoje druge materijalno zna¢ajne obaveze niti potencijaini dobici ili gubici koje
je trebalo ukalkulisati ili obelodaniti. Isto tako, nismo u saznanju da postoiji ili da moZe nastati
bilo kakav zahtev za naknadu Stete od strane trecih lica, ukljutujuci sudski spor, upravni spor
koji moze prouzrokovati zna¢ajne gubitke za Drustvo, niti nas je na$ pravni savetnik, direktor
direkcije za sudske sporove, upoznao sa bilo kojim takvim pitanjima, nastalim u toku godine
osim onih koja su izneta u pismu nageg pravnog savetnika upuc¢enog vama.

27. Potvrdujemo na$u odgovornost za primenu svih relevantnih zahteva iz poreske regulative
(ukljuCujuéi porez na dobit, PDV, carine, poreze na imovinu, poreze po odbitku, takse i dr.).
Nadalje, potvrdujemo da Drustvo primenjuje ove regulative i da nema materijalno znac¢ajnih
neevidentiranih potencijalnih obaveza koje se odnose na poreze osim onih koje su
obelodanjene u napomenama uz finansijske izvestaje.

28. Potvrdujemo na$e razumevanje da su poreske prijave Drustva predmet inspekcijske kontrole
poreskih organa, i da nakon usvajanja poreske regulative koja se odnosi na razlicite vrste
transakcija, mogu biti tumacene na brojne nacine, a iznosi prikazani u finansijskim izvestajima
mogu se kasnije menjati kao rezultat konaénih odluka poreskih organa.

29. Ne postoji formalna i neformalna kompenzacija ugovorenih stanja sa bilo kojim nasim tekuéim
racunima. Ne posedujemo nikakve kreditne aranzmane, izuzev onih objavljenih u
napomenama uz finansijske izvestaje.

30. Potvrdujemo da su svi prihodi i rashodi Drustva klasifikovani i alocirani u skladu sa
Praviinikom o ra¢unovodstvu Drustva.

31. Drustvo nastavlja svoje aktivnosti u skladu sa Aktom o osnivanju i odgovarajuéim odlukama
Organa upravljanja.

32. lzuzev informacija obelodanjenih u Napomenama uz finansijske izvestaje, ne postoje druge
potencijalne obaveze niti terete ili ograni¢enja nad imovinom Drustva.



33. Nisu postojale okolnosti koje bi imale negativan efekat na poslovanje Drustva u skladu sa
nacelom stalnosti ili prezentovanje istinitih i objektivnih procena vezano za bilans stanja,
finansijsku poziciju i rezultate samog poslovanja. U napomenama je obelodanjeno da su
finansijski izvestaji pripremljeni u skladu sa nacelom stalnosti poslovanja (“going concern”
konceptom), koji podrazumeva da ¢e Drustvo nastaviti da posluje u doglednoj buduénosti, s
obzirom da se obaveze redovno servisiraju.

34. Dogadaji nakon bilansa stanja

Nije bilo materijalno zna&ajnih dogadaja nakon datuma bilansa. U obzir su uzeti svi dogadaji
nakon datuma izvesStavanja nastali nakon 31. decembra 2024. godine do dana kada su ovi
finansijski izvestaji odobreni.

Racunovodstvene kartice Drustva nastale nakon perioda revizije ne sadrize ni jedan
materijalno znacajan unos, sa kojim vi niste upoznati, u vezi sa transakcijama koje su trebale
biti uklju€ene u finansijske izvestaje.

7
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S poStovanjem,

P/

Sef radunovodstva

Direktor
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U skladu sa ¢lanom 71.stav 3. tacka 3. i {lanom 73. stav 1. i 3. Zakona o trZiStu kapitala
(,,Sluzbeni glasnik RS“,BR.129/2021),kao lica odgovorna za sastavljanje godisnjeg izveStaja

dajemo sledecu:

ZJAVU

Da je prema nasem najboljem saznanju,godisnji finansijski izvestaj za 2024.godinu

sastavljen uz primenu odgovarajué¢ih medunarodnih standarda finansijskog izvestavanja

i da daje istinite i objektivne podatke o imovini,obavezama,finansijskom poloZaju i poslovanju,
dobicima i gubicima,tokovima gotovine i promenama na kapitalu javnog drustva,ukljucujudi i

njegova drustva uklju¢ena u konsolidovane izvestaje.

Napominjemo da godi$nji izvestaj nije usvojen od strane Skupstine akcionara,niti je doneta
odluka o raspodeli dobiti,iz razloga $to Skupstina akcionara nije odrZana do isteka roka za
objavljivanje i dostavljanje GodiSnjeg izveStaja o poslovanju.






