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Prospekt prve emisije dugorocnih dinarskih obveznica
RAIFFEISEN BANKE AD BEOGRAD

Raiffeisen banka a.d. Beograd, banka organizovana u skladu sa zakonima Republike Srbije,
sa sediStem u ulici Porda Stanojevica 16, mati¢ni broj 17335600 (,Banka” ili ,lzdavalac” ili
.Raiffeisen banka"), izdaje dugorocne dinarske obveznice ukupne nominalne vrednosti
RSD 6.000.000.000,00.

Upravni odbor Izdavaoca je dana 25. aprila 2024. godine usvojio odluku broj F19 kojom se
odobrava izdavanje Obveznica.

lzdavalac izdaje ukupno 300 obveznica u registrovanom dematerijalizovanom obliku sa
definisanom denominacijom od RSD 20.000.000,00 (,Definisana denominacija” ili
,.Nominalna vrednost”) sa promenljivom kamatnom stopom i jednokratnim dospecem
(,Obveznice").

Obveznice se izdaju sa rocnos¢u od Cetiri godine i dospevaju u celosti 6. juna 2028. godine
(,Datum dospeca”). Na Datum dospeéa Obveznice ¢e biti otkupljene po Nominalnoj
vrednosti.

Pocev od 6. juna 2027. godine lzdavalac ima pravo da izvrSi prevremeni otkup svih
Obveznica po njihovoj Nominalnoj vrednosti pod uslovima koji su navedeni u ovom
Prospektu.

Kamata na Obveznice ¢e se obracunavati i isplacivati kvartalno, primenom godisnje stope
koja predstavlja zbir tromesenog BELIBOR-a i fiksne marze od 250 baznih poena (2.50%).

Ponuda ¢e se smatrati uspeSnom i Obveznice Ce biti izdate ukoliko tokom perioda za upis
i uplatu bude upisana i uplac¢ena najmanje 151 Obveznica.

Obveznice se emituju po ceni koja je jednaka Nominalnoj vrednosti bez ogranic¢enja
prenosa, u dematerijalizovanom obliku i bice registrovane na ime zakonitih imalaca, u
informacionom sistemu Centralnog registra, depoa i kliringa hartija od vrednosti.

Merodavno pravo za Obveznice je pravo Republike Srbije.

Prospekt sadrzi informacije propisane glavom IV Zakona o trzistu kapitala Republike Srbije
("SI. glasnik RS", br.129/2021) i Pravilnikom o prospektu ("SI. glasnik RS", br. 77/2022).
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Banka namerava da odmah po okoncanju emisije Obveznica podnese zahtev za ukljuenje
Obveznica u trgovanje na OPEN MARKET segment regulisanog trzista Beogradske berze
a.d. Beograd.

U skladu sa ¢lanom 54. Zakona o trziStu kapitala, ovaj Prospekt je odobrila Komisija za
hartije od vrednosti Republike Srbije (,Komisija").

Odobravanjem ovog Prospekta, Komisija potvrduje da Prospekt sadrzi sve podatke koji su
predvideni zakonima i propisima Republike Srbije i da moZe da bude objavljen.

Komisija nije odgovorna za istinitost i potpunost podataka sadrzanih u ovom Prospektu.

U skladu sa ¢lanom 46 stav 1 Zakona o trziStu kapitala ovaj Prospekt je validan 12 meseci
od dana njegovog odobrenja. Ne postoji obaveza dopune ovog Prospekta u slucaju
znacajnih novih ¢injenica, bitnih greSakaiili vecih neta¢nosti nakon isteka njegove vaznosti.

Ulaganje u Obveznice nosi sa sobom odredene rizike koji se odnose na lzdavaoca i
Obveznice. Pre donosSenja odluke o ulaganju u Obveznice, potencijalni investitori bi trebalo
da procitaju ovaj Prospekt i uzmu u obzir faktore rizika opisane u tackama lll.3 i IV.2.

Informacije sadrzane u ovom Prospektu ne predstavljaju procenu rizika vezanih za
investiranje u Obveznice. Savetuje se da svaki potencijalni investitor u Obveznice izvrsi
sopstvenu procenu svih potencijalnih rizika na nacin koji smatra prikladnim.

POZIV ZA UPIS | UPLATU OBVEZNICA SE UPUCUJE ISKLJUCIVO PRAVNIM LICIMA KOJA
IMAJU STATUS PROFESIONALNIH INVESTITORA U SKLADU SA CLANOM 192 STAV 1)
TACKA 2) ZAKONA O TRZISTU KAPITALA.
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Vazne napomene
Izdavalac prihvata odgovornost za podatke sadrzane u ovom Prospektu.

Prema najboljim saznanjima i uverenjima lzdavaoca (koji je preduzeo sve razumne
mere da osigura da to bude slucaj) informacije sadrzane u ovom Prospektu odgovaraju
¢injenicama i u njima nije izostavljeno niSta za Sta postoji verovatnoca da bi moglo da
utiCe na celovitost tih informacija.

U vezi sa izdavanjem i prodajom Obveznica, nijedno lice nije ovlas¢eno da daje bilo koje
informacije ili bilo kakve izjave koje nisu sadrzane u ovom Prospektu.

Izdavalac ne prihvata odgovornost za bilo koje informacije koje nisu sadrzane u ovom
Prospektu.

Dostavljanje i/ili objavljivanje ovog Prospekta ne znadi niti implicira da nakon datuma
odobrenja ovog Prospekta od strane Komisije za hartije od vrednosti i njegovog
objavljivanja nije bilo promena u poslovanju Izdavaoca.

Ovaj Prospekt se ni u kom slu¢aju ne moze smatrati preporukom i/ili savetom za
ulaganje u Obveznice, pravnim, finansijskim ili poreskim savetom, u ime ili za racun
lzdavaoca ili u ime, ili za racun, drugih lica koja su na bilo koji nacin povezana sa
lzdavaocem.

Predvidajuce izjave

Ovaj Prospekt ukljuCuje izjave koje jesu ili se mogu smatrati "predvidajuc¢im izjavama".
Te predvidajuée izjave mogu se prepoznati po upotrebi odredene predvidajuée
terminologije, ukljucujudi, izmedu ostalog, izraze: "veruje", "procenjuje", "predvida",
"razmatra", "oCekuje", "trazi", "cilj", "strategija", "svrha", "namerava", "nastavlja", "moze",
"¢e", "potrebno je" ili, u svakom pojedinom slucaju, negativnih ili drugih varijacija ovih
ili sli¢nih termina. Ove predvidajuce izjave odnose se na pitanja koja nisu istorijske
¢injenice.

Predvidajuce izjave pojavljuju se na razli¢itim mestima u Prospektu i ukljucuju izjave u
pogledu namera, uverenja i/ili trenutnih ocekivanja lzdavaoca, izmedu ostalog, u
odnosu na njegove planove, ciljeve, ostvarenja, strategije, buduée dogadaje, buduce
prihode ili rezultate poslovanja, kapitalne izdatke, potrebe finansiranja, poslovne
strategije i trendove koje Izdavalac ofekuje u bankarskom sektoru, te politickom i
pravnom okruzenju u kome deluje, kao i druge informacije koje nisu istorijski podaci.
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Po svojoj prirodi, predvidajuce izjave sadrzane u Prospektu ukljucuju rizike i
neizvesnosti jer se odnose na dogadaje i zavise od okolnosti koje mogu, ali i ne moraju
nastupiti u buduc¢nosti te su u manjoj ili vec¢oj meri izvan kontrole i uticaja Izdavaoca.
Predvidajuce izjave ne predstavljaju garanciju nastupanja buducih poslovnih rezultata
Izdavaoca. Rezultati poslovanja Izdavaoca, finansijski polozaj, likvidnost, trendovi,
razvoj njegovih poslovnih strategija i poslovanje na trzistima, na kojima se ono
direktno ili indirektno odvija, te stvarno raspolozivi resursi, mogu bitno odstupati od
utiska koji daju predvidajuce izjave sadrzane u Prospektu. Pored toga, Cak i ako
rezultati poslovanja, finansijski polozaj, likvidnost, te razvoj finansijskih strategija i
poslovanje na trzistima, na kojima se ono direktno ili indirektno odvija, odgovaraju
predvidajué¢im izjavama sadrzanim u Prospektu, isti ne moraju biti pokazatelji
rezultata, razvoja, trzista ili resursa u kasnijim razdobljima. Vazni faktori koji mogu
uzrokovati ova odstupanja uklju€uju, izmedu ostalog, €inioce rizika opisane u tackama
1.3 i IV.2 ovog Prospekta, opSte promene ekonomskih i politi¢kih okolnosti, promene u
zakonodavstvu i regulatornim propisima.

Potencijalnim investitorima u Obveznice savetuje se da procitaju Prospekt u celosti, a
posebno delove koji se odnose na faktore rizika radi daljeg razmatranja Cinilaca koji
mogu uticati na buduée poslovne rezultate Izdavaoca. Uzimajuéi u obzir navedene
rizike, neizvesnosti i pretpostavke, dogadaji opisani u predvidaju¢im izjavama u
Prospektu mozda nece nastupiti.

Sve predvidajuce izjave u ovom Prospektu mogu se uzeti u obzir samo na datum
Prospekta. Izdavalac nema obavezu i nece azurirati ili revidirati bilo koju predvidajuéu
izjavu koja je sadrzana u ovom Prospektu kako bi se odrazila bilo koja promena u
ocCekivanjima u vezi s takvom izjavom ili bilo koja promena u dogadajima, uslovima il
okolnostima na osnovu kojih je takva predvidajuca izjava data.

Upucivanje na informacije

U tacki 11, (tacka 11. Dokumenta o registraciji), l1zdavalac je uklju¢io u Prospekt
dokumenta i informacije upucivanjem na javno objavljene informacije navedene u
tabeli koja sledi, a koja sadrzi i linkove ka internet stranicama gde ih je mogude
preuzeti.

Tabela 1 - Popis dokumenata uklju¢enih u Prospekt upucivanjem
Naziv dokumenta Link

Pojedinacni  finansijski izveStaji 31. https:/www.raiffeisenbank.rs/emisija-
decembar 2022. godine i IzveStaj obveznica
nezavisnog revizora



https://eur03.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.raiffeisenbank.rs%2Femisija-obveznica&data=05%7C02%7Curos.bulovic%40raiffeisenbank.rs%7Cd96023ac3243419f104808dc5faa6731%7C9b511fdaf0b143a5b06e1e720f64520a%7C0%7C0%7C638490432689545538%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=ruCHj4PUbKHLZKqIVJTsOONVwCFO3k4%2Be3WW2OgQnok%3D&reserved=0
https://eur03.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.raiffeisenbank.rs%2Femisija-obveznica&data=05%7C02%7Curos.bulovic%40raiffeisenbank.rs%7Cd96023ac3243419f104808dc5faa6731%7C9b511fdaf0b143a5b06e1e720f64520a%7C0%7C0%7C638490432689545538%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=ruCHj4PUbKHLZKqIVJTsOONVwCFO3k4%2Be3WW2OgQnok%3D&reserved=0

Naziv dokumenta

Konsolidovani finansijski izveStaji  31.
decembar 2022. godine i lzvesta]
nezavisnog revizora

Pojedinacni  finansijski izveStaji  31.
decembar 2023. godine i lzvesta]
nezavisnog revizora

Konsolidovani finansijski izveStaji  31.
decembar 2023. godine i lzvesta]

nezavisnog revizora

Osnivacki akt i Statut Izdavaoca

Web-stranica na kojoj se objavljuje
vrednost BELIBOR-a
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Link

https://www.raiffeisenbank.rs/emisija-

obveznica

https://www.raiffeisenbank.rs/emisija-
obveznica

https://www.raiffeisenbank.rs/emisija-
obveznica

https://www.raiffeisenbank.rs/emisija-
obveznica

https://nbs.rs/sr RS/finansijsko trziste/
dnevni-pregled-ks/

Definicije

Ako nije drugacije izri¢ito odredeno, odnosno, ako drugacije ne proizlazi iz samog
konteksta u kojem se spominju, za potrebe ovog Prospekta nize navedeni izrazi imaju
sledece znacenje:

APR oznacava Agenciju za privredne registre Republike Srbije.

Banka ili Izdavalac ili
Raiffeisen banka

oznacava Raiffeisen banku a.d. Beograd, banku koja je
osnovana i postoji u skladu sa zakonima Republike Srbije,
sa sediStem na adresi Dorda Stanojevica 16, Beograd
(Novi Beograd), mati¢ni broj 17335600, PIB 100000299.

oznacava OTP banku Srbija akcionarsko drustvo Novi
Sad, banku koja je osnovana i postoji u skladu sa
zakonima Republike Srbije, sa sedistem na adresi Trg
Slobode 5, Novi Sad, mati¢ni broj 07552335, PIB
100000303.

BELIBOR (Belgrade Interbank Offered Rate) je referentna
kamatna stopa za dinarska sredstva ponudena od
strane banaka ¢lanica panela banaka, na srpskom
medubankarskom trziStu. BELIBOR se objavljuje na
Reuters-ovom sistemu svakog radnog dana, neposredno
nakon fiksiranja. BELIBOR stope se takode objavljuju

Banka upisa i uplate

BELIBOR


https://eur03.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.raiffeisenbank.rs%2Femisija-obveznica&data=05%7C02%7Curos.bulovic%40raiffeisenbank.rs%7Cd96023ac3243419f104808dc5faa6731%7C9b511fdaf0b143a5b06e1e720f64520a%7C0%7C0%7C638490432689545538%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=ruCHj4PUbKHLZKqIVJTsOONVwCFO3k4%2Be3WW2OgQnok%3D&reserved=0
https://eur03.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.raiffeisenbank.rs%2Femisija-obveznica&data=05%7C02%7Curos.bulovic%40raiffeisenbank.rs%7Cd96023ac3243419f104808dc5faa6731%7C9b511fdaf0b143a5b06e1e720f64520a%7C0%7C0%7C638490432689545538%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=ruCHj4PUbKHLZKqIVJTsOONVwCFO3k4%2Be3WW2OgQnok%3D&reserved=0
https://eur03.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.raiffeisenbank.rs%2Femisija-obveznica&data=05%7C02%7Curos.bulovic%40raiffeisenbank.rs%7Cd96023ac3243419f104808dc5faa6731%7C9b511fdaf0b143a5b06e1e720f64520a%7C0%7C0%7C638490432689545538%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=ruCHj4PUbKHLZKqIVJTsOONVwCFO3k4%2Be3WW2OgQnok%3D&reserved=0
https://eur03.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.raiffeisenbank.rs%2Femisija-obveznica&data=05%7C02%7Curos.bulovic%40raiffeisenbank.rs%7Cd96023ac3243419f104808dc5faa6731%7C9b511fdaf0b143a5b06e1e720f64520a%7C0%7C0%7C638490432689545538%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=ruCHj4PUbKHLZKqIVJTsOONVwCFO3k4%2Be3WW2OgQnok%3D&reserved=0
https://eur03.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.raiffeisenbank.rs%2Femisija-obveznica&data=05%7C02%7Curos.bulovic%40raiffeisenbank.rs%7Cd96023ac3243419f104808dc5faa6731%7C9b511fdaf0b143a5b06e1e720f64520a%7C0%7C0%7C638490432689545538%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=ruCHj4PUbKHLZKqIVJTsOONVwCFO3k4%2Be3WW2OgQnok%3D&reserved=0
https://eur03.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.raiffeisenbank.rs%2Femisija-obveznica&data=05%7C02%7Curos.bulovic%40raiffeisenbank.rs%7Cd96023ac3243419f104808dc5faa6731%7C9b511fdaf0b143a5b06e1e720f64520a%7C0%7C0%7C638490432689545538%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=ruCHj4PUbKHLZKqIVJTsOONVwCFO3k4%2Be3WW2OgQnok%3D&reserved=0
https://eur03.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.raiffeisenbank.rs%2Femisija-obveznica&data=05%7C02%7Curos.bulovic%40raiffeisenbank.rs%7Cd96023ac3243419f104808dc5faa6731%7C9b511fdaf0b143a5b06e1e720f64520a%7C0%7C0%7C638490432689545538%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=ruCHj4PUbKHLZKqIVJTsOONVwCFO3k4%2Be3WW2OgQnok%3D&reserved=0
https://eur03.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.raiffeisenbank.rs%2Femisija-obveznica&data=05%7C02%7Curos.bulovic%40raiffeisenbank.rs%7Cd96023ac3243419f104808dc5faa6731%7C9b511fdaf0b143a5b06e1e720f64520a%7C0%7C0%7C638490432689545538%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=ruCHj4PUbKHLZKqIVJTsOONVwCFO3k4%2Be3WW2OgQnok%3D&reserved=0

Beogradska berza

Centralni registar

Datum dospeéa

Datum izdavanja

Datum placanja
kamate

Datum preseka stanja

Definisana
denominacija ili
Nominalna vrednost

Dokument o
hartijama od
vrednosti

Dokument o

registraciji
ECB
EURIli €

Komisija za hartije od
vrednosti ili Komisija
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svakog radnog dana na internet stranici Narodne Banke
Srbije.

oznacava Beogradsku berzu a.d. Beograd, instituciju koja
organizuje trgovanje finansijskim instrumentima, koja je
osnovana i postoji u skladu sa zakonima Republike Srbije,
sa sediStem u ulici Omladinskih brigada 1, Beograd (Novi
Beograd), maticni broj 07469179, PIB 100830914.

oznacava Centralni registar, depo i kliring hartija od
vrednosti akcionarsko drustvo, Beograd, sa sediStem u
ulici Trg republike 5, sprat IV, Beograd, mati¢ni broj
17518968, PIB 103154145.

oznacava 6. jun 2028. godine.

oznacava 6. jun 2024. godine kada ce Obveznice biti
registrovane u Centralnom registru.

oznacava svaki 6. septembar, 6. decembar, 6. mart, i 6.
jun u periodu izmedu Datuma izdavanja do Datuma
dospeca (ukljucujuci i taj dan).

oznacava svaki 5. septembar, 5. decembar, 5. mart, i 5.
jun u periodu izmedu Datuma izdavanja do Datuma
dospeca (ukljucujudi i taj dan), odnosno dan koji prethodi
Datumu plac¢anja kamate ili Datumu dospeca (kako je
primenljivo).

oznacava iznos od RSD 20.000.000,00.

oznacava podatke sadrzane u glavi IV ovog Prospekta.

oznacava podatke date u glavi lll ovog Prospekta.

oznacava Evropsku centralnu banku.
oznacava valutu Evro.

oznacava Komisiju za hartije od vrednosti Republike
Srbije, nezavisnu i samostalnu regulatornu i nadzornu
instituciju Republike Srbije koja vrsi javna ovlasc¢enja u
skladu sa nadleznostima propisanim Zakonom o trzistu
kapitala i drugim propisima.



NBS

Obveznice

Odluka o adekvatnosti
kapitala banke

Pravila poslovanja
Beogradske berze

Pravila poslovanja
Centralnog registra

Pravilnik o listi
jurisdikcija sa
preferencijalnim
poreskim sistemom
Pravilnik o prospektu

Prospekt

RSD ili Dinar
Skraéeni prospekt

Zakon o bankama

Zakon o porezu da
dobit pravnih lica

Zakon o porezu na
dohodak gradana

Raiffeisen
Bank

X

oznacava Narodnu banku Srbije.

oznacava Obveznice ukupne nominalne vrednosti RSD
6.000.000.000,00 sa promenljivom kamatnom stopom
izdate od strane Banke u skladu sa ovim Prospektom.

Odluku o adekvatnosti kapitala banke (,SI. glasnik RS", br.
103/2016,103/2018,88/2019,67/2020,98/2020,137/2020,

59/2021,67/2022,137/2022, 48/2023 i 110/2023).

oznacava Pravila poslovanja Beogradske berze a. d
Beograd (04/2 br.4022/22 od 29.09.2022. godine) koja su
objavljena na internet stranici Beogradske berze.

oznacava Pravila poslovanja Centralnog registra, depoa
i kliringa hartija od vrednosti - precis¢eni tekst zajedno
sa izmenama i dopunama koje se primenjuju od
12.10.2023. godine, sa naknadnim izmenama i dopunama.

oznacava Pravilnik o listi jurisdikcija sa preferencijalnim
poreskim sistemom koji je donelo Ministarstvo finansija
Republike Srbije ("SI. glasnik RS", br. 122/2012, 104/2018 i
161/2020).

Pravilnik o prospektu ("Sl. glasnik RS", br. 77/2022).

oznacava ovaj Prospekt koji se odnosi na ponudu
Obveznica i uklju¢enje Obveznica u trgovanje na OPEN
MARKET segment regulisanog trziSta Beogradske berze.

oznacava valutu srpski dinar.
oznacava podatke date u glavi Il ovog Prospekta.

oznacava Zakon o bankama (,SI. glasnik RS, br.105/2005,
91/2010 i 14/2015).

oznacava Zakon o porezu na dobit pravnih lica (,SI.
glasnik RS", br. 25/2001, 80/2002, 80/2002 - dr. zakon,
43/2003, 84/2004, 18/2010, 101/20M, 119/2012, 47/2013,
108/2013, 68/2014 - dr. zakon, 142/2014, 91/2015 -
autenticno tumacenje, 112/2015, 113/2017, 95/2018,
86/2019, 153/2020 i 118/2021).

oznacava Zakon o porezu na dohodak gradana (,SI.
glasnik RS", br. 24/2001, 80/2002, 80/2002 - dr. zakon,
135/2004, 62/2006, 65/2006 - ispr., 31/2009, 44/2009,
18/2010, 50/2011, 91/2011 - odluka US, 7/2012 - uskladeni
din. izn., 93/2012, 114/2012 - odluka US, 8/2013 - uskladeni



Zakon o stecaju i
likvidaciji banaka i
drustava za
osiguranje

Zakon o trzistu
kapitala

Zakon o zastiti
podataka o licnosti
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din. izn., 47/2013, 48/2013 - ispr., 108/2013, 6/2014 -
uskladeni din. izn., 57/2014, 68/2014 - dr. zakon, 5/2015 -
uskladeni din. izn., 112/2015, 5/2016 - uskladeni din. izn.,
7/2017 - uskladeni din. izn., 113/2017, 7/2018 - uskladeni
din. izn., 95/2018, 4/2019 - uskladeni din. izn., 86/2019,
5/2020 - uskladeni din. izn., 153/2020, 156/2020 -
uskladeni din. izn., 6/2021 - uskladeni din. izn., 44/2021,
118/2021,132/2021 - uskladeni din. izn., 10/2022 - uskladeni
din. izn., 138/2022, 144/2022 - uskladeni din. izn., 6/2023 -
uskladeni din. izn. 92/2023, 116/2023 - uskladeni din. izn. i
6/2024 - uskladeni din. izn.).

oznacava Zakon o ste€aju i likvidaciji banaka i drustava
za osiguranje (,SI. glasnik RS, br. 14/2015 i 44/2018).

oznacava Zakon o trzistu kapitala (,SI. glasnik RS", br.
129/2021).

oznacava Zakon o zastiti podataka o li¢nosti ("SI. glasnik
RS", br. 87/2018).
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Uvodne napomene

U skladu sa ¢lanom 41. Zakona o trzistu kapitala, Izdavalac je pripremio Skraceni
prospekt koji sadrzi klju¢ne informacije potrebne investitorima da razumeju
karakteristike i rizike specifi¢ne za Izdavaoca i hartije od vrednosti koje se izdaju i koje
zajedno sa ostalim delovima Prospekta treba da pomognu investitorima da donesu
odluku o ulaganju u hartije od vrednosti koje izdaje Izdavalac.

Izdavalac i lica odgovorna za sadrzinu Prospekta i Skracenog prospekta, potencijalnim
investitorima narocito skre¢u paznju na sledece: (i) Skraceni prospekt se smatra
uvodom u Prospekt, i (ii) prilikom donosenja odluke o ulaganju u Obveznice investitori
bi trebalo da uzmu u obzir celokupan sadrzaj Prospekta.

Podaci sadrzani u ovom Skra¢enom prospektu i Prospektu odgovaraju Cinjenicama
koje opisuju poslovanje i finansijski polozaj Izdavaoca, kao i drugim podacima na
datume i u periodima koji se navode u Skra¢enom prospektu i Prospektu, a prema
saznanju odgovornih lica Izdavaoca na dan objavljivanja Prospekta.

Izdavalac i lica odgovorna za sastavljanje ovog Prospekta nisu ovlastili drugo lice za
davanje podataka i izjava u vezi sa ponudom Obveznica, ne potvrduju istinitost
podataka i izjava drugih lica i ne odgovaraju za Stetu u vezi sa neovlaséeno datim
podacima i izjavama.

Nakon objavljivanja Prospekta podaci i Cinjenice navedeni u Prospektu se mogu
promeniti.

Skraceni prospekt i Prospekt se ni u kom slu€aju ne mogu smatrati preporukom za
kupovinu, savetom o ulaganju, pravnim ili poreskim savetom. Svaki investitor se poziva
da pazljivo prouci sve podatke iz Prospekta i prema sopstvenoj proceni donese odluku
o potencijalnom ulaganju.

Klju¢ne informacije o Izdavaocu
Osnovni podaci o Izdavaocu

Puno poslovno ime Izdavaoca: Raiffeisen banka a.d. Beograd
Skraceni naziv Izdavaoca: Raiffeisen banka

Sediste Izdavaoca: Novi Beograd, Borda Stanojevi¢a 16
Maticni broj: 17335600

Poreski identifikacioni broj: 100000299

Pravni oblik Izdavaoca: akcionarsko drustvo
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Pretezna delatnost: Ostalo monetarno posredovanje, Sifra delatnosti: 6419

Banka je zapocela poslovanje u Srbiji 2001. godine, kao prva domaca banka u
stoprocentnom stranom vlasniStvu. Danas je Banka jedna od vodecih banaka u Srbiji
po svim najvaznijim kriterijumima. Banka posluje u okviru Raiffeisen Bank International
AG koja je jedna od najvecih bankarskih grupacija u centralnoj i isto¢noj Evropi.

Kao banka sa univerzalnim poslovanjem, Banka svojim klijentima nudi sve vrste
bankarskih usluga u skladu sa standardima poslovanja u razvijenim drzavama Evrope,
uz istovremeno razumevanje specifi¢nosti i mogucnosti koje pruza domace finansijsko
trziste.

Svoje aktivnosti Banka danas razvija u tri pravca: poslovanje sa stanovnistvom i malim
preduze¢ima, poslovanje sa privredom, upravljanje sredstvima i investiciono
bankarstvo.

Dana 3. maja 2023. godine, Banka je zavrSila uspesno pravno i operativno pripajanje
RBA banke a.d. Novi Sad (koja je do septembra 2022. godine poslovala pod imenom
Credit Agricole Banka Srbija a.d. Novi Sad).

Mreza Banke nakon pripajanja RBA banke a.d. Novi Sad obuhvata 106 poslovnica Sirom
Srbije i u njoj radi preko 2.237 zaposlenih, dok je kapital Banke, obra¢unat u skladu sa
Odlukom o adekvatnosti kapitala banke, na kraju 2023. godine, nakon integracije,
iznosio preko 650 miliona evra.

Izabrane finansijske informacije o Izdavaocu

Tabela 2 - Ra¢un dobiti i gubitka u 000 RSD

Uporedni

Opis Godina Godina Godina Per;o:dii:g:om ppr::::):dl:e

2023. 2022. 2021. 31.03.2024.  godine

31.03.2023.
* Neto prihod od kamata (ili ekvivalentan) 28540112 12.375.607  9.804.483 8548462  4.896.835
* Neto prihod od naknada i provizija 12.916.017 9.631.583 7047.886 3.630.550 2.595.569

. . .

Neto dobitak/gubitak po osnovu promene fer ) ;)3 5 38549 55.188 321584 (1.032.290)

vrednosti finansijskih instrumenata

* Neto dobitak/gubitak po osnovu prestanka
priznavanja finansijskih instrumenata koji se (301.335) (379.967) (22.852) 29.984 (49.495)
vrednuju po fer vrednosti

* Neto dobitak/gubitak po osnovu zastite od
rizika 564.689 (1.847.238) 957913 (226.498) 519.807

* Neto dobitak/gubitak od obezvredenja

) o (2.158.923) (734.444) (572.464) 750.858 209.690
finansijskih sredstava

m



* Ukupan neto poslovni prihod 40.336.576

* Neto dobitak ili gubitak (za konsolidovane
finansijske izvestaje neto dobitak ili gubitak koji

. - . - 21.357.568
se moze pripisati vlasnicima kapitala mati¢ne
kompanije)
#Zarada po akciji (samo za izdavaoce obi¢nih 77760
akcija) ’
Tabela 3. - Bilans stanja

. Godina
Opis 2023.

* Ukupna aktiva 663.687.232
* Superiorni dug =
* Subordinirani dug 9.077.883
* Krediti i potrazivanja od kupaca (neto) 330.352.592
* Depoziti klijenata 542104.777
* Ukupan kapital 87.164.770
# Losi krediti (na osnovu neto knjigovodstvene 2. 67%
vrednosti) / krediti i potrazivanja Sl
# Pokazatelj adekvatnosti osnovnog akcijskog 17.77%
kapitala (CET1 racio) O
# Pokazatelj adekvatnosti kapitala 20.06%
# Leverage ratio 9.31%
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21.716.100

9.693.612

3.5293

Godina
2022.

534.095.277

9.044.765

237.489.395

431.692.058

67.788.071

1.95%

14%

16.07%

797%

16.981.278

6.857.080

2.4966

Godina
2021.

432.656.073

216.672.440

366.617.048

58.471.546

2.47%

18.22%

18.22%

10.15%

Raiffeisen
x Bank

13.142.469 7937335

8.225.360 4.614.870

29947 1.6802
u 000 RSD
#Vrednost kao
. rezultat
Period poslednjeg
tokom nadzornog
godine pregleda i
31.03.2024. procedure
evaluacije
31.03.2023.

677.940.743 545.273.394

9.074.249 9.037.110

334.791.555 240.106.165

543.580.899 437.692.872

95.477.731 69.100.694
2.58% 1.83%
17.33% 16.19%
19.56% 18.21%
914% 8.36%
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Kljucni rizici u vezi sa lzdavaocem

lako je Izdavalac savesno i prema svom najboljem saznanju nastojao da prikaze bitne,
predvidive i uobicajene rizike u delatnosti koju obavlja, moguce je da postoje ili nastanu
drugi dogadaji i okolnosti koji nisu bili poznati Izdavaocu, odnosno, koje nije mogao
predvideti, a koji takode predstavljaju rizik povezan sa Izdavaocem i/ili Obveznicama.
Investitori se pozivaju da pre donoSenja odluke o investiranju detaljno prouce
celokupan Prospekt, a posebno delove koji se odnose na faktore rizika. 1zdavalac
posebno napominje da faktori rizika navedeni u ovom Prospektu obuhvataju sve
moguce faktore rizika koje investitori u Obveznice treba da uzmu u obzir prilikom
donosenja investicione odluke. Dodatno, investitori moraju biti svesni da se rizici mogu
kombinovati i da njihov kumulativni uticaj moze biti dodatno pojacan.

Kreditni rizik

Kreditni rizik je mogucnost nastanka negativnih efekata na finansijski rezultat i kapital
Banke usled neizvrSavanja obaveza duznika prema Banci.

Kreditni rizik obuhvata (i) rezidualni rizik, (ii) rizik smanjenja vrednosti potrazivanja, (iii)
rizik izmirenja/isporuke, (iv) rizik druge ugovorne strane, (v) kreditno-devizni rizik, (vi)
kreditno-kamatni rizik i (vii) rizik koncentracije.

Banka u skladu sa propisima koji reguliSu bankarski sektor, kao i svojim internim
politikama, procedurama i pravilnicima, obezbeduje adekvatan sistem upravljanja
kreditnim rizikom, i svodenje kreditnog rizika na prihvatljiv nivo.

Trzisni rizici

TrziSni rizici predstavljaju moguénost nastanka negativnih efekata na finansijski
rezultat i kapital Banke po osnovu promena vrednosti bilansnih pozicija i vanbilansnih
stavki Banke koje nastaju usled kretanja cena na trzistu i obuhvataju devizni, cenovni i
robni rizik. Upravljanje trziSnim rizikom je osigurano kroz uspostavljanje razli¢itih vrsta
limita u zavisnosti od druge ugovorne strane i vrste imovine kojom se trguje, kao i kroz
primenu razli¢itih naprednijih tehnika kvantitativne analize vrednovanja izlozenosti
Banke ovom riziku. Proces pracenja i izveStavanja se sprovodi kontinuirano, na dnevnoj
0SNOVi.

Operativni rizik

Operativni rizik predstavlja rizik nastanka negativnih efekata na finansijski rezultat i
kapital banke usled propusta u radu zaposlenih, neodgovaraju¢ih unutrasnjih
procedura i procesa, neadekvatnog upravljanja informacionim i drugim sistemima, kao
i usled nastupanja nepredvidivih eksternih dogadaja. Definicija ukljuCuje i pravni rizik
koji predstavlja rizik nastanka negativnih efekata po finansijski rezultat i kapital Banke
po osnovu sudskih ili vansudskih postupaka u vezi sa poslovanjem Banke (obligacioni
odnosi, radni odnos i sl.). Banka je uspostavila sveobuhvatan sistem upravljanja
operativnim rizikom kroz identifikaciju i evidenciju, procenu i pracenje izlozenosti
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operativnhom riziku za sve proizvode, aktivnosti, procese i sisteme. Upravljanje
operativnim rizikom je obaveza svih zaposlenih Banke.

Kamatni rizik

Kamatni rizik predstavlja moguénost nastanka negativnih efekata na finansijski
rezultat i kapital Banke po osnovu pozicija iz bankarske knjige usled promene
kamatnih stopa. Banka ostvaruje znatan deo svog prihoda od tzv. neto kamatnog
prihoda, odnosno, razlike izmedu kamatnih stopa koje zaracunava na kreditne
plasmane i kamatnih stopa koje pla¢a na izvore finansiranja. Kamatne stope su
osetljive na mnoge faktore koji su izvan kontrole Banke, kao sto su inflacija, monetarna
i fiskalna politika koju odreduju NBS i Vlada Republike Srbije, odluke 0 monetarnoj
politici ECB, liberalizacija finansijskih usluga, povecana konkurencija, kao i domadi i
medunarodni ekonomski i politi¢ki uslovi. Svaki od navedenih faktora samostalno ili u
kombinaciji sa drugim faktorima moze uticati na smanjenje neto kamatnog prihoda,
a time i na sposobnost Banke da ispuni svoje obaveze po Obveznicama.

Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti predstavlja mogucnost nastanka negativnih efekata na finansijski
rezultat i kapital Banke usled nesposobnosti Banke da ispunjava svoje dospele obaveze
i to usled: povlacenja postojecih izvora finansiranja, odnosno nemogucnosti
pribavljanja novih izvora finansiranja (rizik likvidnosti izvora sredstava) ili oteZzanog
pretvaranja imovine u likvidna sredstva zbog poremecaja na trziStu (trzisSni rizik
likvidnosti). U cilju ograni€enja izlozenosti ovom riziku, Banka nastoji da diversifikuje
svoje izvore finansiranja, upravlja aktivom i pasivom, raspolaze dovoljnim iznosom
visoko likvidne finansijske imovine koja moze biti koris¢ena za obezbedenje dodatne
likvidnosti, da prati buduée novcane tokove i dnevnu poziciju likvidnosti po svim
materijalno znacajnim valutama, kao i da obezbeduje ispunjenje svih pokazatelja
likvidnosti.

Rizik zemlje
Rizik zemlje predstavlja moguénost nastanka negativnih efekata na finansijski rezultat
i kapital Banke zbog nemoguénosti da se naplate potrazivanja od duznika iz razloga

koji su posledica politickih, ekonomskih ili socijalnih prilika u zemlji porekla tog lica.

Banka svojim internim politikama i procedurama, obezbeduje adekvatan sistem
upravljanja ovim rizikom, kroz uspostavljanje sistema limita.

Rizik uskladenosti poslovanja
Rizik uskladenosti poslovanja predstavlja moguénost nastanka negativnih efekata na
finansijski rezultat i kapital Banke usled propusta u uskladivanju poslovanja sa

zakonima i drugim propisima, standardima poslovanja, procedurama o sprec¢avanju
pranja novca i finansiranja terorizma, kao i s drugim aktima kojima se ureduje
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poslovanje, a posebno obuhvata rizik od sankcija regulatornog tela i rizik od
finansijskih gubitaka.

Rizik od pranja novca i finansiranja terorizma

Rizik od pranja novca i finansiranja terorizma je rizik moguceg nastanka negativnih
efekata na finansijski rezultat, kapital ili reputaciju Banke usled koriS¢enja Banke
(neposrednog ili posrednog koris¢enja poslovnog odnosa s Bankom, transakcije, usluge
ili proizvoda Banke) za pranje novca i/ili finansiranje terorizma.

Strateski rizik

Strateski rizik predstavlja mogucnost nastanka negativnih efekata na finansijski
rezultat i kapital Banke usled nepostojanja odgovarajucih strategija i politika, te
njihovog neadekvatnog sprovodenja, kao i usled promena u okruzenju u kome Banka
posluje ili izostanka odgovarajuceg reagovanja Banke na te promene.

Rizik ulaganja

Rizik ulaganja obuhvata rizike ulaganja Banke u druga pravna lica i u osnovna sredstva
i investicione nekretnine. Banka upravlja izlozenoS¢u prema riziku ulaganja u skladu sa
regulatornim zahtevima NBS kojima je definisan limit ulaganja u odnosu na kapital
Banke.

Rizik informacionog sistema

Rizik informacionog sistema je moguénost nastanka negativnih efekata na finansijski
rezultat i kapital, ostvarivanje poslovnih ciljeva, poslovanje u skladu sa propisima i
reputaciju Banke usled neadekvatnog upravljanja informacionim sistemom ili druge
slabosti u tom sistemu koja negativno uti¢e na njegovu funkcionalnost ili bezbednost,
odnosno ugrozava kontinuitet poslovanja Banke.

Rizici informacionih sistema mogu uticati kako na profitabilnost, likvidnost i kapital
Izdavaoca, tako i njegovu reputaciju.

Rizici vezani za zastitu zivotne sredine, drustvenu odgovornost i savesno
korporativno upravljanje (ESG)

Rizici vezani za zivotnu sredinu su vodeni faktorima zivotne sredine. Treba ih shvatiti
kao finansijske rizike koje predstavlja izlozenost Banke prema drugim ugovornim
stranama koji mogu potencijalno doprineti ili biti pogodeni klimatskim promenama i
drugim oblicima degradacije zivotne sredine (kao Sto su zagadenje vazduhag,
zagadenje vode, nedostatak sveze vode, kontaminacija zemljiSta, gubitak
biodiverziteta i kréenje Suma).

DruStveni rizici proistiCu iz finansijskog uticaja izazvanog zloupotrebom ljudskog
kapitala, kao Sto su prava, blagostanje i interesi ljudi i zajednica. Ovo se odnosi na
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uslove rada, zdravlje i bezbednost, odnose i razlicitost zaposlenih, njihovu obuku,
inkluziju, jednakost i programe zajednice.

Rizici savesnog korporativnog upravljanja odnose se na prakse upravljanja drugih
ugovornih strana ili same Banke, ukljuCujuc¢i ukljucivanje ESG faktora u njihove
upravljacke politike i procedure. Ovo moze ukljucivati, ali nije ograni¢eno na: plate
izvrSnih direktora, raznolikost i strukturu odbora, prava akcionara, mito i korupciju,
uskladenost, eticke standarde, pravednu poresku strategiju itd.

Makroekonomski i rizik poslovnog okruzenja

Makroekonomski rizik se moze opisati kao rizik koji se javlja u slu¢aju nezeljenih
dogadaja i okolnosti u finansijskom sektoru, reflektovanih kroz generalne
makroekonomske faktore kao Sto su stopa ekonomskog rasta, kamatne stope,
nezaposlenost, kretanje kurseva valuta, itd. Makroekonomski rizik ima za posledicu
nestabilnost finansijskog sistema u celini, s obzirom na to da je svojstven svim
finansijskim institucijama kao i privrednim drustvima.

Svako pogorsanje uslova na finansijskom trzisStu kao rezultat eskalacije drustvenih
sukoba, vojnih konflikata, zaraznih bolesti i slichog, moze negativno uticati na
finansijsko stanje Izdavaoca i umanijiti njegovu sposobnost da izmiri obaveze preuzete
po Obveznicama.

Regulatorni rizici

lzdavalac mora da se pridrzava slozenih regulatornih zahteva u svakom trenutku.
Svako (¢injeni¢no ili Cak samo navodno) krsenje regulatornih zahteva moze dovesti do
strogih regulatornih mera kao i do znac¢ajnog gubitka prihoda, i ograniciti moguc¢nost
lzdavaoca da nastavi sa radom.

Od Izdavaoca se moze traziti da se pridrzava visih zahteva za kapitalom i likvidnoséu

Sto moze usloviti znacajne dodatne troSkove u vezi sa praéenjem i ispunjavanjem ovih
zahteva.
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Klju¢ne informacije u vezi sa hartijama od vrednosti
Vrsta i klasa Obveznica

Emituje se ukupno 300 Obveznica.
Obveznice nose oznaku ISIN: RSRZBBD26534 i CFl kod DBVUGR.

Obveznice su neosigurane i izdaju se u registrovanom, dematerijalizovanom obliku u
Definisanoj denominaciji od RSD 20.000.000,00 po Obveznici.

Ukupna nominalna vrednost Obveznica koje se emituju iznosi RSD 6.000.000.000,00.

Obveznice dospevaju za naplatu na Datum dospeca (utorak 6. jun 2028. godine) kada
¢e Izdavalac zakonitim imaocima Obveznica isplatiti iznos od RSD 20.000.000,00 po
Obveznici.

Pocevsi od Datuma plac¢anja kamate koji pada 6. juna 2027. godine (ukljucujudi i taj
datum) Izdavalac ima pravo da izvrsi prevremeni otkup svih Obveznica.

Izdavalac moze realizovati opciju prevremenog otkupa Obveznica pod uslovom da je
zakonite imaoce Obveznica na odgovaraju¢i nacin obavestio o svojoj odluci da
realizuje pravo prevremenog otkupa u roku koji nije duzi od 60 i nije kraci od 30 dana
pre planiranog datuma prevremenog otkupa, pri ¢emu datum prevremenog otkupa
moze biti isklju€ivo Datum plaéanja kamate.

Prevremeni otkup ce biti izvr§en po ceni od RSD 20.000.000,00 po jednoj Obveznici.
Valuta Obveznica

Obveznice Ce biti izdate u srpskim dinarima (RSD).

Rangiranje Obveznica

Obveznice predstavljaju direktnu i neobezbedenu obavezu Izdavaoca koja je
medusobno ravnopravna i rangirana najmanje jednako (pari passu) sa svim drugim
neobezbedenim i nesubordiniranim obavezama lzdavaoca.

Obaveze Izdavaoca po osnovu Obveznica su podobne za primenu mera odnosno
instrumenta raspodele gubitaka iz ¢lana 128t Zakona o bankama u slucaju
restrukturiranja lzdavaoca Sto podrazumeva moguénost potpunog ili delimi¢nog
otpisa obaveza po osnovu Obveznica, kao i mogucnost konverzije potrazivanja iz
Obveznica u kapital i mogucnost jednostrane izmene uslova Obveznica od strane NBS.
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U slu€aju stecaja Izdavaoca potrazivanja zakonitih imalaca Obveznica, ¢e u skladu sa
¢lanom 20 Zakona o stecaju i likvidaciji banaka i drustava za osiguranje, biti svrstana
u peti isplatni red i rangirace se najmanje jednako (pari passu) sa potrazivanjima svih
ostalih poverilaca koji su svrstani u taj isplatni red.

Izdavalac posebno napominje da Obveznice ne predstavljaju depozit te da sledstveno
tome potrazivanja iz Obveznica nisu osigurana kod Agencije za osiguranje depozita.

Prava koja daju Obveznice

Obveznice zakonitim imaocima daju pravo na naplatu kamate po stopi koja je
navedena u tacki 4.5 dole, kao i pravo na isplatu Nominalne vrednosti na Datum
dospeca.

Kamatna stopa

Kamatna stopa po osnovu Obveznica sastoji se iz promenljivog i fiksnog dela.
Promenljivi deo kamatne stope predstavlja tromesecni BELIBOR, dok fiksni deo
kamatne stope predstavlja fiksna marza od 250 baznih poena (2,50%).

Kamata se obracunava i placa kvartalno na Datume plac¢anja kamate.

Amortizacija i vremenski raspored plaéanja

Ne postoji plan amortizacije ve¢ se ukupan iznos glavnice pla¢a na Datum dospeca.
Prinos i metode obracuna

S obzirom da je kamatna stopa po Obveznicama promenljiva i vezana za tromesecni
BELIBOR, prinos od Obveznica se ne moze izracunati unapred posto c¢e zavisiti od
kretanja tromesecnog BELIBOR-a.

Zastupanje registrovanih imalaca Obveznica

Uslovi Obveznica ne predvidaju sazivanje skupstine registrovanih imalaca Obveznica
niti predvidaju druge nacine zajednickog zastupanja registrovanih imalaca.

Odluke i odobrenja (u vezi sa Dodatnim izdavanjem obveznica)
Izdavalac nije planirao Dodatno izdavanje obveznica.

Datum izdavanja (u vezi sa Dodatnim izdavanjem obveznica)
Izdavalac nije planirao Dodatno izdavanje obveznica.

Ogranicenja u prenosu Obveznica
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Obveznice se mogu slobodno prenositi u skladu sa merodavnim pravom, Pravilima
poslovanja Beogradske berze i Pravilima poslovanja Centralnog registra.

412 Poreski tretman prihoda po osnovu kamate iz Obveznica

U skladu sa Zakonom o porezu na dobit pravnih lica, prihod koji domaéa pravna lica
ostvare od kamata, uklju€ujuci i kamate iz Obveznica, ulazi u osnovicu poreza na dobit.
Dobit se oporezuje po stopi od 15%.

U skladu sa istim Zakonom, isplata kamata iz Obveznica stranim pravnim licima
podleze pla¢anju poreza na dobit po odbitku po stopi od 20%, osim ukoliko postoji
zaklju¢en Ugovor o izbegavanju dvostrukog oporezivanja sa zemljom rezidentnosti
zakonitog imaoca Obveznica u kom slu¢aju se primenjuju odredbe tog Ugovora. Isplata
kamate nerezidentnim pravnim licima iz jurisdikcije sa preferencijalnim poreskim
sistemom, podleZe placanju poreza na dobit po odbitku po stopi od 25%. Lista zemalja
sa preferencijalnim poreskim sistemom je utvrdena Pravilnikom o listi jurisdikcija sa
preferencijalnim poreskim sistemom.

U skladu sa Zakonom o porezu na dohodak gradana, prihod koji fizicka lica ostvare od
kamata iz Obveznica smatra se prihodom od kapitala i oporezuje se kao porez po
odbitku po stopi od 15%. Isplata kamata iz Obveznica stranim fizickim licima podleze
plac¢anju poreza po odbitku po stopi od 15%, osim ukoliko postoji zaklju¢en Ugovor o
izbegavanju dvostrukog oporezivanja sa zemljom rezidentnosti imaoca Obveznica, u
kom slu€aju se primenjuju odredbe tog ugovora. Obveznik poreza po odbitku je
primalac prihoda od kamate, a Izdavalac Obveznica, kao isplatilac prihoda, duzan je
da obracuna, obustavi i uplati porez na propisani ra¢un javnih prihoda u momentu
isplate kamate.

413 Ukljucivanje na regulisano trziste

Izdavalac ¢e odmah po okoncanju emisije podneti zahtev za uklju¢enje Obveznica u
trgovanje na OPEN MARKET segmentu regulisanog trzista Beogradske berze.

414 Investitori kojima se nude Obveznice

U skladu sa Odlukom broj F19 koju je doneo Upravni odbor Izdavaoca na sednici koja je
odrzana 25. aprila 2024. godine kojom je odobreno izdavanje Obveznica predvideno je da se
Obveznice nude iskljucivo pravnim licima koja imaju status profesionalnog investitora u skladu
sa Zakonom o trziStu kapitala.

415 Prag uspesnosti emisije

Ponuda ¢e se smatrati uspeSnom i Obveznice ¢e biti izdate ukoliko tokom Perioda upisa i
uplate bude upisana i upla¢ena ukupno najmanje 151 Obveznica.
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Kljucni rizici u vezi sa hartijama od vrednosti
Rizik prikladnosti i podobnosti Obveznica

Svaki potencijalni investitor u Obveznice mora proceniti prikladnost ove investicije u
skladu sa sopstvenim okolnostima.

Mogucénost primene mere otpisa i konverzije u slucaju restrukturiranja

Clanom 128t Zakona o bankama predvidena je moguénost da NBS preduzme meru
delimi¢nog ili potpunog otpisa i konverzije kapitala, odnosno instrument raspodele
gubitaka koje u slucaju primene takvih mera odmah proizvode dejstvo prema banci u
restrukturiranju, akcionarima i poveriocima banke na koje se ta mera odnosi, Sto
podrazumeva mogucénost potpunog ili delimiCcnog otpisa obaveza po osnovu
Obveznica, kao i moguénost konverzije potrazivanja iz Obveznica u kapital i moguénost
jednostrane izmene uslova Obveznica od strane NBS.

Redosled u naplati potrazivanja u slucaju stecaja

U slucaju ste€aja Izdavaoca, potrazivanja imalaca Obveznica bi bila svrstana u peti
isplatni red Sto znaci da bi mogla biti isplacena tek nakon potpune isplate poverilaca
iz prva Cetiri isplatna reda pri ¢emu bi se isplata svih poverilaca koji su svrstani u peti
isplatni red vrSila na pro rata principu.

Rizik inflacije

Rizik inflacije je verovatnocéa da ¢e doci do neocekivane promene inflatornih kretanja
koja nisu bila predvidena u trenutku kupovine. U tom slucaju dolazi do obezvredenja
realnog kamatnog prihoda (kupona), a ako inflacija postane veca od kuponske stope,
realni kamatni prihod postaje negativan.

Rizik prevremenog otkupa
Odlukom o izdavanju Obveznica, Izdavalac ima opciju njihovog otkupa pre Datuma
dospeca. U tom slucaju, investitori se mogu suociti sa rizikom reinvestiranja dobijenih

sredstava pre oCekivanog roka i, narocito, o¢ekivanim negativnim uticajem na trziSnu
vrednost Obveznica tokom perioda u kojem Izdavalac ima pravo prevremenog otkupa.
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Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti predstavlja opasnost da investitor ostvari gubitak na prodaiji
Obveznice zbog nemogucnosti lake i brze prodaje, tj. nedovoljne likvidnosti trziSta
obveznica.

Rizik promene kamatne stope

Obveznice predstavljaju duznicke hartije od vrednosti sa promenljivom kamatnom
stopom. Investiranje u obveznice sa promenljivom kamatnom stopom predstavlja
volatilnu investiciju. Imalac obveznice sa promenljivom kamatnom stopom je izlozen
riziku promene kamatne stope i neizvesnosti kamatnog prihoda. Promenljiv nivo
kamatnih stopa onemogucéava odredivanje profitabilnosti ovakvih investicija unapred.
Promenljivi deo kamate vezan je za referentnu kamatnu stopu BELIBOR. Metodologija
izraCunavanja ili druge okolnosti vezane za BELIBOR mogu se izmeniti i kretanje
BELIBOR-a ne mora na ocekivani ili predvidljiv nacin pratiti promene opstih trzisnih
kamatnih stopa. Takode, odredene referentne stope, ukljucujuéi i BELIBOR mogu biti
ukinute ili reformisane u buducnosti.

Rizik promenljivosti trziSne cene Obveznica

Kupci Obveznica izlozeni su riziku promene trziSne cene Obveznica u slu¢aju prodaje
pre Datuma dospeca.

Rizik dodatnog zaduzenja

Izdavalac nema ograni¢enja u dodatnom zaduzivanju i davanju jemstava, odnosno,
garancija za obaveze trecih lica. Dodatno zaduzivanje ili davanje jemstava, odnosno,
garancija u buduénosti, moze negativno uticati na cenu Obveznica i sposobnost
lzdavaoca da uredno ispunjava svoje obaveze u vezi sa Obveznicama.

Rizik povezan s finansiranjem ulaganja u Obveznice pozajmljenim sredstvima

Ukoliko se ulaganje u Obveznice finansira zajmom ili kreditom, ili drugim vidom
zaduzivanja, investitor mora prilikom izraCunavanja povracaja od ulaganja, odnosno,
gubitka u slu¢aju da Izdavalac ne isplati kamate i glavnicu iz Obveznica po dospecu ili
u slucaju da trziSna cena Obveznice znacajno padne, uzeti u obzir i troSkove povrata
zajma, odnosno kredita ili drugog vida zaduzivanja. Finansiranje ulaganja u Obveznice
zajmom, kreditom ili drugim vidom zaduzivanja moze znacajno povecati rizik ulaganja.

Rizik promene propisa i praksi nadleznih organa

U bilo kom trenutku nakon dana sacinjavanja i/ili objavljivanja ovog Prospekta moze
doci do izmene relevantnih propisa i/ili promene u dosadasnjoj sudskoj i/ili praksi
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upravnih i regulatornih organa i tela $to moze imati negativni uticaj na Obveznice i/ili
investiranje u Obveznice.

Rizici povezani s oporezivanjem prihoda ostvarenih ulaganjem u Obveznice

Prihodi od kamata od Obveznica i kapitalna dobit ostvarena njihovim sekundarnim
trgovanjem su predmet oporezivanja, tako da je moguce je moguce da se u razdoblju
do dospecéa Obveznica poreski tretman ulaganja u Obveznice promeni na nacin koji
moze bitno umanijiti ocekivanu zaradu.

Rizik potpune ili delimi¢ne nemogucnosti isplate obaveza kupcima Obveznica

Kupci obveznica izlozeni su riziku da Izdavalac ne moze da u celini ili delimi¢no isplati
kamatu i glavnicu Obveznica po dospecu.

Rizici povezani sa uklju¢ivanjem i trgovanjem Obveznicama na regulisanom
trzistu

U slu¢aju da ne dode do ukljucivanja Obveznica na OPEN MARKET segment regulisanog
trziSta Beogradske berze, investitori ne bi bili u mogucnosti da kupe ili prodaju
Obveznice na regulisanom trzistu.

Pored toga, znacajni poremecaji uslova na trzistu, regulatorne mere ili tehnicki i drugi
problemi mogu da ometu ili privremeno zaustave trgovanje uklju¢enim Obveznicama i
time sprece zakonite imaoce Obveznica da ih prodaju u kratkom roku i/ili po fer ceni.
Srpsko trziste kapitala

TrziSte kapitala u Srbiji belezi napredak od svog uspostavljanja do danas, ali je jos uvek

nedovoljno razvijeno i karakteriSe ga nizak nivo likvidnosti, $to moze imati uticaj na
rizik promenljivosti trziSne cene i rizik likvidnosti.
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Lica odgovorna za tacnost i potpunost informacija u Skraéenom
prospektu

lzdavalac je odgovoran za nastalu Stetu u slu¢ajevima kada je Skraceni prospekt
pogresan, netacan ili u dovodi u zabludu kada se ¢ita zajedno sa drugim delovima
Prospekta.

Lica odgovorna za potpunost i ta¢nost informacija u Skra¢éenom prospektu su:

a) lzdavalac - Raiffeisen banka a.d. Beograd, Borda Stanojevi¢a 16, Beograd,
maticni broj: 17335600, PIB: 100000299.

b) Clanovi lzvrinog odbora Izdavaoca:
e Zoran Petrovié, predsednik

e Jelena Aksic, ¢lan

¢ Nenad Sibinovi¢, ¢lan

e Goran Kesi¢, ¢lan i

e Svetlana Maras, ¢lan

c) €lanovi Upravnog odbora Izdavaoca:
e Marie-Valerie Brunner, predsednik

e Andrii Stepanenko, ¢lan

e Barbara Pichler, ¢lan

e Robert Wagenleitner, ¢lan

e Oliver Roegl, Clanii

e Aleksandra Jovi¢, ¢lan
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Odgovorna lica, informacije o tre¢im stranama, strucni izvestaji i
odobrenje nadleznog organa

Lica odgovorna za informacije sadrzane u Dokumentu o registraciji
Za informacije sadrzane u ovom Dokumentu o registraciji odgovorna su sledeca lica:

a) lzdavalac - Raiffeisen banka a.d. Beograd, Borda Stanojevi¢a 16, Beograd,
mati¢ni broj: 17335600, PIB: 100000299.

Lica kod Izdavaoca odgovorna za informacije sadrzane u Dokumentu o registraciji su:

b) Clanovi lzvrinog odbora Izdavaoca:
e Zoran Petrovi¢, predsednik

e Jelena Aksic, ¢lan

¢ Nenad Sibinovi¢, ¢lan

e Goran Kesi¢, ¢lan i

e Svetlana Maras, ¢lan

c) Clanovi Upravnog odbora Izdavaoca:
e Marie-Valerie Brunner, predsednik

e Andrii Stepanenko, ¢lan

e Barbara Pichler, ¢lan

e Robert Wagenleitner, ¢lan

e Oliver Roegl, Clanii

e Aleksandra Jovi¢, ¢lan
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Izjava odgovornih lica

Lica odgovorna za informacije sadrzane u ovom Dokumentu o registraciji izjavljuju:
Preduzevsi sve potrebne mere, izjavljuiemo da su, prema nasim saznanjima,

informacije u Dokumentu o registraciji u skladu sa cinjenicama, kao i da nisu
izostavljene Cinjenice koje bi mogle da utic¢u na istinitost i potpunost Prospekta.

IzvrSni odbor Raiffeisen banke a.d. Beograd
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Izjave i izvestaji strucnjaka

Prospekt ne sadrzi izjave ili izveStaje koji su sacinjeni od strane trecih lica kao
strucnjaka.

Potvrda u vezi sa informacijama koje poticu od trece strane

Izuzimajuéi misljenja ovlaséenih revizora na finansijske izveStaje koji su navedeni u
tacki 11111, ovaj Prospekt ne sadrzi niti se poziva na misljenja i/ili izveStaje trecih lica.

Izjava u vezi sa odobrenjem od strane Komisije za hartije od vrednosti
Izdavalac ovim izjavljuje:

(a) da je Dokument o registraciji odobrila Komisija za hartije od vrednosti u funkciji
nadleznog organa u skladu sa Zakonom o trzistu kapitala;

(b) da Komisija za hartije od vrednosti potvrduje samo da podaci u Dokumentu o
registraciji odgovaraju podacima iz dokumentacije prilozene uz zahtev za
odobrenje objavljivanja Prospekta i javno dostupnim podacima na koje je upuceno

u ovom dokumentu, ali nije odgovorna za istinitost i celovitost tih podataka; i

(c) da je Dokument o registraciji sastavljen u skladu sa Zakonom o trzistu kapitala i
Pravilnikom o prospektu.

Lica zaduzena za reviziju finansijskih informacija

Informacije o revizorima

Za reviziju finansijskih izveStaja za razdoblje obuhvaceno prikazanim finansijskim
informacijama, odgovorna je: Jelena Cvorovié, ovladéeni revizor, koja je zaposlena u
Deloitte d.o.o. Beograd, Terazije 8, sprat Il 11000 Beograd, Republika Srbija, mati¢ni
broj 07770413.

Navedeni finansijski izvestaji su dobili nekvalifikovano misljenje ovlaséenog revizora.

Promena revizora tokom razdoblja obuhvacenog prikazanim finansijskim
informacijama

Tokom razdoblja koje je obuhvacéeno prikazanim finansijskim informacijama nije doslo
do promene revizora.
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Faktori rizika
Faktori rizika specifi¢ni za Izdavaoca i/ili njegovu delatnost

lako je lzdavalac u ovom Prospektu savesno i prema svom najboljem saznanju
nastojao da prikaze bitne, predvidive i uobiCajene rizike u delatnosti koju obavlja,
moguce je da postoje ili nastanu drugi dogadaji i okolnosti, koji nisu bili poznati
Izdavaocu, odnosno koje Izdavalac nije mogao da predvidi, a takode predstavljaju rizik
povezan sa lzdavaocem i/ili Obveznicama.

lzdavalac je procenio znacaj rizika na osnovu verovatnoce njihovog nastanka i
ocekivanog negativnog uticaja koji pojava takvih rizika moze izazvati na lzdavaoca i
uticaja na sposobnost Izdavaoca da izmiri svoje obaveze po osnovu izdatih Obveznica.
Izdavalac je u vezi sa takvom procenom takode uzeo u obzir principe i rezultate svog
internog procesa procene adekvatnosti kapitala.

Pored toga, svaki od dole naglasenih rizika povezanih sa lzdavaocem mogao bi
negativno da utice na trziSnu cenu Obveznica koje ¢e biti izdate ili prava investitora po
osnovu Obveznica koje Ce biti izdate, i kao rezultat toga, investitori bi mogli da izgube
deo ili celu svoju investiciju.

Investitori treba da uzmu u obzir sledece specifi¢ne i znacajne faktore rizika i, pored
toga, sve ostale informacije sadrzane u ovom Prospektu i konsultuju svoje
profesionalne savetnike pre bilo kakve odluke o kupovini ovih Obveznica.

Investitori, takode, treba da budu svesni da mogu postojati dodatni rizici u vezi sa
lzdavaocem koji se ne smatraju znacajnim ili sa kojima lzdavalac trenutno nije
upoznat, ali koji ipak mogu da uti¢u na sposobnost Izdavaoca da ispuni svoje obaveze
po osnovu izdatih Obveznica. Takode, moguce je da se ovde opisani rizici mogu
kombinovati i intenzivirati.

Faktori rizika lzdavaoca su podeljeni u sledece kategorije u zavisnosti od njihove
prirode:

e Rizici vezani za poslovanje Izdavaoca,

e Ekonomski i politicki rizici,

e Rizici koji se odnose na pravna i regulatorna pitanja i pravne sporove.

Faktori rizika vezani za Izdavaoca i delatnost koju obavlja

Investitori treba da razmotre razliCite faktore i tipove rizika pre donosenja odluke o
investiranju u Obveznice.
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Investitori se stoga pozivaju da se sa paznjom odnose prema informacijaoma
prezentovanim dalje u tekstu kako bi se upoznali sa opstim i specificnim rizicima
prisutnim u poslovanju lzdavaoca ¢ijom realizacijom mogu nastati negativni efekti na
finansijski rezultat i kapital Izdavaoca, a posledi¢no i na sposobnost Izdavaoca da
ispunjava svoje obaveze po Obveznicama koje su predmet investiranja.

Informacije o rizicima prisutnim u poslovanju Izdavaoca treba procitati i tumaciti
zajedno sa ostalim informacijama prezentovanim u Prospektu.

lako je Izdavalac savesno i prema svom najboljem saznanju nastojao da prikaze bitne,
predvidive i uobiCajene rizike u delatnosti koju obavlja, moguce je da postoje ili
nastanu drugi dogadaji i okolnosti, koji nisu bili poznati Izdavaocu, odnosno koje
Izdavalac nije mogao da predvidi, a takode, predstavljaju rizik povezan sa lzdavaocem
i/ili Obveznicama prilikom ulaganja u Obveznice, svaki investitor mora da proceni i
preuzme rizike povezane sa Obveznicama kao i faktore rizika koji su povezani sa
lzdavaocem.

Prilikom donoSenja odluke o upisu, uplati i trgovanju Obveznicama svaki investitor se,
takode, upucuje na sopstvenu ocenu i procenu podataka o poslovaniju, finansijskom
polozaju Izdavaoca, uslovima izdavanja, kao i uticaja ostalih podataka opisanih u
Prospektu. Faktori rizika i druge Cinjenice navedene u Prospektu mogu da utiCu na
sposobnost Izdavaoca da uredno ispunjava svoje obaveze u vezi sa izdavanjem
Obveznica.

Imajuci u vidu delatnost kojom se bavi, Banka je sklona preuzimanju razlicitih vrsta
rizika u svom poslovanju i stoga je prisutnost rizika opSta karakteristika razlicitih
poslovnih aktivnosti Banke. S tim u vezi, Banka je uspostavila sveobuhvatan i pouzdan
sistem upravljanja rizicima koji je uklju€en u sve njene poslovne aktivnosti i kojim se
obezbeduje da rizi¢ni profil Banke bude u skladu sa utvrdenom sklonos¢u ka rizicima,
odnosno, utvrdenim prihvatljivim nivoom rizika. Sistem upravljanja rizicima
podrazumeva upravljanje svim rizicima kojima je Banka izloZzena ili moze biti izloZzena
u svom poslovanju i obuhvata identifikovanje rizika, merenja odnosno procene rizika,
ublazavanja rizika i prac¢enja rizika, ukljucujuci nadzor i izveStavanje o rizicima, a sve u
cilju njihovog smanjenja na prihvatljiv nivo, uz pridrzavanje nacela stabilnosti,
sigurnosti, likvidnosti i rentabilnosti poslovanja.

Prihvatljiv nivo rizika Banke, odnosno, njena sklonost ka rizicima, predstavlja strukturu
i maksimalni nivo rizika koje je Banka spremna da preuzme sa stratesSkog aspekta.
Sklonost Banke ka rizicima se odreduje uzimajudi u obzir postojece strateske i poslovne
planove. Obezbedenje poslovanja u skladu sa utvrdenom sklonoS¢u ka rizicima se
postize kroz redovan proces planiranja za narednu poslovnu godinu, kao i naredne
Cetiri poslovne godine, implementacijom operativnih ciljeva za pojedinacne vrste rizika
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i limita poslovanja, obezbedujué¢i na taj nacin integrisanost sistema upravljanja
rizicima u sve poslovne aktivnosti Banke.

Banka posluje u Bazel IlI/IV regulatornom okruzenju i nastoji da dostigne napredne
pristupe merenja rizika i obracuna kapitalne adekvatnosti. Trenutno primenjeni
postupci merenja, odnosno procenjivanja rizika obuhvataju adekvatne kvantitativne
i/ili kvalitativhe metode i modele u skladu sa najboljom profesionalnom praksom koji
omogucavaju upravljanje rizi€nim profilom Banke.

Osnovno nacelo strategije upravljanja rizicima je optimizacija rizicnog profila Banke,
kroz kontinuiran fokus zasnovan na sledecem:

e jasna unutrasnja organizacija i kompletna podela duznosti u okviru nadleznosti
organizacionog dela za upravljanje rizicima sa jasno definisanim, transparentnim
i konzistentnim linijama odgovornosti;

e sveobuhvatna integracija u sve poslovne aktivnosti Banke;
e uspostavljanje visokih standarda upravljanja rizicima;

e adekvatno upravljanje i optimizacija kreditnog procesa na nivou pojedina¢nog
plasmang;

e sveobuhvatan i dosledan fokus na kvalitet portfolija u svim segmentima kroz
izveStavanje odstupanjima/ciljevima/strukturi sa proaktivnim pristupom;

e dosledna primena politika i procedura upravljanja rizicima;
e jacanje organizacije i procesa naplate problemati¢nih plasmana;
e kontinuirano unapredenje alata i metoda u oblasti upravljanja rizicima;

e racionalno koris¢enje kapaciteta i odrzavanje fleksibilne organizacije koja
omogucava brzo uskladivanje u skladu sa regulatornim i standardnim poslovnim
potrebama;

e sprecCavanje nezeljenog odliva kadrova, jaCanje kapaciteta zaposlenih, profilisanje
klju¢nih kadrova i jacanje timskog duhg;

e upravljanje rizikom zloupotreba u kreditnom procesu kroz prevenciju, detekciju i
istragu;

e razumevanje rizika povezanih sa zastitom Zivotne sredine, druStvene
odgovornosti i savesnog korporativnog upravljanja (ESG) i stvaranje potrebnih
alata za njihovo ublazavanje.

Rizici vezani za poslovanje Izdavaoca
Izdavalac je direktno i preko svojih klijenata povezan sa globalnim finansijskim
sistemom i zavisan je od kurseva, cena finansijskih instrumenata i likvidnosti na

trziStu. Geopoliticke neizvesnosti mogu uticati na finansijska trzista, a samim timi na
klijente Izdavaoca. Restriktivna monetarna politika koja je od 2022. godine vodena kao
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odgovor na brzo rastudu inflaciju dovela je do naglog rasta kamatnih stopa na trzistu
Sto usporava privredni rast. Promene u monetarnoj politici mogu, takode, dovesti do
povecane volatilnosti na duznickim i deviznim trzistima. Izdavalac bi mogao i ubuduce
da se suoCava sa nepredvidivim zaokretima u monetarnoj politici centralnih banaka.

Izdavalac ima jaku konkurenciju, kako na medunarodnom, tako i na lokalnom nivou, a
oCekuje se da ¢e se konkurencija dalje intenzivirati, posebno u kontekstu tekuéeg
procesa konsolidacije na trziStu. Povec¢ana konkurencija moze dovesti do preuzimanja
trenutnih klijenata lzdavaoca od strane drugih banaka i takode moze ograniciti
potencijal Izdavaoca da privuc¢e nove klijente, sa potencijalno Stetnim uticajem na
prihode i profitabilnost Izdavaoca.

TrziSte izdavaoca se, takode, menja, sa fintech kompanijama koje postaju
konkurencija tradicionalnim poslovnim bankama nudeci razliCite vrste usluga, tekuce
racune, besplatnu konverziju valuta i trenutna peer-to-peer pla¢anja. Ove kompanije
donose na trziSte potpuno digitalno poslovanje koje karakteriSu niske marze i visoka
fleksibilnost u prilagodavanju transakcione platforme uz dodatne pogodnosti. TrziSte
na kome posluje lzdavalac stoga moze biti pod uticajem konkurencije cena za
postojece usluge i brzog razvoja novih proizvoda, usluga i kanala distribucije.

Kreditni rizik

Kreditni rizik je moguénost nastanka negativnih efekata na finansijski rezultat i kapital
Banke usled neizvrSavanja obaveza duznika prema Banci.

Banka identifikuje, meri i procenjuje kreditni rizik prema kreditnoj sposobnosti svakog
pojedinacnog duznika i njegovoj urednosti u izvrSavanju obaveza prema Banci, kao i
prema kvalitetu instrumenata obezbedenja. Banka je izlozena kreditnom riziku,
posebno u pogledu svojih kreditnih aktivnosti sa fizickim i pravnim licima, finansijskim
institucijama, lokalnim i centralnim viadama, kao i drugim aktivnostima kao $to su
aktivnosti trgovanja i poravnanja. Banka moze biti izloZzena pogorsanju kvaliteta svog
kreditnog portfolija i pove¢anom riziku neispunjavanja obaveza od strane klijenata,
posebno kao rezultat finansijske krize ili opSteg pada ekonomske aktivnosti.

Istorijski gledano, kreditni rizik je bio vedi tokom perioda ekonomskih kriza, poput
globalne finansijske krize 2008, krize koja je nastala kao rezultat pandemije COVID-19
i slicno. Nestabilni ekonomski uslovi, npr. zbog geopolitickih kriza ili vojnih sukoba, kao
Sto je trenutni sukob u Ukrajini, mogu umanijiti otplatnu sposobnost drugih ugovornih
strana. U uslovima kriza, dodatno umanjenje kreditne sposobnosti moglo bi biti
uzrokovano rastom kamatnih stopa (koje se obi¢no deSava u uslovima opsSteg rasta
cena tj. inflacije).
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Smanjenje kreditne sposobnosti drugih ugovornih strana vodi rastu visine nenaplativih
kredita Sto moZe umanijiti profit Banke i negativno uticati na njenu sposobnost da
izmiri obaveze preuzete po obveznicama.

Kreditni rizik obuhvata (i) rezidualni rizik, (ii) rizik smanjenja vrednosti potrazivanija, (iii)
rizik izmirenja/isporuke, (iv) rizik druge ugovorne strane, (v) kreditno-devizni rizik, (vi)
kreditno-kamatni rizik i (vii) rizik koncentracije.

Rezidualni rizik je mogucénost nastanka negativnih efekata na finansijski rezultat i
kapital Banke zbog toga Sto su tehnike ublaZzavanja kreditnog rizika manje efikasne
nego Sto se ocCekuje ili njihova primena nedovoljno uti¢e na umanjenje rizika kojima je
Banka izloZzena. Banka ima izloZzenost zasnovanu na kreditima Cija je otplata osigurana
zalogom nad nekretninama. Cene na trzistu nekretnina zavise od brojnih ekonomskih
parametara. Nagla promena vrednosti nekretnina, a posebno pad vrednosti, moze
povecati rizike u vezi pokrivenosti izlozenosti ovim instrumentima osiguranja.

Rizik smanjenja vrednosti potrazivanja predstavlja moguénost nastanka negativnih
efekata na finansijski rezultat i kapital Banke po osnovu smanjenja vrednosti
otkupljenih potrazivanja usled gotovinskih ili negotovinskih obaveza prethodnog
poverioca prema duzniku.

Rizik izmirenja/isporuke predstavlja moguénost nastanka negativnih efekata na
finansijski rezultat i kapital Banke po osnovu neizmirenih transakcija ili usled
neizvrSavanja obaveza druge ugovorne strane po transakcijama slobodne isporuke na
ugovoreni datum izmirenja/isporuke.

Rizik druge ugovorne strane predstavlja moguénost nastanka negativnih efekata na
finansijski rezultat i kapital Banke po osnovu neizmirenja obaveze druge ugovorne
strane u transakciji pre konac¢nog poravnanja novcanih tokova transakcije. Eventualni
gubici uzrokovani neispunjenjem obaveza drugih ugovornih strana, koji bi formirali
potrebu za povecanjem rezervisanja, mogli biimati negativne posledice na poslovanije,
finansijski polozaj i poslovne rezultate Banke.

Kreditno - devizni rizik predstavlja moguénost nastanka negativnih efekata na
finansijski rezultat i kapital Banke usled pogorsanja finansijske sposobnosti duznika
uzrokovane promenom deviznih kurseva.

Kreditno - kamatni rizik predstavlja moguénost nastanka negativnih efekata na
finansijski rezultat i kapital Banke usled pogorsanja finansijske sposobnosti duznika

uzrokovane promenom kamatnih stopa.

Rizik koncentracije predstavlja moguénost nastanka negativnih efekata na finansijski
rezultat i kapital Banke usled koncentracije izlozenosti banke prema istom ili sli€chnom
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izvoru nastanka rizika (velike izlozenosti, privredni sektori, geografska podrucja, vrste
proizvoda i sl, kao i instrumenti kreditne zastite, ukljucujuéi ro€nu i valutnu
neuskladenost izmedu velikih izloZzenosti i instrumenata kreditne zastite tih
izlozenosti). Banka upravlja rizikom koncentracije definisanjem nivoa izloZzenosti i
kreditnih limita na razli¢itim nivoima agregacije.

Detaljan pregled izlozenosti kreditnom riziku u prethodne dve poslovne godine dat je
u okviru Napomena uz finansijske izvestaje koje Cine sastavni deo ovog Prospekta.

Trzisni rizici

TrziSni rizici predstavljaju mogucnost nastanka negativnih efekata na finansijski
rezultat i kapital Banke po osnovu promena vrednosti bilansnih pozicija i vanbilansnih
stavki Banke koje nastaju usled kretanja cena na trzistu.

TrziSni rizici obuhvataju (i) devizni rizik, (ii) cenovni rizik po osnovu duznickih i viasnickih
hartija od vrednosti i (iii) robni rizik.

Devizni rizik predstavlja mogucnost nastanka negativnih efekata na finansijski
rezultat i kapital Banke usled promene vrednosti deviznih kurseva.

Cenovni rizik predstavlja moguénost nastanka negativnih efekata na finansijski
rezultat i kapital Banke usled promene cena/nivoa kamatnih stopa instrumenata u
Knjizi trgovanja. Derivatne transakcije mogu izloziti Banku neocekivanom riziku i
nepredvidenim gubicima. Izdavalac moze biti strana u odredenim transakcijoma sa
finansijskim derivatima, kao Sto su ugovori o zameni kamatnih stopa sa drugim
finansijskim institucijama u cilju zaStite od odredenih finansijskih rizika. Promene u fer
vrednosti nekih od derivatnih finansijskih instrumenata iskazuju se u Bilansu uspeha i
mogu materijalno uticati na iskazane rezultate Banke.

Robni rizik predstavlja mogucnost nastanka negativnih efekata na finansijski rezultat
i kapital Banke usled promena cena robe koja se nalazi u pozicijama Banke. Banka nije
izlozena ovoj vrsti rizika.

Upravljanje trzisnim rizikom je osigurano kroz uspostavljanje razliitih vrsta limita u
zavisnosti od druge ugovorne strane i vrste imovine kojom se trguje, kao i kroz primenu
razli¢itih naprednijih tehnika kvantitativne analize vrednovanja izlozenosti Banke
ovom riziku. Proces pracenja i izveStavanja se sprovodi kontinuirano, na dnevnoj
0SNoVi.

Detaljan pregled izloZzenosti trziSnim rizicima u prethodne dve poslovne godine dat je
u okviru Napomena uz finansijske izvestaje koje Cine sastavni deo Prospekta.
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Operativni rizik

Operativni rizik predstavlja rizik nastanka negativnih efekata na finansijski rezultat i
kapital banke usled propusta u radu zaposlenih, neodgovarajuéih unutrasnjih
procedura i procesa, neadekvatnog upravljanja informacionim i drugim sistemima,
kao i usled nastupanja nepredvidivih eksternih dogadaja. Definicija ukljuCuje pravni
rizik koji predstavlja rizik nastanka negativnih efekata po finansijski rezultat i kapital
banke po osnovu sudskih ili vansudskih postupaka u vezi sa poslovanjem banke
(obligacioni odnosi, radni odnos i sl.).

Operativni rizik i gubici mogu biti posledica neuspeha u procesu obrade ili
dokumentovanja transakcija ili pribavljanja odgovarajuc¢ih internih dozvolq,
nepostovanja vazecih regulatornih zahteva i pravila poslovanja, prevare, greSaka
zaposlenih, kvarova opreme, prirodnih katastrofa ili kvara eksternih sistema, na
primer kod dobavljaca ili saradnika Izdavaoca. Banka moze povremeno trpeti prekid
usluga koje su van njene kontrole poput kvarova kod pruzalaca usluga i prirodnih
katastrofa. Takvi prekidi mogu uticati na usluge koje se pruzaju klijentima.

Glavne komponente operativnog rizika kod Banke su:

e Rizik neadekvatnog pruzanja finansijskih usluga (,conduct risk") uklju€ujudi
sluCajeve namernog ili nemarnog postupanja ili postupanja koje nije u najboljem
interesu klijenata. Banka posluje na trziStu koje karakteriSe ograni¢eno efikasan
pravni sistem u kojem je pokrenut znacajan broj tuzbi protiv finansijskih institucija
(poput tuzbi po osnovu naknada za odobravanje kredita i sl);

e Rizik zloupotreba (prevara) u kreditnom procesu ili van njega koji nastaje u slucaju
da klijent, zaposleni ili tre¢a ugovorna strana imaju nhameru da prevare Banku sa
ciliem pribavljanja materijalne ili druge koristi.

Banka je uspostavila sveobuhvatan sistem upravljanja operativnim rizikom kroz
identifikaciju, evidenciju, procenu i pracenje izlozenosti operativhom riziku za sve
proizvode, aktivnosti, procese i sisteme. Upravljanje operativnim rizikom je obaveza
svih zaposlenih Banke.

Banka kontinuirano unapreduje okvir za upravljanje operativnim rizikom, podizanjem
nivoa svesti zaposlenih o ovoj temi, unapredenjem kvantitativnih i kvalitativnih alata
za identifikaciju i merenje operativnog rizika (samoprocena, rani indikatori rizika,
scenario analiza i sl.) te uspostavlja i unapreduje adekvatne preventivne i korektivne
mere sa ciljem smanjenja izloZzenosti operativhom riziku na prihvatljiv nivo. Uprkos
navedenom, postoji mogucnost da kontrole rizika i primenjene mere nece biti dovoljno
efikasne u spreCavanju svakog od pomenutih operativnih rizika.
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Kamatni rizik

Kamatni rizik predstavlja moguénost nastanka negativnih efekata na finansijski
rezultat i kapital banke po osnovu pozicija iz bankarske knjige, usled promene
kamatnih stopa.

Promene kamatnih stopa mogu negativno uticati na lzdavaoca. PoSto Banka ostvaruje
znatan deo svog prihoda od tzv. neto kamatnog prihoda, odnosno razlike izmedu
kamatnih stopa koje zaracunava na kreditne plasmane i kamatnih stopa koje placa
na izvore finansiranja, rizik od nepovoljnih promena kamatnih stopa je znacajan rizik
kojem su izlozeni portfelji Banke kojima se ne trguje. Komatne stope su osetljive na
mnoge faktore koji su izvan kontrole Banke, kao Sto su inflacija, monetarna i fiskalna
politika koju odreduju NBS i Vlada Republike Srbije, odluke o monetarnoj politici ECB,
liberalizacija finansijskih usluga, pove¢ana konkurencija, kao i domadi i medunarodni
ekonomski i politi¢ki uslovi. Promene u apsolutnom nivou kamatnih stopa mogu uticati
na razliku izmedu kamatnih stopa koje Banka placa i kamatnih stopa koje naplacuje
na kreditne proizvode. U meri u kojoj se kamatna marza smanjuje, smanjuje se i neto
prihod od kamata, osim ako Banka nije u moguénosti da to smanjenje nadoknadi
povecanjem ukupnog iznosa sredstava koje pozajmljuje svojim klijentima. Povecanje
kamatnih stopa koje se naplacuje klijentima takode moze negativno uticati na prihod
od kamata ako se smanjuje iznos zaduzivanja klijenata. Usled postojanja konkurencije,
Banka moze izabrati da poveca kamatne stope koje pla¢a na depozite, a da ne bude u
mogucnosti da izvrSi odgovarajué¢e povecanje kamatnih stopa koje naplacuje svojim
klijentima. Neuskladenost u strukturi kamatonosne aktive i kamatonosnih obaveza u
bilo kom periodu moze, u slu¢aju promene kamatnih stopa, da smanji neto kamatnu
marzu Banke.

Kao rezultat gore navedenog, fluktuacije kamatnih stopa i, posebno, smanjenje
kamatnih marzi mogli bi negativno uticati na neto prihod od kamata i kapitalnu
poziciju Banke, Sto moze imati negativan uticaj na sposobnost Banke da ispuni svoje
obaveze po Obveznicama.

Banka svojim internim politikama, procedurama i pravilnicima, obezbeduje adekvatan
sistem upravljanja kamatnim rizikom, kroz uspostavljanje razliCitih limita i primenu

razlicitih tehnika kvantitativne analize vrednovanja izloZzenosti ovom riziku.

Detaljan pregled izloZzenosti kamatnom riziku u prethodne dve poslovne godine dat je
u okviru napomena uz finansijske izvestaje koje Cine sastavni deo ovog Prospekta.
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Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti predstavlja moguénost nastanka negativnih efekata na finansijski
rezultat i kapital Banke usled nesposobnosti Banke da ispunjava svoje dospele
obaveze i to zbog: povlacenja postojecih izvora finansiranja, odnosno nemogucénosti
pribavljanja novih izvora finansiranja (rizik likvidnosti izvora sredstava) ili otezanog
pretvaranja imovine u likvidna sredstva zbog poremecaja na trzistu (trzisni rizik
likvidnosti).

Banka je izlozena trziSnom riziku likvidnosti, koji proizilazi iz nemogucnosti da se aktiva
realizuje brzo i/ili po prihvatljivoj ceni.

Banka se oslanja na depozite klijenata da bi ispunila znacajan deo svojih zahteva za
finansiranjem. Kako su depoziti klijenata podlozni fluktuacijama zbog faktora koji su
van kontrole Banke, svako znacajnije smanjenje depozita bi moglo negativno uticati
na njenu likvidnost.

Banka je, takode, izloZzena riziku izvora sredstva usled moguénosti da ne moze pribaviti
nove izvore finansiranja u uslovima povlacenja postojecih ili da ih moze pribaviti samo
uz dodatne troSkove koji mogu pogorSati njenu finansijsku poziciju. Na pristup
izvorima finansiranja Banke i troSkovima finansiranja mogle bi negativno uticati
finansijske krize, pogorsanja makroekonomskih uslova, smanjenje rejtinga Raiffeisen
Bank International (RBI) grupacije i drugi relevantni faktori. Promena strukture
finansiranja ka manje stabilnim i skupljim izvorima finansiranja moze dovesti i do vecih
regulatornih zahteva u pogledu likvidnosti Sto u krajnjoj liniji moze uvecati troskove
poslovanja i ugroziti finansijsku poziciju Banke.

Ako se Banka suoci sa poteSko¢ama u obezbedivanju adekvatnih izvora kratkorocne i
dugorocne likvidnosti ili ako je bila izlozena materijalnim odlivima depozita, to bi moglo
negativno uticati na njenu sposobnost da se pridrzava vazecih regulatornih i trzisnih
zahteva u vezi likvidnosti i umanjiti sposobnost Banke da ispunjava preuzete obaveze
po Obveznicama.

U cilju ogranicenja izloZzenosti ovom riziku, Banka nastoji da diversifikuje svoje izvore
finansiranja, upravlja aktivom i pasivom, raspolaze dovoljnim iznosom visoko likvidne
finansijske imovine koja moze biti koriS¢ena za obezbedenje dodatne likvidnosti, da
prati buduce novc€ane tokove i dnevnu poziciju likvidnosti po svim materijalno
znacajnim valutama kao i da obezbeduje ispunjenje svih pokazatelja likvidnosti.

Detaljan pregled izlozenosti riziku likvidnosti u prethodne dve poslovne godine dat je u
okviru napomena uz finansijske izvestaje koje Cine sastavni deo ovog Prospekta.
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Rizik zemlje

Rizik zemlje predstavlja moguénost nastanka negativnih efekata na finansijski rezultat
i kapital Banke zbog nemoguénosti da se naplate potrazivanja od duznika iz razloga
koji su posledica politickih, ekonomskih ili socijalnih prilika u zemlji porekla tog lica,
uklju€ujuci: politicko - ekonomski rizik pod kojim se podrazumeva moguénost nastanka
gubitaka usled sprecenosti Banke da naplati potrazivanja usled ogranienja utvrdenih
aktimadrzavnihidrugih organa drzave porekla duznika, kao i opstihi sistemskih prilika
u toj drzavi i rizik transfera pod kojim se podrazumeva mogucnost ostvarenja gubitaka
zbog sprecenosti Banke da naplati potrazivanja iskazana u valuti koja nije zvani¢na
valuta drzave porekla duznika i to usled ograniCenja placanja obaveza prema
poveriocima iz drugih drzava u odredenoj valuti koja su utvrdena aktima drzavnih i
drugih organa drzave porekla duznika.

Banka najve¢im delom plasira sredstva komitentima iz Republike Srbije, dok je riziku
zemlje izloZzena u delu sredstava koja se u odredenim momentima mogu plasirati do
utvrdenih limita inostranim bankama.

Banka svojim internim politikama i procedurama, obezbeduje adekvatan sistem
upravljanja ovim rizikom, kroz uspostavljanje sistema limita, kao i politikom plasiranja
sredstava u inostranstvo, prvenstveno kratkorocnim orocavanjem sredstava kod
prvoklasnih inostranih banaka.

Rizik uskladenosti poslovanja

Rizik uskladenosti poslovanja predstavlja moguénost nastanka negativnih efekata na
finansijski rezultat i kapital banke usled propusta u uskladivanju poslovanja sa
zakonima i drugim propisima, standardima poslovanja, procedurama o sprec¢avanju
pranja novca i finansiranja terorizma, kao i s drugim aktima kojima se ureduje
poslovanje, a posebno obuhvata rizik od sankcija regulatornog tela i rizik od
finansijskih gubitaka.

Rukovanje licnim podacima klijenata predstavlja znacajan deo svakodnevnih
aktivnosti Izdavaoca, a “curenje” takvih podataka moze predstavljati krSenje vazecih
zakona i propisa ili izazvati gubitak ugleda Banke. Banka prikuplja, Cuva i koristi u svom
poslovanju podatke koji su zaSticeni zakonima o zastiti podataka. lako Banka
preduzima mere predostroznosti kako bi zastitila podatke o klijentima u skladu sa
primenjivim zahtevima privatnosti, moguce je da u buduénosti dode do zloupotrebe
tih podataka.

Pored toga, Banka saraduje sa pruzaocima usluga ili komercijalnim partnerima koji

mozda nece u potpunosti poStovati relevantne ugovorne uslove i sve obaveze zastite
podataka.
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Stoga, ukoliko se utvrdi da je Banka pocinila bilo kakvo krSenje Zakona o zastiti
podataka o licnosti, to moze dovesti do nov€anih kazni, zahteva za odstetu, krivicnog
gonjenja relevantnih zaposlenih i menadzera, gubitak ugleda i gubitka klijenata i moze
imati materijalno negativan uticaj na poslovanje Banke i njenu sposobnost da izmiri
obaveze preuzete po Obveznicama.

Rizik od pranja novca i finansiranja terorizma

Rizik od pranja novca i finansiranja terorizma je rizik moguceg nastanka negativnih
efekata na finansijski rezultat, kapital ili reputaciju Banke usled koriS¢enja banke
(neposrednog ili posrednog koris¢enja poslovnog odnosa s bankom, transakcije, usluge
ili proizvoda banke) za pranje novca i/ili finansiranje terorizma.

lzdavalac podleze pravilima i propisima u vezi sa spre¢avanjem pranja novca i
finansiranja terorizma. Ova pravila i propisi su pooStreni poslednjih godina i mogu se
dodatno poostriti i stroze sprovoditi. PoStovanje pravila protiv pranja novca,
finansiranja terorizma, sankcija i borbe protiv korupcije podrazumeva znacajne
troSkove i napore, a nepostovanje moze imati ozbiljne pravne posledice i posledice po
ugled Banke. Banka ne moze garantovati da je u skladu sa svim vazecéim pravilima za
spreCavanje pranja novca i finansiranja terorizma u svakom trenutku ili da njene
standarde za spreCavanje pranja novca i finansiranja terorizma dosledno primenjuju
svi zaposleni Izdavaoca u svim okolnostima.

Banka, takode, podleze pravilima u vezi sa borbom protiv korupcije. Pracenje
poStovanja antikorupcijskih pravila moze dovesti do znacajnog finansijskog
opterecenja za banke i druge finansijske institucije i moze kreirati znacajne tehnicke
probleme. Banka ne moze da garantuje da svi njeni zaposleni dosledno primenjuju
antikorupcijske standarde u svim okolnostima.

Strateski rizik

Strateski rizik predstavlja mogucnost nastanka negativnih efekata na finansijski
rezultat i kapital Banke usled nepostojanja odgovarajucéih strategija i politika, te
njihovog neadekvatnog sprovodenja, kao i usled promena u okruzenju u kome Banka
posluje ili izostanka odgovarajuceg reagovanja Banke na te promene.

Rizici ulaganja
Rizici ulaganja obuhvataju rizike ulaganja Banke u druga pravna lica i u osnovna
sredstva i investicione nekretnine. 1zloZzenoS¢u prema riziku ulaganja Banka upravlja u

skladu sa regulatornim zahtevima NBS kojima je definisan limit ulaganja u odnosu na
kapital Banke.
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U buduénosti Banka se moze odluciti za akviziciju drugih poslovnih subjekata. Prilikom
akvizicije moze se dogoditi da nisu poznate sve stvarne i potencijalne obaveze drustva
koje je predmet preuzimanija, te ¢e zbog toga, i sposobnost Banke da ostvaruje rast
kroz akviziciju zavisiti, izmedu ostalog, od sposobnosti Banke da identifikuje prikladne
prilike za ulaganje, kao i uspesnosti potpune realizacije takvih transakcija.

Osim toga, moze se dogoditi da Banka u buduénosti nec¢e moci da ostvari stope rasta
kakve je ostvarivala u prethodnim periodima, ili da nece ostvariti sinergijske efekte
odnosno druge ocekivane pozitivne uc¢inke. Neuspeh u tom smislu mogao bi znac¢ajno
negativno uticati na operativno poslovanje Banke.

Rizik informacionog sistema

Rizik informacionog sistema je moguénost nastanka negativnih efekata na finansijski
rezultat i kapital, ostvarivanje poslovnih ciljeva, poslovanje u skladu sa propisima i
reputaciju Banke usled neadekvatnog upravljanja informacionim sistemom ili druge
slabosti u tom sistemu koja negativno utice na njegovu funkcionalnost ili bezbednost,
odnosno ugrozava kontinuitet poslovanja Banke.

Izdavalac se u svom poslovanju snazno oslanja na informacione sisteme. Bilo kakav
kvar, prekid ili pad informacionog sistema mogao bi rezultirati greSkama i prekidima
osnovnog poslovanja Banke, kao i sistema upravljanja rizicima. Ukoliko bi nastao kvar
informacionih sistema Banke, ukljuujuci rezervne (back-up) sisteme, ¢ak i za kratko
vreme, ili ako bi se pokazalo da su planovi kontinuiteta poslovanja u hitnim slu¢ajevima
neefikasni, Banka ne bi bila u moguénosti da pravovremeno pruzi usluge odredenim
klijentima i mogla bi biti suo€ena sa rizikom gubitka klijenata, kao i sa reparacionim
rizikom.

Rizici informacionih sistema mogu uticati kako na profitabilnost, likvidnost i kapital
lzdavaoca, tako i njegovu reputaciju. Dodatni izazov koji se u oblasti informacionih
tehnologija namece je i brzina kojom se one razvijoju i menjaju, obezbedivanje
kontinuiranog pracenja trendova u ovoj oblasti i procena njihovog uticaja na
poslovanje Banke.

Rizici vezani za zastitu zivotne sredine, drustvenu odgovornost i savesno
korporativno upravljanje (ESG)

Rizici vezani za zivotnu sredinu su vodeni faktorima zivotne sredine. Treba ih shvatiti
kao finansijske rizike koje predstavlja izlozenost banke prema drugim ugovornim
stranama koji mogu potencijalno doprineti ili biti pogodeni klimatskim promenama i
drugim oblicima degradacije zivotne sredine (kao Sto su zagadenje vazduhg,
zagadenje vode, nedostatak sveze vode, kontaminacija zemljiSta, gubitak
biodiverziteta i kréenje Suma).
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DruStveni rizici proisti¢u iz finansijskog uticaja izazvanog zloupotrebom ljudskog
kapitala, kao Sto su prava, blagostanje i interesi ljudi i zajednica. Ovo se odnosi na
uslove rada, zdravlje i bezbednost, odnose i razli¢itost zaposlenih, njihovu obuku,
inkluziju, jednakost, programe zajednice.

Rizici savesnog korporativnog upravljanja odnose se na prakse upravljanja drugih
ugovornih strana ili same banke, kao i uklju€ivanje ESG faktora u njihove upravljacke
politike i procedure. Ovo moze ukljuCivati, ali nije ograni¢eno na, plate izvrSnih
direktora, raznolikost i strukturu odbora, prava akcionara, mito i korupciju,
uskladenost, eticke standarde, pravednu poresku strategiju itd.

Ekonomski i politicki rizici

Postoji velika neizvesnost u pogledu uticaja sukoba u Ukrajini, eskalacije politickih i
ekonomskih tenzija izmedu Zapada i Rusije i razvoja pandemije poput COVID-19 u
bliskoj budu¢nosti. Kratkoro¢ne i dugorocne posledice koje rat u Ukrajini i pandemija
mogu imati na ekonomiju i drustvo su neizvesne. Stoga su aktivnosti lzdavaoca i
njegovih klijenata podlozne materijalnoj neizvesnosti u narednim godinama.

Kao rezultat ekonomskih sankcija i kontrasankcija, trgovina izmedu strana koje su
uklju€ene u sukob je smanjena. Smanjen obim trgovine uzrokuje nestasSice na strani
ponude i povecanu volatilnost u cenama energije, sirovina i poluproizvoda koji se
izvoze iz podrucja pogodenih vojnim operacijama ili ekonomskim sankcijama.

Do datuma ovog Prospekta, pandemija COVID-19 je u velikoj meri obuzdana i
kontrolisana, medutim ekonomski uticaj i poremecaji na strani ponude koje je
epidemija izazvala i dalje predstavljaju odredene neizvesnosti. Dalji razvoj pandemije
COVID-19, efekat programa vakcinacije je neizvestan, ukljucujuciirizike od pojave novih
varijanti. Neizvesnost u vezi sa razvojem pandemije COVID-19 dovodi do neizvesnosti
ekonomskog oporavka (vreme, amplituda) i poslovnog okruzenja Izdavaoca.

Makroekonomski dogadaji, kao Sto su recesija, deflacija ili hiperinflacija, mogu dovesti
do povecdanja neizmirenih obaveza od strane klijenata Izdavaoca, Sto bi negativno
uticalo na rezultate poslovanja i finansijsko stanje. Politicka ili ekonomska nestabilnost
koja proistice iz, ili uzrokuje pojavu bilo kojeg od ovih rizika, takode, bi negativno uticala
na traznju za uslugama lzdavaoca.

Bilo koje negativne revizije kreditnih rejtinga Republike Srbije za domadi ili
medunarodni dug od strane medunarodnih rejting agencija mogu znacajno negativho
uticati na mogucnost lzdavaoca da prikupi dodatno finansiranje, kamatne stope i
druge komercijalne uslove pod kojima je takvo dodatno finansiranje dostupno. Ovo bi
moglo da ugrozi mogucnost Izdavaoca da dobije finansiranje, Sto bi moglo imati
negativan uticaj na poslovanje lzdavaoca, poziciju likvidnosti, konkurentsku poziciju,
izglede, rezultate poslovanja i finansijsko stanje. Neuspeh procesa fiskalne
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konsolidacije mogao bi da izazove snizavanje kreditnog rejtinga Republike Srbije Sto bi
otezalo i poskupilo spoljno finansiranje zemlje. To bi se negativno odrazilo na privredni
rast, smanijilo traznju za kreditima i kapacitet duznika da otplacuju dug.

Ekonomija Republike Srbije je u potpunosti integrisana u globalne trgovinske i
finansijske tokove, pri ¢emu zemlje ¢lanice EU ¢ine najvedi deo ovih tokova. Kao rezultat
toga, ucinak domace privrede u velikoj meri zavisi od kretanja u globalnoj ekonomiji i
globalnim finansijskim trzistima.

Povecana globalna politicka nestabilnost, izazvana pre svega ratom u Ukrajini i
pretnjom vojnog sukoba izmedu Rusije i NATO, trgovinskim kontroverzama,
pandemijom COVID-19 i njenim trajnim posledicama na globalnu ekonomiju,
usporavanje privrednog rasta na globalnom nivou, dostupnost i cena novca kao i
volatilnost trziSta, mogle bi imati negativan uticaj kako na razvijene zemlje tako i na
zemlje u razvoju kao Sto je Republika Srbija.

Banka proaktivno upravlja sprovodenjem stresnog testiranja uticaja promene
ekonomskog okruzenja i makroekonomskih uslova na finansijski rezultat i kapital, i
sledstvenim blagovremenim reagovanjem na rezultate istog.

Rizici koji se odnose na pravna i regulatorna pitanja i pravne sporove

lzdavalac mora da se pridrzava slozenih regulatornih zahteva u svakom trenutku.
Takvi zahtevi imaju tendenciju da se razvijaju i postaju sve obimniji i strozi. Uskladenost
sa takvim zahtevima, uklju€ujuci kontinuirano pracenje i primenu novih ili izmenjenih
pravila i propisa, izaziva znacajne troskove i napore za lzdavaoca. Svako (€injenicno ili
c¢ak samo navodno) krenje takvih zahteva moze dovesti do strogih regulatornih mera
i moze izazvati znacajne pravne i reputacione rizike. Bilo koje zakonske ili regulatorne
radnje i sve potrebne promene u poslovanju Izdavaoca koje proizilaze iz promena
vazecih propisa, kao i bilo kakvi nedostaci u uskladenosti Izdavaoca sa vazecéim
propisima, mogu dovesti do znacajnog gubitka prihoda i ograniciti moguénost
Izdavaoca da nastavi sa radom, da uti€u na vrednost imovine koju poseduje, kao i da
zahtevaju od Izdavaoca da poveda cene svojih usluga (i time negativno utice na traznju
za njegovim uslugama). Od Izdavaoca se moze traziti da se pridrzava visih zahteva za
kapitalom i likvidnoS¢u Sto moze usloviti znacajne dodatne troSkove u vezi sa
ispunjavanjem i pra¢enjem ovih zahteva.

Na dan odobrenja i objavljivanja ovog Prospekta protiv Izdavaoca se vodi odredeni broj
parni¢nih postupaka koji su pokrenuti od strane njegovih klijenata koji su u najve¢em
broju fizi¢ka lica, a koji se odnose na ponistenje navodno nezakonitih odredbi ugovora
koje se odnose na naplatu odredenih naknada i provizija od strane Izdavaoca. Ovakva
vrsta parni¢nih postupaka nije specificno vezana za poslovanje Izdavaoca vec za
celokupan bankarski sektor u Republici Srbiji i prac¢ena je neujedna¢enom sudskom
praksom koja se ogleda u razli¢itim odlukama koje postupajuci sudovi donose u
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sporovima koji imaju identi¢an predmet. Stoga Izdavalac moze biti izlozen obavezama
plac¢anja odredenih iznosa po osnovu pravosnaznih i izvrSnih sudskih presuda donetih
u parni¢nim postupcima koji se vode ili ¢e u buduénosti biti pokrenuti protiv Izdavaoca
kao i negativhom publicitetu u vezi sa predmetnim postupcima. Takode, u buducnosti
su mogudi i drugi sudski, administrativni i regulatorni postupci protiv Izdavaoca koji
mogu negativno uticati na rezultate njegovog poslovanja i reputaciju.

Podaci o Izdavaocu
Poslovno ime Izdavaoca
Poslovno ime Izdavaoca je: Raiffeisen banka a.d. Beograd.

Sediste Izdavaoca, maticni broj, broj izvoda iz odgovarajuceg registra
privrednih subjekata u koji je Izdavalac upisan

Sediste: Dorda Stanojevica 16, 11070 Beograd (Novi Beograd)

Maticni broj: 177335600

Broj izvoda iz APR: Izvod iz APR od 22. aprila 2024. godine

Pravni oblik i kontakt informacije Izdavaoca

Izdavalac posluje kao akcionarsko drustvo u skladu sa propisima Republike Srbije.

Pretezna delatnost Izdavaoca je 6419 — ostalo monetarno posredovanje.

Kontakt podaci Izdavaoca:
Adresa: borda Stanojevica 16, Beograd (Novi Beograd)
Email: brokeri@raiffeisenbank.rs

Pravni oblik: akcionarsko drustvo

Internet stranica lzdavooca: www.raiffeisenbank.rs.

Izdavalac skrece paznju da, izuzimajuci finansijske izvesStaje lzdavaoca koji su dostupni
na internet stranici Izdavaoca i koji su uklju¢eni u ovaj Prospekt upucivanjem, ostale
informacije sadrzane na internet stranici Izdavaoca nisu deo Prospekta.
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Datum osnivanja i registracije lzdavaoca

Osnivanje Izdavaoca registrovano je u Trgovinskom sudu u Beogradu 10. aprila 2001.
godine u registarskom ulosku br 3-136-00 i prevedeno je u APR dana 5. marta 2005.
godine pod brojem BD. 3936/2005.

Nedavni dogadaiji koji su specifi¢ni za Izdavaoca i u znacajnoj meri relevantni
za procenu solventnosti Izdavaoca

Ne postoje nedavni dogadaji koji su specifi¢ni za Izdavaoca, a koji su u znacajnoj meri
relevantni za procenu njegove solventnosti s obzirom da nije bilo znacajnih negativnih
promena u vezi sa poslovanjem lzdavaoca niti nedavnih dogadaja vaznih za Izdavaoca
koji bi u znatnoj meri uticali na procenu njegove solventnosti.

Kreditni rejtinzi dodeljeni Izdavaocu na zahtev ili u saradnji sa lzdavaocem u
postupku odredivanja kreditnog rejtinga (ako ih ima)

Izdavalac, kao ni duznicke hartije od vrednosti u vezi sa Cijim izdavanjem je sacinjen
ovaj Prospekt, nemaju dodeljen kreditni rejting od strane nezavisnih agencija ili drugih
institucija nadleznih za rejting.

Opis ocekivanog nacina finansiranja delatnosti lzdavaoca

Izvori finansiranja poslovanja Izdavaoca su:
- Depoziti klijenata,

- Eksterni krediti za finansiranje od strane medunarodnih finansijskih i razvojnih
institucija kao i krediti drugih finansijskih institucija,

- Finansiranje na trzistu kapitala,

- Finansiranje putem Repo/Reverse Repo transakcija i putem instrumenata trzista
novca, i
- Finansiranje iz sopstvenih izvora.

Diversifikacijom izvora i instrumenata finansiranja, Izdavalac smanjuje zavisnost od
pojedinacnih trzista i pruzaoca usluga finansiranja.
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Pregled poslovanja
Glavne delatnosti

Banka pruza sve vrste bankarskih usluga u skladu sa evropskim standardima, uz
razumevanje specificnosti na domacem bankarskom trzistu, i to u segmentima
poslovanja sa privredom, poslovanja sa stanovnistvom, malim i srednjim preduze¢ima,
agro i segmentu sredstava i investicionog bankarstva.

U skladu sa Zakonom o bankama, Ugovorom o osnivanju i Statutom, Banka je
ovlasc¢ena za obavljanje sledecih poslova:
e primanje i polaganje svih vrsta depozita (depozitni poslovi);

e davanjeiuzimanje kredita (kreditni poslovi);

e deviznih, devizno-valutnih i menjackih poslova;
e poslova platnog prometa;

e izdavanje platnih kartica;

e poslova sa hartijama od vrednosti (izdavanje hartija od vrednosti i poslova kastodi
banke i dr.);

e brokersko dilerskih poslova;
e izdavanje garancija, avala i dr. oblika jemstava (garancijski posao);
e kupovinu, prodaju i naplatu potrazivanja (faktoring, forfeting itd.);

e poslova zastupanja u osiguranju;

e poslova posredovanja za povezana pravna lica Ciji je osniva¢ Banka i pruzanje
usluga povezanim licima Ciji je osniva¢ Banka, u oblastima za koje povezana
pravna lica nemaju svoje organizacione jedinice;

e poslova za koje je ovlas¢ena zakonom;

e drugih poslova u skladu sa zakonom;
e drugih poslova Cija je priroda srodna i povezana sa gore nabrojanim poslovima, a
u skladu sa odlukom Upravnog odbora.

Banka ima dozvolu za obavljanje platnog prometa i kreditnih poslova sa

inostranstvom.

Banka je deo Raiffeisen grupe koja pored same Banke ukljucuje i drustva Raiffeisen
Future a.d. Beograd, Raiffeisen Invest a.d. Beograd i Raiffeisen Leasing d.o.o. Beograd,
koja su 100% u vlasnistvu Banke.
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U segmentu poslovanja sa privredom Banka je, na dan 31. decembar 2023. godine,
imala 4.119 klijenata, a nakon spajanja sa RBA bankom a.d. Novi Sad (ranije Credit
Agricole Srbija a.d. Novi Sad) uvecan je kreditni portfolio (+13 % g-n-g) koji iznosi 1.342
miliona EUR i povecano uceSce na trzistu (12,3%). Depoziti u ovom segmentu iznose
1.316 miliona EUR.

U segmentu poslovanja sa fizickim licima Banka ima preko 905.000 klijenata, kojima
transformisane poslovnice pruzaju novo, poboljSano korisni¢ko iskustvo, pratedi
potrebe savremenog nacina zivota. Banka je medu vodecim bankama po uslugama za
klijente sa kompleksnim finansijskim potrebama, a kreditni portfolio na dan 31.
decembar 2023. godine iznosi 1.168 miliona EUR, dok depoziti iznose 2.540 miliona EUR.

U segmentu poslovanja sa malim preduzecima i preduzetnicima, Banka ima preko
89.000 klijenata, kreditni portfolio, na dan 31. decembar 2023. godine, iznosi 271 milion
EUR, dok depoziti iznose 719 miliona. Banka je lider na trzistu u otvaranju racuna
novoosnovanih preduzeca i preduzetnickih radnji i ima najvedi broj otvorenih racuna
(novih klijenata) na trzistu u 2022. godini.

U agro segmentu Banka ima viSe od 14.000 klijenata, i trziSno ucesce u finansiranju
poljoprivrednih gazdinstava od 17%, sa kreditnim portfoliom od 125 miliona EUR.

U segmentu sredstava i investicionog bankarstva Banka je lider u pozicijama
poslovanja sa klijentima i bankama, kao i u razvoju usluga istrazivanja i analize. Trzisni
udeo u deviznom poslovanju sa klijentima, na dan 31. decembra 2023. godine, iznosi
21.64%, a u deviznom poslovanju sa bankama 10.09%.

Sa pojacanim fokusom na digitalno bankarstvo i inovacije, Banka kroz svoje digitalne
kanale pruza najsveobuhvatniji komplet digitalnih proizvoda i usluga na trzistu.

Mobilno i internet bankarstvo (MB i IB) klijentima omogucava da provere stanje i prate
sve promene na svojim racunima, da obavljaju sva domaca ili inostrana placanja i da
zadovolje svoje finansijske potrebe uz E2E onlajn licnu pozajmicu ili prekoracenje u
roku od nekoliko minuta.

E2E (end to end) licni kredit i iKes (iCash) je najbrzi nacin za dobijanje kredita i otvaranje
naloga za novog klijenta, ceo proces je potpuno onlajn, uz video identifikaciju. Takode,

dostupno za postojece kupce, sa jos brzim E2E procesom.

E2E otvaranje naloga iRacun (iAccount) - potpuno onlajn proces otvaranja naloga
pomocu video identifikacije, zavrsen za 15 minuta.
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E2E VEB kredit - omogucava kupcima da kupuju onlajn i plaéaju robu na rate u
potpunosti onlajn (kupite sada - platite kasnije). Takode, dostupno za postojece kupce,
sa jo$ brzim E2E procesom.

Veb sajt sa podrSkom za chat bot 24/7 zasnovanom na Al i moguc¢nostima obrade
jezika, pruza trenutni odgovor u vezi sa ponudama i proizvodima Banke, koristedi
multimediju, tekst i glas.

Info portal - jedinstvena usluga na nasem trziStu, gde klijenti mogu da pristupe
personalizovanim digitalnim dokumentima u vezi sa proizvodima Banke.

Multifunkcionalni bankomati pokrivaju sve aktivnosti vezane za uplatu i isplatu
gotovine, uklju€ujuci devizne transakcije.

Glavna trzista
Izdavalac je prisutan na trziStu bankarskih usluga Republike Srbije.

Napomena: u ovoj tacki su koris¢eni podaci koje objavijuju NBS, UdruZenje banka,
kao i procene Banke i Raiffeisen grupe.

» Osnovne informacije

Na kraju 2023. godine u bankarskom sektoru Srbije poslovalo je 20 banaka, jedna banka
manje u odnosu na kraj 2022. godine. Ukupna aktiva banaka na kraju 2023. godine
iznosila je EUR 50.7 milijardi (rast od 9.0% na godiSnjem nivou), a ukupan kapital iznosio
je EUR 7 milijardi (rast od 13.7% na godiSnjem nivou). U bankarskom sektoru zaposleno
je 21.977 lica, sto je neznatno manje u odnosu na kraj 2022. godine. Organizaciona
mreza bankarskog sektora nastavila je da se smanjuje i broji 1.350 organizacionih
delova (21 manje u odnosu na kraj 2022. godine).

U vlasnistvu stranih lica nalazi se 16 banaka, a u vlasnistvu domacih 4 banke, i to 2 u
vlasnistvu drzave kao vecinskog ili najveceg pojedinacnog akcionara i 2 u vlasnistvu
privatnih lica/kompanija. Banke u vlasniStvu stranih lica ucestvuju sa oko 76% u
ukupnoj aktivi.

% Koncentracija
S obzirom na postojanje znatnog broja banaka sa malim trzisnim uc¢es¢em (11 banaka
sa uceS¢em manjim od 5% dok je 7 banaka sa u¢eS¢em manjim od 1% u ukupnoj aktivi),

bankarski sektor Srbije je u znatnoj meri fragmentisan. Najvecih 10 banaka ucestvuje
sa 91% (od kojih su 3 u vlasnistvu domacdih lica sa uc¢es¢em od 21%) dok najvecih 5
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banaka ucestvuje sa 61% u ukupnoj aktivi (svih 5 su u vlasniStvu stranih lica). Slicna
situacija je i u ostalim osnovnim pokazateljima kao Sto su krediti, depoziti, kapital i
prihodi. Navedeni podaci se odnose na kraj 2023. godine.

/7

% Kreditna aktivnost

Na kraju 2023. godine, krediti i potrazivanja banaka od komitenata iznosili su EUR 27.2
milijarde Sto predstavlja rast od 2.1% na godisnjem nivou.

Prema podacima NBS za kraj 2023. godine, oko 46% kredita plasirano je stanovnistvu,
45% privredi dok je oko 7% plasirano javnom sektoru. Kada je u pitanju valutna
struktura, 66% kredita je plasirano u stranim valutama ili je sa valutnom klauzulom, od
¢ega se najveci deo odnosi na euro.

< Problematicni krediti

Problematicni krediti (NPL - “non performing loans") na kraju 2023. godine ¢ine 3.2% od
ukupno odobrenih kredita. Ovaj pokazatelj na kraju 2022. godine iznosio je 3.0%.

Problematicni krediti privredi na kraju 2023. godine ucestvovali su sa 21% (bez
promene u odnosu na kraj 2022. godine) u ukupnim kreditima privredi, dok su
problematicni krediti stanovnisStvu uestvovali sa 4.4% (u odnosu na 4% na kraju 2022.
godine) u ukupnim kreditima stanovnistvu.

% Pokrice problematicnih kredita

Pokazatelj pokrica problemati¢nih kredita obracunatom rezervom za procenjene
gubitke na kraju 2023. godine iznosi 60.5%, dok je na kraju 2022. godine ovaj pokazatelj
iznosio 57.9%. Pokrivenost NPL posmatrano kroz ispravku vrednosti ukupnih kredita
iznosila je 101% na kraju 2023. godine (u odnosu na 102.1% na kraju 2022. godine).
Dostignuti nivo rezervi za procenjene gubitke je na adekvatnom nivou i omoguc¢ava
minimiziranje negativnih efekata eventualnog pogorsSanja kvaliteta aktive na
adekvatnost kapitala bankarskog sektora.

% Depoziti

Na kraju 2023. godine, depoziti i ostale finansijske obaveze prema drugim komitentima
iznosili su EUR 37.2 milijardi Sto predstavlja rast od 12.2% na godiSnjem nivou.

Prema podacima NBS za kraj 2023. godine, oko 55% depozita dolazi od stanovnistva,
35% od privrede, dok oko 5% potice od javhog sektora i 5% od ostalih lica. Kada je u
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pitanju valutna struktura, 55% depozita je u stranim valutama, od ¢ega se najveci deo
odnosi na euro.

/7

% Odnos kredita i depozita

Na kraju 2023. godine, pokazatelj odnosa kredita i potrazivanja od komitenata i
depozita i ostalih finansijskih obaveza prema drugim komitentima iznosio je 79%, dok
je na kraju 2022. godine iznosio 80%.

< Adekvatnost kapitala

Pokazatelj adekvatnosti kapitala bankarskog sektora na kraju 2023. godine iznosio je
21.4% (minimalni zahtevani nivo je 8% + dodatni kapitalni zahtevi grupnog i
pojedina¢nog karaktera) u odnosu na 20.2% na kraju 2022. godine.

Bankarski sektor Srbije moze se smatrati visoko kapitalizovanim (imajuci u vidu visok
nivo prose¢nog pokazatelja adekvatnosti kapitala) i otpornim na eksterne i lokalne
rizike.

< Profitabilnost

Ukupan dobitak pre oporezivanja bankarskog sektora u 2023. godini iznosio je EUR
1,178.3 milionq, Sto predstavlja rast od 39% u odnosu na 2022. godinu. Najvedi uticaj na
rast profita imalo je povecanje neto prihoda od kamata uslovljeno rastom kamatnih
stopa. Stoga su i klju€ni pokazatelji uspeSnosti poslovanja bankarskog sektora u 2023.
godini znacajno bolji u odnosu na prethodnu godinu.

Prema podacima NBS na kraju novembra 2023. godine, prinos na aktivu iznosio je 2.5%
(u odnosu na 1.9% u 2022. godini) dok je prinos na kapital iznosio 18.2% (u odnosu na
13.8% u 2022. godini).

/7

% Trzisni polozaj Izdavaoca

Na dan 31.12.2023. godine Raiffeisen banka se po visini ukupne aktive nalazila na 3.
poziciji na bankarskom trzistu Srbije sa u¢eS¢em od 11.2%. Ako se posmatraju krediti i
potrazivanja od komitenata Banka je takode na 3. poziciji sa u¢eS¢em od 10.4%. Kada
se u obzir uzmu depoziti i ostale finansijske obaveze prema drugim komitentima,
Banka je na 3. poziciji na trzistu sa uceS¢em od 12.4%. Po profitabilnosti Banka je na 1.
poziciji sa profitom pre oporezivanja u iznosu EUR 213.4 miliona. Klju¢ni pokazatelji
profitabilnosti na dan 31.12.2023. pozicioniraju Banku na 1. mesto na bankarskom
trziStu Srbije - racio prinosa na aktivu iznosio je 4.2% dok je racio prinosa na kapital
iznosio 32.3% (oba pokazatelja racunata sa profitom pre oporezivanja).
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Detaljniji trzisni polozaj kao i kretanje trziSnog ucesca

stanovnistva dat je u sledec¢im tabelama:

u milionima
EUR
1

2

Raiffeisen
Banka

NV O N o b

Total

Trzisno
ucesce -
Trzisno Krediti i Krediti i
ucesce - potrazivanja  potrazivanja
Ukupna Ukupna od od Racio Profit pre
Aktiva Aktiva Kapital komitenata komi a krediti/depoziti  oporezivanja
7903 15,6% 946 4.558 16,7% 75% 2034
7.072 | 139% 920 4.585 16,8% 98% 165,4
5.664 11,2% 744 2.819 10,4% 61% 213,4
5.447  10,7% 821 2792 10,3% 84% 178,6
5028 99% 833 2.807 10,3% 71% 144,7
3953 | 7.8% 299 1.458 5,4% 41% 35,8
3915 77% 818 1.941 71% 67% 76,8
3237  6,4% 412 1.941 71% 89% 50,8
2747  54% 336 1.531 5,6% 85% 15,7
1389 27% 167 885 3.2% 89% 22,2
46353 91,4% 6.295 25.316 93,0% 74% 1107,0

TrzisSni udeo u kreditima i depozitima od
privrednih drustava i javnih preduzeéa

N.7% 11.8%
0, 11 2%
10.3% 10.9% 10 2% 10% 10.8%
' 10.1%

9.3%

8.4% 8.6%

2019 2020 2021 2022 2023  Jan- 2024
Krediti Depoziti

TrZisni udeo u kreditima i depozitima od
stanovnistva

0,
gy 153% 150%

o 10.6%
9.8%  10.2% 9.3% 9.3%

56%  53%  53% St

2019 2020 2021 2022 2023  Jan-2024

Krediti Depoziti
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Racio
uceséa
troskova
u
ukupnim
prihodima

48%
47%
39%

35%
51%
77%
50%
64%
86%
62%
51%

u segmentu kompanija

Broj
poslovnica

143
154
106

72
171
228
60
87
92
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6. Organizaciona struktura
6.1.  Opis grupe

Banka posluje u okviru grupacije Raiffeisen Bank International AG (RBI) jedne od
najvecih bankarskih grupacija u centralnoj i isto¢noj Evropi.

Banka se nalazi 100% u viasnistvu Raiffeisen SEE Region Holding GmbH, Bec, Austrija i
Clanica je Raiffeisen Bank International (RBI) bankarske grupe.

Organizaciona struktura lzdavaoca graficki je prikazana nize u tekstu.

- i & ki Decniéori (razne RLB-SEmk
Slanevi Clanani dcbodrom  [oknine Raiffeisen Verbund
100% 100% prometu banke} eGen _
Ruiffeisen-Holding G- Roiffeisenbankengruppe 07 99,20% 0% Df:;f:”
Wien GrmbH ©d Verbund eGen RLE-Stmk  RLB-Stmk lokalne
100% 100% Ruiffeisen-Landesbank Tirol Halding Verwaltung  Roiffeisen
Raiffeisenlandesbank FLB holding eben eGen banke}
:E'm’; Emﬂﬂmmit - i) LEbD T
Beschrénkler Hoftung
1,08% Raiffeisen Landesbank Stelermark
Raoiffeisen landesbank
Obergsterreich
Akcijeu
slobodnom prometu
41,2%
0,40%
Raiffeisenlandes Raiffeisenlondeshank
; RLE NO-Wien
bank NG-Wien 100% sektorbeteligun  22,24% 2,95% e IEll.urgenIﬂnd und
g5 GmbH visionsverband eGen
o ) Roiffelzenlondesbank Verorlberg Weren- und
Roiffeisen RLE | A ralakrk o
" 9 reglstrier t
landesbank 100% Sektorhalding 9,51% Ru Iffel sen =5 ED mit besc::'jnkter Hexftung
Oberdsterreich GmbH Bu n k
. Foiffelsenverk
. ) International AG Agroconsul e
Raiffeisen Landesbank Steiermark  9,95% 364%  austiocmin 100% cGen
ALE Raiffetsenland
e . . 0,62% Verwoltungs 100% esbank
Raiffeisen-Landesbank Tirol 3,67% GmbH Karnten
100%
100% 100%
Centralised Regional Raiffeisen RS
Raiffeisen Processing Beteili
: eiligungs GmbH
International Centre SRO gung
Services &
Payments 100%
{CRISP) SRL 5 5 o
Raiffeisen SEE Region
Operativna povezanost Haldmg GmbH
100%
iffei i Raiffeisen Invi .d.
Raiffeisen Leasing d.o.o 00 200% aiffeisel est a.d
Beograd Beograd
100% e
e Raiffeisen Future a.d.
oo e . . Beograd
ALCS - Asocijacija lizing Raiffeisen banka a.d. =
kempanija Srbije Beogrud —
100% Raoiffeisen Future a.d.
Beograd
100% Humanitarni fond

4Budimir Boko Kostic"
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Raiffeisen Bank International AG (RBI), svojim mati¢nim trziStem smatra Austriju, gde
je vodeca privredna i investiciona banka, kao i centralnu i isto¢nu Evropu. RBI je banka
sa 130 godina dugom tradicijom koja je prisutna 30 godina na trziStu centralne i
istoCne Evrope. Mreza poslovnica pokriva 12 trziSta Sirom ovog regiona. Pored togaq,
grupacija obuhvata brojne druge kompanije pruzaoce finansijskih usluga aktivnih u
segmentima kao $to su lizing, upravljanje sredstvima, kao i pripajanja i akvizicije.
Grupacija ima 18.6 miliona klijenata. Ukupno oko 45.000 zaposlenih u mrezi RBI usluzuje
pomenute klijente u oko 1.520 poslovnica, prvenstveno u centralnoj i isto¢noj Evropi.
Krajem 2023. godine, ukupna aktiva RBI-a iznosila je oko 198 milijardi evra.

Akcije RBI AG listirane su na Beckoj berzi od 2005. godine. Regionalne Raiffeisen banke
drze 6117 % deonica RBI-a, dok je ostatak od 38.83 % u slobodnoj prodaji na dan
31.12.2023. godine.

Raiffeisen banka je jedna od vodecih banaka u Srbiji po svim kriterijumima.

Poslovanje u Srbiji zapocela je 2001. godine kao prva banka na srpskom trziStu u
potpuno stranom vlasnistvu.

Mreza banke pokriva 106 poslovnica Sirom Srbije i u njoj radi preko 2.237 zaposlenih.

Kao poseban dokaz uspesSnosti u dosadasnjem poslovanju izdvajaju se i brojna
priznanja za najbolju banku koje je od pocetka svog poslovanja dobijala od
renomiranih medunarodnih finansijskih magazina poput Euromoney, The Banker,
Global Finance i EMEA Finance. Banka je i dvostruki dobitnik prestizne nagrade za
«Najbolju digitalnu banku” od strane magazina Global Finance.

Nakon pribavljanja svih potrebnih regulatornih odobrenja i saglasnosti Banka je 1.
aprila 2022. godine postala viasnik 100% akcija Credit Agricole banke Srbija a.d. Novi
Sad (koja je u septembru 2022. godine promenila ime u RBA Banka a.d. Novi Sad) i100%
udela CA Leasing d.o.0. Beograd, na osnovu ugovora o kupoprodaji akcija koji je
zaklju€en izmedu Raiffeisen banke i Crédit Agricole S.A.

Statusna promena u kojoj je Banci pripojena RBA banka a.d. Novi Sad okoncana je 3.
maja 2023. godine.

Akvizicija i integracija su omogucile Raiffeisen banci da poveca trziSni udeo u Republici
Srbiji, poveca bazu klijenata, adekvatnije uposli sredstva, diversifikuje i optimizuje

strukturu kapitala, i poveca sposobnost za ostvarivanje zarade.

Odrzivo poslovanje kao odgovorno korporativho delovanje s ciliem postizanja
dugorocnih, ekonomski pozitivnih rezultata, uzimajuéi u obzir klju¢ne drustvene i
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ekoloSke aspekte, spada u osnovne vrednosti Banke koja je u poslovanju fokusirana na
oblasti i aktivnosti koje imaju znacajan uticaj na ekonomiju, zivotnu sredinu i
stanovnistvo.

Posvecenost promovisanju prakse odgovornog ponasanja i odrzivog poslovanja mogu
se uvrstiti medu najvaznije postulate rada Raiffeisen banke u Srbiji.

Kao ¢lanica RBI grupacije, koja medu svojim osnovnim principima ima doprinos
ostvarenju UN ciljeva odrzivog razvoja - Banka je pitanja odrzivosti i ESG inicijativa
stavila u sam vrh prioriteta svog poslovanja. Isti pristup neguje i kada je re¢ o misiji RBI
grupacije koja podrazumeva ,delovanje na drustveno odgovoran nacin i doprinos
dugorocnoj dobrobiti ljudi i kompanija na trzistima na kojima posluje.”

Banka radi na kontinuiranom unapredivanju proizvoda, usluga i poslovnih procesa,
kako bi ih ucinila Sto uskladenijima sa principima odrzivog poslovanja.

U 2023. godini Banka je nastavila da ulaze napore na podizanju nivoa znanja o vaznim
temama odrzivosti, kako kod zaposlenih tako i kod klijenata. Takode, ucinjen je i niz
konkretnih koraka i aktivnosti u cilju daljeg razvoja i implementacije ESG ciljeva.

Razvoj i implementacija principa odrzivosti u redovne poslovne procese odgovornost
je svih segmenata Raiffeisen banke.

Tokom 2023. godine usvojena je azurirana verzija ,Procedure za ESG aktivnosti
Raiffeisen banke" koja definiSe odrzivost kao jednu od klju¢nih vrednosti i daje pregled
organizacionih jedinica i njihovih odgovornosti u smislu ESG poslovanja i izveStavanja.

Uzimajudi u obzir sveobuhvatni uticaj principa odrzivosti na sve poslovne segmente,
ali i nove regulatorne zahteve, kao i zahteve RBI Grupe, nova ocekivanja klijenata i
potrebu za deljenjem pravovremenih informacija i najboljih praksi u ovoj oblasti,
formiran je tim za odrzivi razvoj - ,Sustainability team"”. Prema usvojenoj proceduri,
«Sustainability team” je zaduzen za sprovodenje ESG strategije i inicijativa u skladu sa
lokalnim propisima i prateci ESG strategiju RBI Grupe.

Zavisno drustvo Banke - Raiffeisen INVEST osnovalo je fond Raiffeisen GREEN sa ESG
investicionom strategijom, i organizovalo prvi otvoreni AIF sa JP Raiffeisen
ALTERNATIVE sa ESG investicionom strategijom.

Zavisna drustva

Izdavalac je vliasnik 100% kapitala sledecih pravnih lica koja su organizovana i posluju
u skladu sa zakonima Republike Srbije:
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Raiffeisen Future a.d. Beograd, Drustvo za upravljanje dobrovoljnim
penzijskim fondom, sa sediStem u ulici Borda Stanojevica 16, Beograd (Novi
Beograd), maticni broj 20223243, u kojem Izdavalac poseduje 100% akcija.

DruStvo Raiffeisen Future a.d. Beograd poseduje dozvolu za obavljanje poslova
upravljanja penzionim fondovima po ReSenju Narodne banke Srbije G. br.10175 od
16. novembra 2006. godine. Osnovna delatnost drustva je upravljanje fondovima.
Osnovni kapital drustva iznosi RSD 143.200.000,00.

Raiffeisen Invest a.d. Beograd Drustvo za upraviljanje otvorenim
investicionim fondovima sa javhom ponudom i alternativnim investicionim
fondovima, sa sediStem u ulici Porda Stanojevi¢a 16, Beograd (Novi Beograd),
mati¢ni broj 20302402, u kojem Izdavalac poseduje 100% akcija.

DruStvo Raiffeisen Invest a.d. Beograd poseduje dozvolu za obavljanje poslova
upravljanje investicionim fondovima po ReSenju Komisija za hartije od vrednosti
br. 2/5-101-3269/6-21 od 18. februara 2022. godine. Osnovna delatnost drustva je
upravljanje fondovima. Osnovni kapital drustva iznosi RSD 46.000.000,00.

Preduzece za posredovanje, promet i usluge Raiffeisen Leasing d.o.o.
Beograd, sa sedistem u ulici Dorda Stanojevi¢a 16, Beograd (Novi Beograd)
mati¢ni broj 17457284, u kojem lzdavalac poseduje 100% udela.

DruStvo Raiffeisen Leasing d.o.o poseduje dozvolu za obavljanje poslova
finansijskog lizinga po ReSenju NBS br. 619 od 25. januara 2006. godine. Osnovna
delatnost drustva je pruzanje usluga finansijskog lizinga. Osnovni kapital drustva
iznosi RSD 226.355.000,00.

Informacije o trendovima

Znacajne promene od datuma poslednjih objavljenih revidiranih finansijskih
izvestaja

Od datuma poslednjih objavljenih revidiranih finansijskih izveStaja za godinu koja se
zavrSava 31. decembra 2023. godine nije bilo znacajnih promena u finansijskom il

trziSnom polozaju Izdavaoca.

Informacije o trendovima i buduéim okolnostima i dogadajima koji bi mogli
bitno uticati na Izdavaoca u tekucoj finansijskoj godini

Nije bilo znacajnih negativnih promena u ocekivanjima u vezi sa poslovanjem
Izdavaoca, niti novih vaznih dogadaja vaznih za Izdavaoca, koji bi u znatnoj meri uticali
na procenu solventnosti lzdavaoca.
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Predvidanja ili procene dobiti

Predvidanje / procena dobiti

Izdavalac nema predvidanja ili procene dobiti za koje je nezavisni racunovodaiili revizor
pripremio izvestaje, niti je za potrebe ovog Prospekta predvideo davanje bilo kakvih
izjava i/ili informacija kojima se predvida/procenjuje dobit u narednom periodu.
Nacela procene dobiti

Videti tacku 8.1. Dokumenta o registraciji.

Izjava o previdanjima / proceni dobiti

Videti tacku 8.1. Dokumenta o registraciji.

Upravni, rukovodeci i nadzorni organi

Clanovi upravnih, rukovodeéih i nadzornih organa

Izvrsni odbor Izdavaoca:

e Zoran Petrovi¢, predsednik, Dorda Stanojevica 16, Beograd, Srbija
e Jelena Aksi¢, ¢lan, borda Stanojevica 16, Beograd, Srbija

e Nenad Sibinovi¢, ¢lan, Borda Stanojevica 16, Beograd, Srbija

e Goran Kesi¢, ¢lan, Borda Stanojevi¢a 16, Beograd, Srbija, i

e Svetlana Maras, ¢lan, Borda Stanojeviéa 16, Beograd, Srbija.

Upravni odbor Izdavaoca:

e Marie-Valerie Brunner, predsednik, Raiffeisen Bank International, Am Stadpark 9,
Be¢, Austrija

e Andrii Stepanenko, ¢lan, Raiffeisen Bank International, Am Stadpark 9, Be¢, Austrija

e Barbara Pichler, ¢lan, Raiffeisen Bank International, Am Stadpark 9, Bec, Austrija

e Robert Wagenleitner, ¢lan, Raiffeisen Bank International, Am Stadpark 9, Bec,
Austrija

e Oliver Roegl, ¢lan, borda Stanojevi¢a 16, Beograd, Srbija i

e Aleksandra Jovi¢, ¢lan, advokat, Hajduk Veljkov venac 12, Beograd
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Znacajne aktivnosti koje clanovi Upravnog odbora obavljaju van Izdavaoca:

Marie-Valerie Brunner, predsednik Upravnog odbora Izdavaoca je: ¢lan IzvrSnog
odobra Raiffeisen Bank International AG, Be¢; ¢lan Upravnog odbora UNIQA
Osterreich Versicherungen AG, Be¢; ¢lan i zamenik Predsednika Upravnog odbora
Raiffeisen Bank Zrt., Budimpesta; ¢lan Upravnog odbora Tatra banka a.s., Hodzovo
namestie 3, Bratislava.

Andrii Stepanenko ¢lan Upravnog odbora Izdavaoca je: ¢lan IzvrSnog odbora
Raiffeisen Bank International AG, Bec; ¢lan Upravnog odbora Raiffeisenbank a.s,
Prag; ¢lan Upravnog odbora Kathrein Privatbank Aktiengesellschaft, Be¢; ¢lan
Upravnog odbora Raiffeisen Digital Bank AG, Bec; ¢lan Upravnog odbora Tatra
banka a.s., Bratislava; ¢lan Upravnog odbora Raiffeisen Bank JSC, Kijev; ¢lan
Upravnog odbora Raiffeisen Bausparkasse Gesellschaft m.b.H, Bec; ¢lan Upravnog
odbora Raiffeisen Bank S.A., Bukurest; ¢lan Upravnog odbora Raiffeisen
Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H, Bec.

Barbara Pichler, ¢lan Upravnog odbora Izdavaoca nema znacajnije
funkcije/Clanstva u profesionalnim udruzenjima

Robert Wagenleitner, ¢lan Upravnog odbora Izdavaoca je: ¢lan Upravnog odbora
Priorbank JSC, Minsk.

Aleksandra Jovi¢, ¢lan Upravnog odbora Izdavaoca nema znacajnije
funkcije/Clanstva u profesionalnim udruzenjima

Oliver Roegl, ¢lan Upravnog odbora Izdavaoca nema znacajnije funkcije/€lanstva
u profesionalnim udruZenjima

Znacajne aktivnosti koje ¢lanovi IzvrSnog odbora obavljaju van Izdavaoca:

Zoran Petrovié¢, predsednik lzvrSnog odbora Izdavaoca je: €lan i predsednik
Upravnog odbora i SkupsStine druStva Raiffeisen Leasing d.o.o. Beograd; ¢lan
Nadzornog odbora i predsednik SkupStine Raiffeisen INVEST a.d. Beograd Drustva
za upravljanje UCITS fondovima i AIF; €lan i predsednik Skupstine Raiffeisen FUTURE
a.d. Beograd DrusStva za upraviljanje dobrovoljnim penzijskim fondom; clan
Upravnog odbora Udruzenja banaka Srbije; ¢lan Upravnog odbora Saveta stranih
investitora; ¢lan Upravnog odbora inicijative "Digitalna Srbija”; ¢lan Upravnog
odbora KoSarkaskog saveza Srbije.

Jelena Aksié¢, ¢lan IzvrSnog odbora Izdavaoca je ¢lan SkupsStine drustva Raiffeisen
Leasing d.o.o. Beograd; ¢lan Skupstine Raiffeisen INVEST a.d. Beograd Drustva za
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upravljanje UCITS fondovima i AlF; ¢lan Skupstine Raiffeisen FUTURE a.d. Beograd
DrusStva za upravljanje dobrovoljnim penzijskim fondom

- Svetlana Maras, ¢lan IzvrSnog odbora Izdavaoca je: ¢lan Skupstine drustva
Raiffeisen Leasing d.o.0. Beograd; ¢lan Nadzornog odbora i ¢lan SkupStine
Raiffeisen INVEST a.d. Beograd Drustva za upravljanje UCITS fondovima i AlF; ¢lan
Skupstine Raiffeisen FUTURE a.d. Beograd Drustva za upravljanje dobrovoljnim
penzijskim fondom;

- Nenad Sibinovi¢, clan IzvrSnog odbora Izdavaoca nema znadajnije
funkcije/Clanstva u profesionalnim udruzenjima

- Goran Kesi¢, ¢lan IzvrSnog odbora Izdavaoca nema znacajnije funkcije/€lanstva u
profesionalnim udruzenjima

Sukob interesa upravnih, rukovodecih i nadzornih organa

Ne postoji sukob interesa lica navedenih u prethodnoj tacki u pogledu njihovih li¢nih
interesa i njihovih obaveza i duznosti prema lzdavaocu.

Vedéinski akcionari
Vlasnicka struktura Izdavaoca / kontrola nad Izdavaocem

Banka se nalazi 100% u vlasnistvu Raiffeisen SEE Region Holding GmbH, Bec, Austrija i
Clanica je Raiffeisen Bank International (RBI) bankarske grupe, jedne od najvecih
bankarskih grupacija u centralnoj i istoc¢noj Evropi.

Regionalne Raiffeisen banke (ukupno 8 austrijskih banaka) su vlasnici 61.17% akcija
Raiffeisen Bank International AG dok je preostalih 38.83% akcija listirano na Beckoj
berzi i njima se slobodno trguje. Vecina institucionalnih investitora koji su vlasnici su iz
Severne Amerike i Evrope, a u poslednje vreme pojavljuje se i sve veci broj investitora
iz Azije i Australije. Medu njima su i drzavni fondovi za upravljanje imovinom kao i
nadnacionalne organizacije, Sto donosi stabilnost buduci da oni preferiraju dugorocne
strategije ulaganja. Konacno, deo akcija je u vlasniStvu fizickih lica koja su najve¢im
delom austrijski drzavljani.

Aranzmani koji mogu imati za rezultat promenu kontrole

lzdavalac nema saznanja o postojanju aranzmana Cije bi sprovodenje za posledicu
imalo direktnu ili indirektnu promenu kontrole nad Izdavaocem.
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Finansijski podaci o imovini, obavezama, finansijskom polozaju, kao i
dobicima i gubicima izdavaoca

Finansijski podaci o proslom poslovanju

Finansijski izveStaji Izdavaoca za godinu koja se zavrSava 31. decembra 2022. godine
sa izveStajem nezavisnog revizora koji su usvojeni od strane skupstine lzdavaoca dana
20. marta 2023. godine dostupni su na internet stranici
https://www.raiffeisenbank.rs/emisija-obveznica

Finansijski izveStaji Izdavaoca za godinu koja se zavrSava 31. decembra 2023. godine
sa izveStajem nezavisnog revizora koji su usvojeni od strane skupstine Izdavaoca
dana 25. aprila  2024. godine dostupni su na internet stranici
https://www.raiffeisenbank.rs/emisija-obveznica.

Starost finansijskih informacija

Poslednji revidirani pojedinacni i konsolidovani Izvestaji izdavaoca za godinu koja se
zavrsava 31. decembra 2023. godine koji su uklju¢eni u Dokument o registraciji
usvojeni su od strane skupstine Izdavaoca dana 25. aprila 2024. godine.

Finansijski izvestaji

Konsolidovani finansijski izveStaji za godinu koja se zavrSava 31. decembra 2022.
godine sa izveStajem nezavisnog revizora koji su usvojeni od strane skupstine
Izdavaoca dana 20. marta 2023. godine dostupni su na internet stranici
https://www.raiffeisenbank.rs/emisija-obveznica

Konsolidovani finansijski izvestaji za godinu koja se zavrSava 31. decembra 2023.
godine sa izveStajem nezavisnog revizora koji su usvojeni od strane skupstine
Izdavaoca dana 25. aprila 2024. godine dostupni su internet stranici
https://www.raiffeisenbank.rs/emisija-obveznica.

Revizija finansijskih izveStaja koji su ukljuceni u Dokument o registraciji
11.4.1. Izjava da su godisnji finansijski izvestaji revidirani

Izdavalac potvrduje da su pojedinacni i konsolidovani godisnji finansijski
izvesStaji Izdavaoca za godinu koja se zavrsila 31. decembra 2023. godine
usvojeni od strane skupstine Izdavaoca dana 25. aprila 2024. godine
revidirani, kao i da je ovlaséeni revizor dao nekvalifikovano misljenje na
iste.
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11.4.2. Ostali podaci
Ne postoje drugi podaci u Dokumentu o registraciji koji su predmet revizije od
strane ovlasc¢enih revizora.

11.4.3. Izvor podataka van revidiranih finansijskih izvestaja
U ovom Prospektu ne postoje izvori podataka van revidiranih finansijskih
izveStaja navedenih u ovom Prospektu.

Finansijski podaci za razdoblje krace od poslovne godine
11.5.1. Kvartalni/polugodisnji izvestaji

Nakon poslednjih godisnjih revidiranih finansijskih izveStaja za godinu koja se
zavrSila 31. decembra 2023. godine koji su usvojeni od strane skupstine
lzdavaoca dana 25. aprila 2024. godine, lzdavalac nije sacinjavao
kvartalne/polugodisnje izvestaje.

11.5.2. Nerevidirani godisnji finansijski izvestaji

Svi finansijski godisnji izveStaji koji ¢ine deo ovog Dokumenta o registraciji i
Prospekta odnosno koji su u njega uklju¢eni upucivanjem su revidirani od strane
ovlaséenog revizora.

Sudski i arbitrazni postupci

11.6.1. Informacije o svim sudskim i arbitraznim postupcima tokom poslednjih
12 meseci koji se vode protiv Izdavaoca, a koji su imali, ili su mogli imati,
znacajan uticaj na finansijski polozaj ili profitabilnost Izdavaoca i s njim
povezanih lica

.Na dan 31. decembar 2023. godine protiv Banke se vode 23.030 sudska spora (2022:
22.988). Na dan 31. decembar 2023. godine ukupna vrednost sporova iznosi RSD
3.208.533 hiljada (2022: RSD 3.820.439 hiljada). Na bazi procene rukovodstva o
pozitivnom ishodu sudskih sporova i ukupnom gubitku koji Banka moze pretrpeti
Banka je procenila da ukupan gubitak po osnovu sudskih sporova iznosi RSD 1.239.329
hiljada (2022: RSD 768.281 hiljada) i u tom iznosu je formirana rezervacija za sudske
sporove. Na bazi procene pravne sluzbe Banke, a na osnovu dosadasnjeg iskustva, u
toku 2023 godine troSkovi tuzbenog zahteva su obracunati u iznosu od EUR 500 u
dinarskoj protivvrednosti na vrednost tuzbenog zahteva. Banka je pokrenula veliki broj
sudskih sporova protiv trecih lica uglavnom u cilju naplate potraZivanja.

Ne postoje upravni, sudski i arbitrazni postupci tokom poslednjih 12 meseci koji se vode
protiv Izdavaoca, a koji su imali, ili su mogli imati, znacajan uticaj na finansijski polozaj
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ili profitabilnost Izdavaoca i s njim povezanih lica, niti prema saznanjima lzdavaoca
takvi postupci predstoje

Znacajna promena finansijskog ili trziSnog polozaja Izdavaoca

1.7.1. Opis svih znacajnih promena finansijskog ili trziSnog poloZaja Izdavaoca,
odnosno cele grupe, koje su se dogodile od zavrSetka poslednjeg
finansijskog razdoblja za koje su objaviljene revidirane finansijske
informacije ili privremene finansijske informacije (za medu razdoblja).

Od datuma objavljivanja poslednjih revidiranih konsolidovanih finansijskih izveStaja
Izdavaoca za godinu koja je zavrSena 31. decembra 2023. godinu (poslednji objavljeni

revidirani finansijski izvestaji) nije bilo znacajnih promena u finansijskom stanju
lzdavaoca niti u njegovom trziSnom polozaju.

Dodatne informacije
Osnovni kapital
Osnovni kapital l1zdavaoca je u potpunosti uplaceni novCani kapital i iznosi RSD

27.466.140.000,00 i podeljen je na 2.746.614 obicnih akcija pojedinacne nominalne
vrednosti RSD 10.000,00 po akciji.

Ugovor o osnivanju i statut drustva

Odluka o osnivanju i statut Izdavaoca dostupni su na
https://www.raiffeisenbank.rs/emisija-obveznica

Ciljevi i delatnost Izdavaoca
Prema ¢lanu 16 Odluke o osnivanju, Banka samostalno obavlja delatnost iz svog
predmeta poslovanja, u cilju ostvarivanja dobiti.

Banka posluje sopstvenim sredstvima, sredstvima koja pribavi na trziStu i sredstvima
koja pribavi od drugih lica, na nacin i pod uslovima utvrdenim propisima.

Banka posluje u svoje ime i za svoj racun, a poslove moze obavljati u svoje ime, a za
ra¢un drugih lica, kao i u ime i za ra€un drugih lica u skladu sa propisima.

Prema ¢lanu 17 Odluke o osnivanju i ¢lanu 65 Statuta, Banka obavlja sledece poslove:

1) primanje i polaganje svih vrsta depozita (depozitni poslovi);
2) davanje i uzimanje kredita (kreditni poslovi);

3) devizne, devizno-valutne i menjacke poslove;
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4) poslove platnog prometa odnosno platne usluge pocetkom primene Zakona o
platnim uslugama (“Sluzbeni glasnik RS" br. 139/2014) pocevsi od 1. oktobra 2015.
godine;

5) izdavanje platnih karticg;

6) poslove sa hartijama od vrednosti (izdavanje hartija od vrednosti i poslovi kastodi
banke i dr.);

7) brokersko-dilerske poslove;
8) izdavanje garancija, avala i dr. oblika jemstava (garancijski posao);
9) kupovinu, prodaju i naplatu potrazivanja (faktoring, forfeting i dr.);

10) poslove zastupanja u osiguranju;

11) poslove posredovanja za povezana pravna lica Ciji je osnivac Banka;

12) pruzanje usluga povezanim pravnim licima Ciji je osniva¢ Banka, u oblastima za
koje povezana pravna lica nemaju svoje organizacione jedinice.

Znacajni ugovori
Pregled znacajnih ugovora

lzdavalac i s njim povezana lica, nisu zakljucili bilo kakve ugovore, izuzev ugovora u
okviru redovnog poslovanja, na osnovu kojih bi Izdavalac ili sa njim povezana lica
mogli imati obaveze ili prava koja znacajno utiCu na sposobnost lzdavaoca da
ispunjava svoje obaveze po osnovu Obveznica.

Dostupni dokumenti
Izjava o dostupnosti dokumenata

Tokom vazenja Dokumenta o registraciji, slede¢i dokumenti ¢e biti dostupni:

1. vazeca Odluka o osnivanju i Statut Izdavaoca bi¢e dostupni nha
https://www.raiffeisenbank.rs/emisija-obveznica

2. konsolidovani i pojedinacni godisnji finansijski izveStaji Izdavaoca sa misljenjem
ovlaséenog revizora za godinu koja se zavrSila 31. decembra 2022 godine bice
dostupni na: https://www.raiffeisenbank.rs/emisija-obveznica
https://www.raiffeisenbank.rs/wp-content/uploads/RBRS_Revizorski-
izvestaj_Konsolidovani-FI-2022.pdf

3. konsolidovani i pojedinacni godisnji finansijski izvestaji Izdavaoca sa misljenjem
ovlaséenog revizora za godinu koja se zavrsila 31. decembra 2023 godine bice
dostupni na: https://www.raiffeisenbank.rs/emisija-obveznica
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Svrha, odgovorna lica, informacije o tre¢im stranama, strucni izvestaji i
odobrenje nadleznog organa

Lica odgovorna za informacije u Dokumentu o hartijama od vrednosti
Lica odgovorna za informacije sadrzane u Dokumentu o hartijama od vrednosti su: (i)

Izdavalac - Raiffeisen banka a.d. Beograd, Borda Stanojevica 16, 11070 Beograd; i (ii)
Clanovi IzvrSnog odbora i Upravnog odbora i Izdavaoca:

lzvrSni odbor:

e Zoran Petrovié, predsednik
e Jelena Aksic, ¢lan

¢ Nenad Sibinovi¢, ¢lan

e Goran Kesi¢, ¢lan

e Svetlana Maras, ¢lan

Upravni odbor:

e Marie-Valerie Brunner, predsednik
e Andrii Stepanenko, ¢lan

e Barbara Pichler, ¢lan

e Robert Wagenleitner, ¢lan

e Oliver Roegl, Clani

e Aleksandra Jovi¢, ¢lan
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1.2.  lIzjava lica odgovornih za dokument o hartijama od vrednosti
U pogledu potpunosti i ta¢nosti podataka u Dokumentu o hartijama od vrednosti,
¢lanovi IzvrSnog odbora i Upravnog odbora Izdavaoca izjavljuju:

Preduzevsi sve potrebne mere, izjavljujemo da prema nasim saznanjima, informacije
sadrzane u Dokumentu o hartijama od vrednosti odgovaraju ¢injenicama, kao i da u
Dokumentu o hartijama od vrednosti nisu izostavljene informacije koje bi mogle uticati
na njegov sadrza;.

IzvrSni odbor Raiffeisen banke a.d. Beograd
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Izjava / izvestaj strucnog lica

Dokument o hartijama od vrednosti ne sadrzi izjave ili izveStaje treée strane/struc¢nih
lica.

Informacije koje poticu od trece strane

Dokument o hartijama od vrednosti ne sadrzi izjave ili izveStaje trece strane/stru¢nih
lica.

Izjava Izdavaoca o odobravanju Dokumenta o hartijama od vrednosti

lzdavalac izjavljuje da:

(a) je Dokument o hartijama od vrednosti odobrila Komisija za hartije od vrednosti, u
funkciji nadleznog organa u skladu sa Zakonom o trziStu kapitala;

(b) Komisija za hartije od vrednosti potvrduje samo da podaci u Dokumentu o
hartijoma od vrednosti odgovaraju podacima iz dokumentacije prilozene uz
zahtev za odobrenje objavljivanja Prospekta i javno dostupnim podacima na koje
ovaj Prospekt upucuje, ali da nije odgovorna za istinitost i celovitost tih podataka;

(c) se takvo odobrenje ne smatra potvrdom kvaliteta Obveznica na koje se ovaj
Dokument o hartijama od vrednosti odnosi;

(d) investitori sami treba da procene prikladnost ulaganja u predmetne Obveznice;

(e) je Dokument o hartijoma sastavljen u skladu sa Zakonom o trzistu kapitala i
Pravilnikom o prospektu.

Interes fizickih i pravnih lica ukljucenih u izdavanje/ponudu

Osim interesa i lzdavaoca za prikupljanjem sredstava izdavanjem Obveznica ne
postoji interes drugih fizikih ili pravnih lica u vezi sa njihovim izdavanjem i ponudom.

Razlozi za ponudu, koriS¢enje prikupljenih sredstava i troskovi izdanja/ponude
Izdavanje Obveznica je deo poslovne strategije Izdavaoca iji je deo i jaCanje kapitalne
baze Izdavaoca kroz diversifikaciju izvora finansiranja i povecanje nivoa minimalnih
sopstvenih sredstava i obaveza u skladu sa regulatornim okvirom za poslovanje
banaka u Repubilici Srbiji.

Sredstva prikupljena emisijom Obveznica Izdavalac ¢e koristiti za kreditiranje klijenata
u skladu sa poslovnom politikom i procedurama upravljanja rizicima pri ¢emu ce
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znacajan deo prikupljenih sredstava biti iskoris¢en za finansiranje u segmentima
drustveno odgovornog poslovanja.

Izdavanjem Obveznica i njihovim uklju¢ivanjem na OPEN MARKET segment regulisanog
trziSta Beogradske berze lzdavalac Zeli da doprinese razvoju trzisSta kapitala u
Repubilici Srhiji.

Troskovi Izdavaoca u vezi sa ponudom Obveznica i njihovim uklju¢ivanjem na OPEN
MARKET segment regulisanog trziSta Beogradske berze obuhvataju: (i) naknadu
plativu Komisiji za hartije od vrednosti za odobrenje jedinstvenog prospekta; (ii)
naknade plative Centralnom registru u vezi sa (a) dodeljivanjem CFI koda i ISIN broja
(b) upisom emisije na emisioni ra¢un i dodeljivanjem FISN koda; (c) upisom i prenosom
duzni¢kih hartija od vrednosti na racune zakonitih imalaca po FOP principu; (d)
vodenjem registra finansijskih instrumenata aktivnih izdavalaca (naknada je plativa
godisnje) (iii) naknade plative Beogradskoj berzi za obradu zahteva za ukljucenje i
uklju€enje na OPEN MARKET segment regulisanog trziSta Beogradske berze; (iv)
naknadu koja je plativa Banci upisa i uplate; (v) troSkove pravnih savetnika.

Dodatne informacije

1.8.1 Savetnici povezani sa izdavanjem hartija od vrednosti

Advokat Aleksandar Preradovi¢, ulica Kosancicev venac 20, Beograd je
angazovan kao pravni savetnik Izdavaoca u vezi sa emisijom Obveznica sa
obimom angazovanja koji se odnosi na pravo Republike Srbije.

1.8.2 Ostale informacije koje su revidirali ili preispitali oviaséeni revizori

lzuzimajudi konsolidovane i pojedinacne finansijske izveStaje Izdavaoca za
2022. 1 2023. godinu koji su bili predmet revizije, ne postoje druge informacije
koje su revidirali odnosno preispitali ovlasceni revizori.

1.8.3 Kreditni rejtinzi hartija od vrednosti

lzdavalac, kao ni duznicke hartije od vrednosti (Obveznice) na ije izdavanje
se odnosi ovaj Prospekt, nemaju dodeljen kreditni rejting od strane nezavisnih
agencija ili drugih institucija nadleznih za rejting.
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Faktori rizika u vezi sa Obveznicama
Opis znacajnih rizika koji su specifi¢ni za ponudene hartije od vrednosti

U ovom poglavlju su navedeni rizici koji mogu imati uticaja na sposobnost Izdavaoca
da ispuni preuzete obaveze po osnovu Obveznica.

Investitori se pozivaju da pre donosenja odluke o ulaganju u Obveznice detaljno prouce
celokupan Dokument o hartijama od vrednosti, a posebno deo koji se odnosi na rizike.
Takode, ovde navedeni rizici su najznacajniji prema proceni Izdavaoca, medutim, oni
ne obuhvataju sve moguce faktore koji mogu uticati na donoSenje odluke o ulaganju u
Obveznice. Dodatno, investitori moraju biti svesni da se rizici mogu kombinovati i da
njihov kumulativni uticaj moze biti dodatno pojacan.

Rizik prikladnosti i podobnosti Obveznica

Rizik prikladnostii podobnosti Obveznica zavisi od osobina, okolnosti i drugih Cinilaca
koji se ti€u svakog pojedinog investitora, te u tom smislu svaki potencijalni investitor u
Obveznice mora da proceni prikladnost ove investicije u skladu sa sopstvenim
okolnostima.

Svaki potencijalni investitor bi trebalo (samostalno ili uz pomoc finansijskog i pravnog
savetnika) da:

¢ ima dovoljno znanja i iskustva radi detaljne procene vrednosti i rizika ulaganja u
Obveznice i svih informacija ovde sadrzanih;

e ima pristup i znanje o potrebni analitickim alatima za procenu ulaganja u
Obveznice i uticaja koji ¢e ulaganje imati na njegov celokupni investicioni portfolio;

e ima dovoljno finansijskih sredstava i bude dovoljno likvidan kako bi mogao podneti
sve rizike ulaganja u Obveznice;

e potpuno razume uslove izdavanja Obveznica;

e bude u stanju da proceni razliCite scenarije u vezi sa moguc¢im uticajima
ekonomskih, kamatnih i drugih faktora na ulaganje i sposobnost preuzimanja
pratecih rizika.

Moguénost primene mere otpisa i konverzije u slucaju restrukturiranja u skladu
sa Zakonom o bankama

Clanom 128t Zakona o bankama predvidena je moguénost da NBS preduzme meru

delimi¢nog ili potpunog otpisa i konverzije kapitala, odnosno instrument raspodele
gubitaka koje u slucaju primene takvih mera odmah proizvode dejstvo prema banci u
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restruktuiranju, akcionarima i poveriocima banke na koje se ta mera odnosi.

Obaveze Izdavaoca po osnovu Obveznica su podobne za primenu mera, odnosno,
instrumenta raspodele gubitaka iz ¢lana 128t Zakona o bankama u slucaju
restrukturiranja lzdavaoca Sto podrazumeva moguénost potpunog ili delimi¢nog
otpisa obaveza po osnovu obveznica, kao i moguénost konverzije potrazivanja iz
Obveznica u kapital, i mogucnost jednostrane izmene uslova Obveznica od strane NBS.

Redosled u naplati potrazivanja u slucaju stecaja

U skladu sa ¢lanom 20 Zakona o stecaju i likvidaciji banaka, drustva za osiguranje

potrazivanja poverilaca banke u stecaju isplacuju se po sledeéim redovima prioriteta

(isplatni redovi):

1) potrazivanja poverilaca preostalih nakon isplate iznosa depozita osiguranih u
smislu zakona kojim se ureduje osiguranje depozita;

2) potrazivanja po osnovu javnih prihoda dospela u poslednja tri meseca pre
otvaranja postupka stecaja, osim doprinosa za penzijsko i invalidsko osiguranje
zaposlenih;

3) potrazivanja NBS uklju€ujudi i potrazivanja po osnovu kredita odobrenih banci
koja nisu namirena u potpunosti zbog razlike u vrednosti sredstava obezbedenja;

4) potrazivanja poverilaca po osnovu depozita, osim depozita banaka i drugih
finansijskih institucija;
5) potrazivanja drugih poverilaca, osim poverilaca iz ta¢aka 6) i 7) dole;

6) potrazivanja poverilaca po osnovu subordiniranih obaveza banke;

7) potrazivanje poverilaca koji su i akcionari banke, izuzev potrazivanja po osnovu
osnivackog kapitala koje se namiruje iz viska deobne mase u skladu sa zakonom
kojim se ureduje stecaj privrednih drustava.

U slucaju stecaja Izdavaoca potrazivanja imalaca Obveznica bi bila svrstana u peti
isplatni red Sto znadi da bi mogla biti isplacena tek nakon potpune isplate poverilaca
iz prva Cetiri isplatna reda, pri ¢emu bi se isplata svih poverilaca koji su svrstani u peti
isplatni red vrsila na pro rata principu.

Rizik inflacije

Rizik inflacije je verovatnoéa da ¢e doci do neocekivane promene inflatornih kretanja
koja nisu bila predvidena u trenutku kupovine. U tom slucaju dolazi do obezvredenja
realnog kamatnog prihoda (kupona), a ako inflacija postane veca od kuponske stope,
realni kamatni prihod postaje negativan. Obveznice Cija nominalna vrednost nije
indeksirana indeksom potrosackih cena (CPI) izlaze investitora riziku inflacije. To je
opasnost od smanjenja kupovne moci ostvarenog prinosa od ulaganja u Obveznice tj.
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neizvesnost u pogledu koli¢ine robe i usluga koju investitor moZze kupiti pre i nakon
ulaganja u Obveznice.

Rizik prevremenog otkupa

U skladu sa odlukom o izdavanju Obveznica, Izdavalac ima opciju njihovog otkupa pre
Datuma dospeca. U tom slucaju, investitori se mogu suociti sa rizikom reinvestiranja
dobijenih sredstava pre o¢ekivanog roka i, narocito, o¢ekivanim negativnim uticajem
na trziSnu vrednost Obveznica tokom perioda u kojem i lzdavalac ima pravo
prevremenog otkupa. Svaka potencijalna odluka o prevremenom otkupu bi¢e doneta
na osnovu diskrecionog prava lzdavaoca uzimajuci u obzir, ali ne ograni¢avajuci se nq,
ekonomske faktore prevremenog otkupa, moguce poreske konsekvence, regulatorne
zahteve i trenutne trziSne uslove.

Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti predstavlja opasnost da investitor ostvari gubitak na prodaji
Obveznica zbog nemogucnosti lake i brze prodaje, tj. nedovoljne likvidnosti trziSta
obveznica. Nezavisno od uklju€enja Obveznica na OPEN MARKET segment regulisanog
trziSta Beogradske berze, ne postoji izvesnost da ce se razviti aktivho sekundarno
trziSte, a koje bi trajalo sve vreme do dospeca Obveznica. U sluCaju da se aktivno
trgovanje ne razvije (nedovoljna potraznja za Obveznicama), to ¢e otezati njihovu
prodaju na sekundarnom trziStu i moglo bi imati negativan uticaj na trziSnu cenu
Obveznica.

Rizik promene kamatne stope

Obveznice predstavljaju duznicke hartije od vrednosti sa promenljivom kamatnom
stopom. Investiranje u obveznice sa promenljivom kamatnom stopom predstavlja
volatilnu investiciju. Imalac obveznica sa promenljivom kamatnom stopom je izlozen
riziku promene kamatne stope i neizvesnosti kamatnog prihoda. Promenljiv nivo
kamatnih stopa onemogucava odredivanje profitabilnosti ovakvih investicija unapred.

Promenljivi deo kamate vezan je za referentnu kamatnu stopu BELIBOR. Metodologija
izraCunavanja ili druge okolnosti vezane za BELIBOR mogu se izmeniti i kretanje
BELIBOR-a ne mora na ocekivani ili predvidljiv nacin pratiti promene opstih trziSnih
kamatnih stopa. Pored toga, BELIBOR kotacije se zasnivaju na ponudi i traznji novca na
medubankarskom trziStu Republike Srbije i stoga eksterni faktori mogu imati znacajan
uticaj na kotacije BELIBOR-a. Pored Cinjenice da je monetarna politika u nadleznosti
NBS, trziSni poremecaji uzrokovani politickom i ekonomskom nestabilnos¢u, rizik
zemlje, krize u bankarskom sektoru, kao i prirodne nepogode ili teroristicke pretnje
mogu imati uticaj na vrednost tromesecnog BELIBOR-a. Investitori su stoga suoceni sa
rizikom da bilo kakve promene BELIBOR-a mogu imati znac¢ajan negativan uticaj na
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trziSnu cenu Obveznica i iznos plativ po osnovu Obveznica Cija je kamatna stopa
vezana za BELIBOR.

Odredene referentne stope mogu biti ukinute ili reformisane u buduénosti.

BELIBOR i druge kamatne stope, ili druge vrste stopa i indeksa koji se smatraju
referentnim, su predmet tekucih nacionalnih i medunarodnih regulatornih diskusija i
predloga za reformu. Neke od ovih reformi su vec u procesu sprovodenja, dok druge
tek treba da budu sprovedene. Ove izmene mogu uticati na stope prinosa po osnovu
Obveznica i usloviti odredene razlike u odnosu na prvobitno planirane.

Rizik promenljivosti trziSne cene Obveznica

Kupci Obveznica su izloZeni riziku promene njihove trziSne cene tokom perioda od
izdavanja do dospeca. Na trziSnu cenu Obveznica utie veliki broj faktora na koje i
Izdavalac ne moze uticati, kao npr. promena trziSnih kamatnih stopa, kretanja u
privredi, politika centralne banke, inflacija kao i nedovoljna potraznji za Obveznicama.
Imaoci Obveznica su tako izlozZeni riziku pada trzisSne cene ako ih prodaju pre Datuma
dospeca.

Rizik dodatnog zaduzenja

lzdavalac nema ograni€enja u dodatnom zaduzivanju i davanju jemstava odnosno
garancija za tude obveze. Osim toga, Izdavalac nema obavezu obavestavanja imalaca
Obveznica o dodatnom zaduzivanju ili davanju jemstava, odnosno, garancija. Dodatno
zaduzivanje ili davanje jemstava, odnosno, garancija u buduc¢nosti moze negativno
uticati na cenu Obveznica i sposobnost i Izdavaoca da uredno ispunjava svoje obaveze
po osnovu Obveznica. NaruSavanje finansijskog polozaja lzdavaoca moze imati
znacajne negativne posledice na imaoce Obveznica, uklju€ujuci gubitak ulaganja u
slu€aju restrukturiranja i/ili ste€aja Izdavaoca u skladu sa primenljivim zakonima.

Rizik povezan s finansiranjem ulaganja u Obveznice pozajmljenim sredstvima

Ukoliko se ulaganje u Obveznice finansira zajmom ili kreditom, ili drugim vidom
zaduzivanja, investitor mora prilikom izraCunavanja povracéaja od ulaganja, odnosno,
gubitka u slu¢aju da Izdavalac ne isplati kamate i glavnicu iz Obveznica po dospecu ili
u slu¢aju da trziSna cena Obveznica znacajno padne, uzeti u obzir i troSkove povracaja
zajma, odnosno kredita ili drugog vida zaduzivanja. Finansiranje ulaganja u Obveznice
zajmom, kreditom ili drugim vidom zaduZivanja moze znacajno povecati rizik ulaganja.
Investitori ne smeju pretpostavljati da ¢e otplatu predmetnog zaduzenja vrsiti jedino
od prihoda koje o¢ekuju od ulaganja u Obveznice. Umesto togaq, investitori treba da
procene vlastiti finansijski polozaj pre ulaganja tako da steknu uvid da li su u stanju da
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uredno izmiruju predmetno zaduZenje i bez ocekivanog prihoda od ulaganja u
Obveznice.

Rizik promene propisa i praksi nadleznih organa

U bilo kom trenutku nakon dana sacinjavanja i/ili odobrenja i/ili objavljivanja
Prospekta moze dodi do izmene relevantnih propisa i/ili promene u dosadasnjoj
sudskoj i/ili praksi upravnih i regulatornih organai tela, Sto moze imati negativni uticaj
na Obveznice i/ili investiranje u Obveznice.

Rizici povezani s oporezivanjem prihoda ostvarenih ulaganjem u Obveznice

Prihodi od kamata po osnovu Obveznica i kapitalna dobit ostvarena sekundarnim
trgovanjem Obveznicama predmet su oporezivanja, te je moguce da se u razdoblju do
dospeca obaveza lzdavaoca po osnovu Obveznica poreski tretman ulaganja u
Obveznice promeni na nacin koji moze bitno umanijiti o€ekivanu zaradu. Investitori u
Obveznice treba da se konsultuju sa poreskim savetnicima u vezi sa svim aspektima
poreskog tretmana ulaganja u Obveznice.

Rizici u vezi sa promenom poreskih propisa

Rizik od uvodenja novih ili povecanja postoje¢ih poreza uvek postoji. Rizik promene
poreskih propisa u potpunosti je izvan domena uticaja Banke koja nije u moguénosti
da proceni verovatno¢u promena, kao ni moguéi negativni uticaj takvih promena na
njenu profitabilnost.

Rizik potpune ili delimi¢ne nemoguénosti isplate obaveza kupcima Obveznica
Kupci Obveznica izlozeni su riziku da Izdavalac ne moze u celini ili delimi¢no isplatiti
kamatu i glavnicu Obveznica po dospecu. Svako naruSavanje kreditne sposobnosti

lzdavaoca povecava ovaj rizik.

Rizici povezani sa uklju¢ivanjem i trgovanjem Obveznicama na regulisanom
trzistu

Znacajni poremecaji uslova na trzistu, regulatorne mere ili tehnicki i drugi problemi,
mogu omesti ili privremeno zaustaviti trgovanje Obveznicama i time spreciti zakonite

imaoce Obveznica da ih prodaju u kratkom roku i/ili po fer ceni.

Prilikom trgovanja na sekundarnom trzistu nastaju troSkovi transakcije koji mogu
umanijiti ili potpuno eliminisati zaradu od trgovanja Obveznicama, te stoga investitori
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u Obveznice treba da se upoznaju sa svim troSkovima koji su povezani sa
transakcijama sa Obveznicama pre donoSenja investicione odluke.

Srpsko trziste kapitala

TrziSte kapitala u Srbiji belezi napredak od svog uspostavljanja do danas, ali je jos uvek
nedovoljno razvijeno i karakteriSu ga mali broj likvidnih finansijskih instrumenata,
nedovoljna likvidnost sekundarnog trzista, niska domacéa potraznja, nedovoljan broj
velikih institucionalnih investitora, nedovoljna razvijenost korporativhog upravljanja
uCesnika trzista kapitala, itd., $to moze imati uticaj na rizik promenljivosti trziSne cene
i rizik likvidnosti.

Zakonska ograni¢enja ulaganja pojedinih investitora

Ulaganja odredenih kategorija investitora definisana su propisima Cije je pridrzavanje
podvrgnuto nadzoru regulatora. Prilikom ulaganja u Obveznice svaki investitor treba
da proceni da li ulaganje u Obveznice za njega predstavlja prikladno ulaganje iz
perspektive relevantnih propisa koji se na njega primenjuju.

Rizici povezani sa oporezivanjem prihoda ostvarenih ulaganjem u Obveznice

Prihodi od kamata iz Obveznica i kapitalna dobit ostvarena sekundarnim trgovanjem
Obveznicama su predmet oporezivanja, te je moguce da se u periodu do Datuma
dospeca poreski tretman ulaganja u Obveznice promeni na nacin koji moze bitno
smanijiti o¢ekivanu zaradu. U tom smislu potencijalni investitori u Obveznice bi trebali
da zatraze savet poreskih savetnika u vezi sa poreskim tretmanom ulaganja u
Obveznice.

Rizici povezani sa ukljuCivanjem i trgovanjem obveznicama na regulisanom
trzistu

Izdavalac ¢e odmah po okoncanju emisije podneti zahtev za uklju¢enje Obveznica u
trgovanje na OPEN MARKET segment regulisanog trziSta Beogradske berze. lako
prema najboljim saznanjima lzdavaoca ne postoje Cinjenice i okolnosti zbog kojih bi
Beogradska berza mogla da donese odluku da odbije zahtev Izdavaoca za uklju€ivanje
na Open Market segment regulisanog trzisSta Beogradske berze, Izdavalac ne moze
garantovati investitorima da c¢e Beogradska berza pozitivho odluditi o zahtevu
Izdavaoca s obzirom da Izdavalac nema uticaj na odlucivanje Beogradske berze.

U slucaju izostanka uklju€ivanja Obveznica na OPEN MARKET segment regulisanog
trziSta Beogradske berze, investitori ne bi bili u mogu¢nosti da trguju obveznicama
putem regulisanog trziSta. Pored toga, i pored ukljuenja moze doci do smetnji u
trgovanju Obveznicama na regulisanom trzistu Sto bi moglo spreciti zakonite imaoce
Obveznica da ih prodaju u kratkom roku i/ili po fer ceni.
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Uslovi hartija od vrednosti

Informacije o ponudenim hartijama od vrednosti

Opis vrste i klase hartija od vrednosti koje su predmet ponude/ukljuCivanja u
trgovanje

Obveznice koje su predmet ponude emituju se na osnovu Odluke IzvrSnog odbora broj:
HO-244 koja je doneta 23.aprila 2024 godine i Odluke broj F19 koju je koju je doneo
Upravni odbor Izdavaoca na sednici koja je odrzana 25. aprila 2024. godine.

Obveznice se emituju kao dematerijalizovani finansijski instrumenti i registruju se kao
elektronski zapisi na racunu finansijskih instrumenata u Centralnom registru depou i
kliringu hartija od vrednosti, Trg republike 5, IV sprat, 11.000 Beograd, Republika Srbija.

Ukupna nominalna vrednost Obveznica koje se emituju iznosi RSD 6.000.000.000,00, sa
CFl kodom DBVUGR i ISIN brojem RSRZBBD26534.

Emituje se ukupno 300 Obveznica pojedina¢ne nominalne vrednosti RSD 20.000.000,00
Obveznice koje se emituju predstavljaju direktne, neosigurane obaveze Izdavaoca.
Obaveze Izdavaoca koje proisti¢u iz Obveznica nisu obezbedene nikakvim sredstvima
obezbedenja ili osiguranja placanja i imaju jednaki rang sa svim ostalim sadasnjim i
budué¢im neosiguranim obavezama lzdavaoca, osim obaveza koje mogu imati
prvenstvo u odnosu na njih u skladu sa imperativnim propisima.

Propisi na osnovu kojih su Obveznice izradene

Obveznice su izradene na osnovu Zakona o trzistu kapitala i Pravilnika o prospektu.

3.1.3 Vrstaioblik hartija od vrednosti

Izdavalac emituje ukupno 300 Obveznica pojedinacne nominalne vrednosti RSD
20.000.000,00 odnosno ukupne nominalne vrednosti RSD 6.000.000.000,00.

Obveznice se izdaju kao hartije od vrednosti na ime.

Obveznice se emituju kao dematerijalizovani finansijski instrumenti i registruju se kao
elektronski zapisi na racunu finansijskih instrumenata u Centralnom registru depou i
kliringu hartija od vrednosti, Trg republike 5, IV sprat, 11.000 Beograd, Republika Srbija.
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Valuta izdavanja hartija od vrednosti

Obveznice se emituju u valuti srpski dinar (RSD).

Relativna nadredenost hartija od vrednosti u strukturi kapitala izdavaoca u
slu¢aju insolventnosti

Obveznice predstavljaju direktne, neosigurane obaveze Izdavaoca.

Obaveze lzdavaoca koje proistiCu iz Obveznica nisu obezbedene nikakvim
sredstvima obezbedenja ili osiguranja placanja i imaju jednaki rang sa svim
ostalim sadasnjim i buduc¢im neosiguranim obavezama lIzdavaoca, osim
obaveza koje mogu imati prvenstvo u odnosu na njih u skladu sa imperativnim
propisima.

Obaveze lzdavaoca po osnovu Obveznica su podobne za primenu mera
odnosno instrumenta raspodele gubitaka iz ¢lana 128t Zakona o bankama u
sluCaju restrukturiranja lzdavaoca $to podrazumeva mogucnost potpunog ili
delimi¢nog otpisa obaveza po osnovu Obveznica, kao i moguc¢nost konverzije
potrazivanja iz Obveznica u kapital i moguénost jednostrane izmene uslova
Obveznica od strane NBS.

U slu¢aju stecaja Izdavaoca potrazivanja zakonitih imalaca Obveznica ¢e u
skladu sa ¢lanom 20 Zakona o steCaju i likvidaciji banaka i drustava za
osiguranje, biti svrstana u petiisplatni red i rangiraée se najmanje jednako (pari
passu) sa potrazivanjima svih ostalih poverilaca koji su svrstani u taj isplatni
red.

lzdavalac zadrzava pravo da izda i druge hartije od vrednosti i da preuzme i
nove obveze koje su, prema isplatnom redu, ravnopravne ili nadredene
Obveznicama.

Obveznice ne predstavljaju depozit i kao takve nisu podobne za osiguranje kod
Agencije za osiguranje depozita.

Opis prava koja proizilaze iz hartija od vrednosti ukljucuju¢i moguca
ogranicenja tih prava i postupak njihovog ostvarenja

Prava iz Obveznica pripadaju njihovom zakonitim imaocima.

Zakonitim imaocima Obveznica se smatraju lica iz ¢lana 5 Zakona o trzistu
kapitala.

Osnovna prava zakonitih imalaca Obveznica su pravo na isplatu glavnice i
pravo na isplatu kamate.
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U sluaju docnje izdavaoca u pla¢anju kamate i/ili glavnice zakonitim imaocima
daju pravo na isplatu zatezne kamate, po stopi zakonske zatezne kamatne
stope vazece u Repubilici Srbiji na dan obracuna zatezne kamate.

Kamatna stopa sastoji se iz promenljivog i fiksnog dela.

Promenljivi deo kamatne stope predstavlja tromesecni BELIBOR, dok fiksni deo
kamatne stope predstavlja fiksna marza od 250 baznih poena (2,50%).

Kamata na Obveznice placa se kvartalno na Datume placanja kamate (tj.
svakog 6. septembra, 6. decembra, 6. marta i 6. juna).

Datum prvog placanja kamate je 6. septembar 2024. godine.

U tabeli koja sledi date su informacije o kamatnim periodima.

_ Kamatni periodi FrEf T Datum olcirediv:r:ju
fomatnog] g Co0etuma | podatumane | KGN | omcine tope-3m
perioda ukljuéujuéi i taj dan | ukljuéujuéi i taj dan periodu Belibor
1 06-06-24 06-09-24 92.00 06-06-24
2 06-09-24 06-12-24 91.00 06-09-24
3 06-12-24 06-03-25 90.00 06-12-24
4 06-03-25 06-06-25 92.00 06-03-25
5 06-06-25 06-09-25 92.00 06-06-25
6 06-09-25 06-12-25 91.00 06-09-25
7 06-12-25 06-03-26 90.00 06-12-25
8 06-03-26 06-06-26 92.00 06-03-26
9 06-06-26 06-09-26 92.00 06-06-26
10 06-09-26 06-12-26 91.00 06-09-26
n 06-12-26 06-03-27 90.00 06-12-26
12 06-03-27 06-06-27 92.00 06-03-27
13 06-06-27 06-09-27 92.00 06-06-27
14 06-09-27 06-12-27 91.00 06-09-27
15 06-12-27 06-03-28 91.00 06-12-27
16 06-03-28 06-06-28 92.00 06-03-28

Kamata se obracunava i pla¢a na Datume plaé¢anja kamate preko Centralnog
registra kvartalno, saglasno tabeli koja prikazuje kamatne periode na poslednji
dan kamatnog perioda osim u slu¢aju isplate poslednjeg kamatnog kupona koji
¢e biti isplac¢en na Datum dospeca.
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Sva plaéanja se moraju izvrsiti na navedene Datume plaé¢anja kamate ili Datum
dospeca, kako je primenljivo, zakonitim imaocima Obveznica koji su
registrovani u Centralnom registru u trenutku zavrsetka radnog vremena na
Datum preseka, osim ukoliko Datum pla¢anja kamate ili Datum dospeca (kako
je primenljivo) nije radni dan (utvrden kao radni dan Centralnog registra i
poslovnih banaka koje posluju u Republici Srbiji), u kom slu¢aju ¢e se pla¢anje
vrsiti prvog radnog dana koji sledi nakon relevantnog Datuma plaéanja kamate
ili Datuma dospeca.

U slu€aju docnje u isplati kamate i/ili glavnice Obveznice zakonitim imaocima
daju i pravo na isplatu zatezne kamate, po stopi zakonske zatezne kamatne
stope vazece u Republici Srbiji na dan obracuna zatezne kamate.

U slu¢aju da datum prevremenog otkupa nije radni dan obracun za taj kamatni
period ¢e uzeti u obzir i period do prvog radnog dana kada e biti vrSen otkup
Obveznica, odnosno isplata glavnice.

Kamata se obraCunava na osnovu stvarnog broja dana u datom kamatnom
periodu, zasnovanom na godini koja se sastoji od 360 dana, za period od i
uklju€uju¢i datum dospeca prethodnog kupona, do datuma dospeca datog
kuponaq, ali ne ukljuCujuéi taj dan. U slu¢aju da je Datum placanja kamate
neradni dan u Republici Srbiji, isplata kamate ce biti izvrSena prvi sledeci radni
dan (utvrden kao radni dan Centralnog registra i poslovnih banaka koje posluju
u Repubilici Srbiji). U slucaju da Datum placanja kamate bude pomeren zbog
neradnog dana, iznos kamate nece se prilagodavati usled toga.

Pla¢anje glavnice i pripadaju¢ih kamata ce se vrsiti posredstvom Centralnog
registra u postupku propisanom Pravilima poslovanja Centralnog registra koji
¢e biti na snazi i primenjivati se u vreme isplate.

Obveznice su slobodno prenosive i imalac moze bez ikakvog ograni¢enja njima
raspolagati $to, izmedu ostalog, ukljuCuje, ali se ne ograniCava na
uspostavljanje zaloznog prava na Obveznicama u skladu sa primenjivim
propisima.

Informacije o promenjivoj kamatnoj stopi
Kamatna stopa sastoji se iz promenljivog i fiksnog dela. Promenljivi deo

kamatne stope predstavlja tromesecni BELIBOR, dok fiksni deo kamatne stope
predstavlja fiksna marza od 250 baznih poena (2.50%).
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BELIBOR (BELgrade Inter Bank Offered Rate) predstavlja referentnu kamatnu
stopu za dinarske plasmane banaka koje u¢estvuju u panelu banaka, prema
drugim bankama iz BELIBOR panela banaka. BELIBOR se kotira na isti datum
valute kada je RTGS (Real Time Gross Settlement) sistem otvoren za placanje,
na osnovu stvarnog broja dana od 360 dana u godini i prikazan je sa dva
decimalna mesta.

Panel banaka (,Panel banaka”) za obra¢un BELIBOR-a trenutno ukljucuje
sledece banke:

Unicredit Bank Srbija AD Beograd,
Raiffeisen banku AD Beograd,

NLB Komercijalnu banku AD Beograd,
Banca Intesa AD Beograd,

Eurobank Direktna AD,

Banku Postanska Stedionica AD Beograd,
Addiko bank AD Beograd

o O O O O O O

Svakog radnog dana svaka banka iz Panela banaka dostavlja u sistem Reuters-
a kotacije za kamatne stope po kojima je spremna da ponudi dinarska sredstva
za sledece periode: t/n (tom-next), s/n (spot-next), 1 week (1 nedelja), 2 weeks
(2 nedelje), 1 month (1 mesec), 3 months (3 meseca) i 6 months (6 meseci).
BELIBOR stope se obracunavaju i fiksiraju u 11:00 ¢asova (po beogradskom
vremenu) kao aritmeti¢ka sredina kotacija koje preostanu nakon eliminacije
najvise i najnize stope. BELIBOR se objavljuje na Reuters-ovom sistemu svakog
radnog dana, neposredno nakon fiksiranja.

BELIBOR stope se takode objavljuju svakog radnog dana na internet stranici
NBS:

https://nbs.rs/sr_RS/finansijsko_trziste/dnevni-pregled-ks/

Za potrebe ove tacke 3.1.7 ,radni dan” je svaki dan (osim subote i nedelje) kada
poslovne banke i u€esnici na trzistu hartija od vrednosti obavljaju transakcije i
otvorene su za opSte poslovanje u Beogradu.

Formula za obracun iznosa kamate za kamatni period je sledeca:
K=N=KS = (broj dana u kamatnom periodu/360) pri ¢emu je:

K iznos kvartalne kamate koja se isplacuje u dinarima

N nominalna vrednost obveznice izrazena u dinarima

KS vrednost kamatne stope na godiSnjem nivou izraCunate na osnhovu
odgovarajuce formule za dati kamatni period (u %)

Formula za obracun kamatne stope na godisnjem nivou na izdate obveznice
(KS) je sledeca:
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KS = tromesecni BELIBOR + 2.50%

Ukoliko tromesecni BELIBOR na datum odredivanja kamatne stope nije
dostupan iz bilo kog razloga u Reuters-ovom sistemu, ili ukoliko nije dostupan
na internet stranici NBS, za promenljivi deo kamatne stope ¢e biti koris¢ena
stopa koja bude predstavljala adekvatnu zamenu za tromesecni BELIBOR i koja
bude prihvaéena od strane regulatora i trzisSnih u¢esnika u tom trenutku.

Zastarevanja potrazivanja po osnovu isplate kamate i glavnice

U skladu sa propisima Republike Srbije, potrazivanja prema Izdavaocu na ime
kamata na Obveznice zastarevaju u roku od 3 (tri) godine od datuma koji je
odreden kao datum isplate kamate. Potrazivanja prema Izdavaocu na ime
isplate glavnice Obveznica zastarevaju u roku od 5 (pet) godina od Datuma
dospeca Obveznica.

Podaci o agentu za obrac¢un kamate

Obracun i isplatu dospele kamate e vrsiti Odeljenje za poslove investicionog
bankarstva Izdavaoca, u svojstvu ovlaséene banke.

Datum dospeca, plan amortizacije, postupci otplate i vremenski raspored
plac¢anja

Ne postoji plan amortizacije vec se celokupan iznos glavnice placa na
Datum dospeca.

Pocevsi od Datuma pla¢anja kamate koji pada na é. jun 2027. godine (uklju€ujuci
i taj datum) Izdavalac ima pravo da izvrSi prevremeni otkup svih Obveznica.

lzdavalac moze realizovati opciju prevremenog otkupa Obveznica pod uslovom
da je zakonite imaoce Obveznica na odgovarajuci nacin obavestio o odluci da
realizuje pravo prevremenog otkupa u roku koji nije duzi od 60 i nije kraci od 30
dana pre planiranog datuma prevremenog otkupa, pri ¢emu datum
prevremenog otkupa moze biti iskljucivo Datum placanja kamate. Prevremeni
otkup ¢e biti izvrSen po Nominalnoj vrednosti odnosno po ceni od RSD
20.000.000,00 po jednoj Obveznici.

Podatak o prinosu
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S obzirom da je kamatna stopa po Obveznicama promenljiva i vezana za
tromesecni BELIBOR, prinos od Obveznica se ne moze izra¢unati unapred posto
¢e zavisiti od kretanja tromesecnog BELIBOR-a.

Zastupanje zakonitih imalaca Obveznica

Nije predvideno postojanje skupstine zakonitih imalaca Obveznica, niti su
predvideni drugi nacini zajedni¢kog zastupanja zakonitih imalaca Obveznica.

Podaci o odlukama na osnovu kojih su Obveznice izdate ili ¢e biti izdate, u
slu¢aju novih izdavanja hartija od vrednosti

Obveznice se izdaju na osnovu Odluke Upravnog odbora izdavaoca broj F19 koja
je doneta 25. aprila 2024. 1zuzev predmetne odluke Upravnog odbora koja se
odnosi na emisiju Obveznica ne postoje odluke nadleznih organa Izdavaoca u
vezi novih hartija od vrednosti.

Ocekivani datum izdavanja hartija od vrednosti, u slu¢aju novih izdavanja
Izdavalac ne planira nova izdavanja obveznica i/ili drugih hartija od vrednosti.
Ogranicenja u vezi sa prenosom hartija od vrednosti

Ne postoje ograni¢enja u vezi sa prenosom Obveznica, te zakoniti imaoci mogu
slobodno i neograni¢eno raspolagati Obveznicama u skladu sa zakonom.

Porezi i druga davanja

Ovaj odeljak sluzi isklju¢ivo u informativne svrhe i ni u kom slu¢aju ne moze se
smatrati poreskim savetom u vezi sa ulaganjem u Obveznice.

Svaki potencijalni zakoniti imalac Obveznica je duzan da se informiSe o
poreskim obavezama koje mogu nastati njihovim sticanjem, drzanjem, ili
raspolaganjem, Sto uklju€uje i informisanje o poreskim zakonima ili propisima
Republike Srbije i svim relevantnim sporazumima o izbegavanju dvostrukog
oporezivanja, ukoliko je zakoniti imalac nerezident u Republici Srbiji.

Poreski zakoni i propisi su podlozni izmenama i svaki potencijalni zakoniti
imalac je duzan da se informiSe o bilo kojim izmenama i dopunama takvih
zakona i propisa koji mogu dovesti do promena kod poreskih obaveza koje

proizilaze iz sticanja, drzanja, ili raspolaganja Obveznicama.

Poreski tretman koji vazi za medunarodne finansijske institucije moze zavisiti
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od sporazuma o osnivanju takvih institucija i stope poreza ovde navedene ne
moraju vaziti za ta lica.

lzdavalac, kao ni bilo koje drugo lice koje je uklju¢eno u izdavanje Obveznica, ne
snose odgovornost za bilo koju poresku obavezu koja nastaje za zakonitog
imaoca u vezi sa Obveznicama.

«» Poreski tretman kamate na Obveznice

U skladu sa Zakonom o porezu na dobit pravnih lica, prihod koji domaca pravna
lica ostvare od kamata, uklju€ujuci i kamate iz Obveznica, ulazi u osnovicu
poreza na dobit. Dobit se oporezuje po stopi od 15%.

U skladu sa istim zakonom isplata kamata iz Obveznica stranim pravnim licima
podleze placanju poreza na dobit po odbitku po stopi od 20%, osim ukoliko
postoji zaklju¢en ugovor o izbegavanju dvostrukog oporezivanja sa zemljom
rezidentnosti zakonitog imaoca Obveznica u kom slucaju se primenjuju
odredbe tog ugovora.

Isplata kamate nerezidentnim pravnim licima iz jurisdikcije sa preferencijalnim
poreskim sistemom, podleze plac¢anju poreza na dobit po odbitku po stopi od
25%. Lista zemalja sa preferencijalnim poreskim sistemom je utvrdena
Pravilnikom o listi jurisdikcija sa preferencijalnim poreskim sistemom koji je
donelo Ministarstvo finansija Republike Srbije.

U skladu sa Zakonom o porezu na dohodak gradana, prihod koji fizicka lica
ostvare od kamata iz Obveznica smatra se prihodom od kapitala i oporezuje
se kao porez po odbitku po stopi od 15%. Isplata kamata iz Obveznica stranim
fiziCkim licima podleze plaéanju poreza po odbitku po stopi od 15%, osim
ukoliko postoji zaklju€en ugovor o izbegavanju dvostrukog oporezivanja sa
zemljom rezidentnosti imaoca Obveznica, u kom slu¢aju se primenjuju odredbe
tog ugovora.

Obveznik poreza po odbitku je primalac prihoda od kamate, a lzdavalac
Obveznica, kao isplatilac prihoda, duzan je da obracuna, obustavi i uplati porez
na propisani racun javnih prihoda u momentu isplate kamate.

Radi izbegavanja mogucih nedoumica napominjemo da ¢e fizickim licima
(rezidentima i nerezidentima) i stranim pravnim licima (koja ne spadaju u
medunarodne finansijske institucije) kamata po Obveznicama biti ispla¢ena u

neto iznosu po odbitku poreza.

+» Poreski tretman glavnice obveznica
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U skladu sa vazeéim zakonima i propisima isplata glavnice Obveznica ne
podleze placanju poreza.

0

+» Poreski tretman kapitalne dobiti

U skladu sa Zakonom o porezu na dobit pravnih lica, kapitalni dobitak nastaje
prodajom, odnosno drugim prenosom Obveznica uz naknadu. Poresku osnovicu
predstavlja iznos razlike izmedu prodajne i nabavne cene Obveznica.

Kapitalni dobitak koji domaca pravna lica ostvare prodajom Obveznica ulazi u
oporezivu dobit i oporezuje se po stopi od 15%.

Ukoliko strano pravno lice ostvari kapitalni dobitak prodajom Obveznica,
oporezuje se po resenju, po stopi od 20%, osim ukoliko postoji zaklju¢en ugovor
0 izbegavanju dvostrukog oporezivanja sa zemljom rezidentnosti prodavca
Obveznica, u kom slucaju se primenjuju odredbe tog ugovora.

Nerezidentno pravno lice duzno je da u roku od 30 dana od dana ostvarivanja
prihoda, podnese poresku prijavu nadleznom poreskom organu, u skladu sa
Zakonom o porezu na dobit pravnih lica.

Odredbama Zakona o porezu na dohodak gradana, kapitalnim dobitkom
smatra se prihod koji obveznik ostvari prodajom, odnosno drugim prenosom uz
naknadu hartija od vrednosti. Stopa poreza na kapitalni dobitak za domaca
fizicka lica iznosi 15%.

Stopa poreza na kapitalni dobitak za fizicka lica nerezidente iznosi 15% osim
ukoliko postoji zaklju€en ugovor o izbegavanju dvostrukog oporezivanja sa
zemljom rezidentnosti prodavca Obveznica, u kom sluaju se primenjuju
odredbe tog ugovora.

Porez na kapitalni dobitak placa se po reSenju nadleznog poreskog organa.
Fizicko lice, poreski obaveznik, duzno je da nadleznom poreskom organu
podnese poresku prijavu za prihode na kapitalne dobitke najkasnije u roku od
30 dana od isteka svakog kalendarskog polugodiSta u kojem je izvrSen prenos
Obveznica.

U slu€aju da se prodajom Obveznica ostvari kapitalni gubitak, dopusteno je

njegovo prebijanje na racun bududih kapitalnih dobitaka u narednih pet godina.

3.115 Ponudac Obveznica koji trazi uklju¢enje u trgovanje na uredenom trzistu
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Izdavalac ¢e odmah po okoncanju emisije podneti zahtev Beogradskoj berzi
za ukljuCivanje Obveznica na OPEN MARKET segment regulisanog trzista
Beogradske berze.

Podaci o ponudi / ukljucenju u trgovanje

Uslovi, podaci o ponudi, vremenski raspored i postupak prihvatanja ponude

4.11

4.12

4.13

Uslovi ponude

U skladu sa Odlukom Upravnog odbora Izdavaoca broj F19 koja je doneta na
sednici koja je odrzana 25. aprila 2024. godine kojom je odobreno izdavanje
Obveznica predvideno je da se Obveznice nude isklju€ivo pravnim licima koja
imaju status profesionalnog investitora u skladu sa Zakonom o trzistu kapitala.
Predmetnom odlukom su odredeni i uslovi alokacije i distribucije Obveznica koji
su blize opisani u tacki 4.2 dole.

Ponuda ¢e se smatrati uspeSnom i Obveznice ¢e biti izdate ukoliko tokom
perioda za upis i uplatu bude upisana i upla¢ena najmanje 151 Obveznica.
Ukupan Iznos izdanja / ponude

Ukupan iznos izdanja Obveznica iznosi RSD 6.000.000.000,00.

Ukupan broj Obveznica u ponudi je 300 Obveznica, pojedina¢ne nominalne
vrednosti od RSD 20.000.000,00.

U slucaju uspesSne emisije konacan broj izdatih Obveznica ¢e zavisiti od broja
upisanih i uplaé¢enih Obveznica koje ¢e investitori upisati i uplatiti tokom
Perioda upisa i uplate (kako je definisan nize u tacki 4.1.3).

Period ponude
Investitori mogu da izvrSe upis i uplatu Obveznica u periodu od 3. juna 2024.
godine (ukljuCujuci taj datum) do 5. juna 2024. godine (ukljuCujuci taj datum) u

periodu od 09:00 do 16:00 ¢asova (,Period upisa i uplate”).

Obveznice se upisuju potpisivanjem upisnice koju mogu dobiti od Izdavaoca ili
Banke upisa i uplate na adresi:

OTP banka Srbija a.d Novi Sad
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Odeljenje trzista kapitala

Bulevar Zorana bindi¢a 50a/b, Beograd
Email: broker@otpBanka.rs

Tel: + 38111205 33 96 (Zoran Sarac)

Tel: + 38111205 33 81 (Aleksandra Smiljkovi¢)

Prilikom upisa i uplate Obveznica investitori su u obavezi da Banci upisa i uplate
dostave slede¢u dokumentaciju:

- lzvod iz nadleznog registra ili drugi odgovarajuc¢i dokument o osnivanju u
cilju identifikacije investitora;

- Ovlas¢enje/punomodje za upis Obveznica koje je potpisalo ovliaséeno lice
investitora;

- Li¢ni identifikacioni dokument lica koje je ovlas¢eno da potpise upisnicu;

- Dokaz o otvorenom racunu finansijskih instrumenata (podaci o klijentu);

- Dokaz o otvorenom dinarskom rac¢unu u nekoj od poslovnih banaka u
Repubilici Srhiji.

Investiciona drusStva koje upisuju Obveznice u ime klijenta moraju da dostave:

- lzvod iz nadleznog registra ili drugi odgovarajuc¢i dokument o osnivanju u
cilju identifikacije investicionog drustva;

- ReSenje Komisije za hartije od vrednosti investicionog drustva;

- lzvod iz nadleznog registra ili drugi odgovarajuc¢i dokument o osnivanju u
cilju identifikacije investitora;

- Ovlascéenje za upis Obveznica koje je potpisalo ovlasc¢eno lice investitora
kojim se Investiciono drustvo ovlasc¢uje da potpisSe upisnicu u ime
investitora;

- Li¢ni identifikacioni dokument lica koje je ovlaséeno da potpiSe upisnicu u
ime investicionog drustva;

- Uputstvo klijenta investicionog drustva za upis Obveznica (SWIFT ili pisani
nalog);

- Dokaz o otvorenom racunu finansijskih instrumenata (podaci o klijentu);

- Dokaz o otvorenom dinarskom racunu u nekoj od poslovnih banaka u
Republici Srbiji.

4.1.4 Smanjenje broja upisanih hartija od vrednosti

U slu€aju da tokom Perioda upisa i uplate bude uplaceno vise od 300 Obveznica
¢e biti proporcionalno alocirane i distribuirane po pro rata principu medu
investitorima u kom slucaju ¢e Banka upisa i uplate vratiti preplacen iznos na
relevantan bankarski racun investitora, jedan radni dan nakon zavrSetka
Perioda upisa i uplate.
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Broj hartija od vrednosti koje se mogu upisati

lzdavalac emituje 300 Obveznica pojedina¢ne nominalne vrednosti RSD
20.000.000,00 odnosno ukupne nominalne vrednosti RSD 6.000.000.000,00.

270 obveznica lzdavalac ¢e ponuduti, alocirati i distribuirati grupi
profesionalnih investitora koji su medunarodne finansijske i razvojne institucije.
Prostalih 30 mogu u celosti upisati svi domadi profesionalni investitori.

Nacin i rokovi za uplatu upisanih hartija od vrednosti

Uplatu upisanih Obveznica investitori mogu da izvrSe tokom Perioda upisa i
uplate.

Uplata upisanih Obveznica se vrsi u skladu sa instrukcijom za uplatu koja €ini
sastavni deo upisnice (dostupna kod Izdavaoca ili Banke upisa i uplate).

Investitori sti¢u pravo na kupovinu Obveznica uplatom sredstava na namenski
novcani racun koji je Banka upisa i uplate otvorila u ime Izdavaoca, i koji vodi
Banka upisa i uplate za potrebe emisije Obveznica.

Nakon registracije emisije, Obveznice koje su upisane i uplacene prenece se sa
emisionog racuna lzdavaoca kod Centralnog registra na racune finansijskih
instrumenata investitora kod Centralnog registra u skladu sa informacijama
koje su navedene od strane investitora u upisnici.

Opis nacina i datum na koji ¢e biti objavljeni rezultati ponude

Rezultati ponude Obveznica bice objavljeni najkasnije tri radna dana nakon
zavrSetka Perioda upisa i uplate, u Stampanom formatu, besplatno, u
registrovanom sediStu i lzdavaoca, kao i na njegovoj internet stranici
www.raiffeisenbank.rs

Postupak za koris¢enje prava prvenstva pri upisu, prenosivost prava upisa i
postupanje sa neiskoris¢enim pravima upisa

Nije predviden postupak za koriséenje prava prvenstva pri upisu, prenosivost
prava upisa i postupanje sa neiskoris¢enim pravima upisa.
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Plan raspodele i alokacije hartija od vrednosti

4.2.1

4272

Kategorije potencijalnih investitora kojima su ponudene hartije od vrednosti

U skladu sa Odlukom Upravnog odbora Izdavaoca broj F19 kojom je odobreno
izdavanje Obveznica koja je doneta na sednici koja je odrzana 25. aprila 2024.
godine ponuda Obveznica se vrsi iskljuivo na trziStu Republike Srbije
profesionalnim investitorima koji su pravna lica.

Prema Odluci Upravnog odbora Izdavaoca broj F19 koja je doneta na sednici
koja je odrzana 25. aprila 2024. godine ponuda, alokacija i distribucija
Obveznica bice izvrSena na slededi nacin:

i) ukupno 270 Obveznica Ccija je zbirna nominalna vrednost  RSD
5.400.000.000,00 ¢e biti ponudeno, alocirano i distribuirano profesionalnim
investitorima koji su medunarodne finansijske i razvojne institucije
(,Transa 1)

i) preostalih 30 Obveznica cija zbirna nominalna vrednost iznosi RSD
600.000.000,00 ¢e biti ponudeno, alocirano i distribuirano profesionalnim
investitorima koji su domacde finansijske institucije (,Transa 2");

iii) u sluCaju da tokom Perioda upisa i uplate bude upisano vise od 30
Obveznica TranSe 2, Obveznice u okviru TranSe 2 ce biti proporcionalno
alocirane i distribuirane na pro rata principu u kom slucaju ¢e Banka upisa
i uplate vratiti preplacen iznos na relevantan bankarski rac¢un investitora,
jedan radni dan nakon zavrsetka Perioda upisa i uplate.

Postupak obavestavanja investitora o koliCini dodeljenih hartija od
vrednosti, uz napomenu da li moZe da se trguje hartijama od vrednosti i pre
obavestavanja investitora

Izdavalac ¢e obavestiti investitore o koli¢ini (broju) dodeljenih Obveznica u roku
od jednog radnog dana od dana registracije dodeljenih Obveznica na njihovim
racunima finansijskih instrumenata u Centralnom registru.

Trgovanje Obveznicama nije moguce pre nego Sto lzdavalac obavesti
investitore o koli¢ini dodeljenih Obveznica.
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Odredivanje cene

4.3.1

4.3.2

Cena hartija od vrednosti

U skladu sa Odlukom Upravnog odbora Izdavaoca broj F19 koja je doneta na
sednici koja je odrzana 25. aprila 2024. godine Obveznice se prodaju po ceni koja
je jednaka njihovoj Nominalnoj vrednosti.

TroSkovi i porezi koji padaju na teret investitora.

U skladu sa Zakonom o porezu na dobit pravnih lica, prihod koji domaca pravna
lica ostvare od kamata, ukljucujuéi i kamate iz Obveznica, ulazi u osnovicu
poreza na dobit. Dobit se oporezuje po stopi od 15%.

U skladu sa istim zakonom isplata kamata iz Obveznica stranim pravnim licima
podleze placanju poreza na dobit po odbitku po stopi od 20%, osim ukoliko
postoji zaklju¢en ugovor o izbegavanju dvostrukog oporezivanja sa zemljom
rezidentnosti zakonitog imaoca Obveznica u kom slu€aju se primenjuju
odredbe tog ugovora. Isplata kamate nerezidentnim pravnim licima iz
jurisdikcije sa preferencijalnim poreskim sistemom, podleZe pla¢anju poreza na
dobit po odbitku po stopi od 25%. Lista zemalja sa preferencijalnim poreskim
sistemom je utvrdena Pravilnikom o listi jurisdikcija sa preferencijalnim
poreskim sistemom koji je donelo Ministarstvo finansija Republike Srbije.

U skladu sa Zakonom o porezu na dohodak gradana, prihod koji fizicka lica
ostvare od kamata iz Obveznica smatra se prihodom od kapitala i oporezuje se
kao porez po odbitku po stopi od 15%. Isplata kamata iz Obveznica stranim
fiziCkim licima podleze placanju poreza po odbitku po stopi od 15%, osim ukoliko
postoji zaklju¢en ugovor o izbegavanju dvostrukog oporezivanja sa zemljom
rezidentnosti imaoca Obveznica, u kom sluaju se primenjuju odredbe tog
ugovora. Obveznik poreza po odbitku je primalac prihoda od kamate, a
Izdavalac Obveznica, kao isplatilac prihoda, duzan je da obracuna, obustavi i
uplati porez na propisani racun javnih prihoda u momentu isplate kamate.

Banka upisa i uplate nece napladivati nikakve troSkove investitorima u vezi sa
upisom Obveznica.

Investitorima se savetuje da se pre ulaganja u obveznice informiSu o
troSkovima ulaganja u Obveznice koji uklju€uju ali nisu ograni¢eni na naknade
plative njihovoj poslovnoj banci u vezi sa uplatom sredstava za kupovinu
Obveznica na racun lzdavaoca otvoren kod Banke upisa i uplate, troskove
otvaranja i vodenja racuna hartija od vrednosti u Centralnom registru, troSkove
brokersko-dilerskog drustva u vezi sa nalozima za trgovanje Obveznicama na
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sekundarnom trzistu nakon njihovog uklju¢ivanja na OPEN Market segment
regulisanog trziSta Beogradske berze itd.

Sprovodenje ponude/prodaje (plasman i pokroviteljstvo)

4.4.1

4.4.2

4.4.3

Lice koje sprovodi postupak ponude/prodaje

Izdavalac nije angazovao institucije koje sprovode postupak ponude/prodaje
Obveznica uz obavezu otkupa (pokroviteljstvo) ili bez obaveze otkupa
(plasman).

Kreditne/depozitne institucije, agenti i depozitari u inostranstvu

Ne postoje depozitne institucije, agenti i depozitari u inostranstvu preko kojih
¢e Izdavalac izvrSavati obaveze po osnovu ponude.

Sva placanja zakonitim imaocima Obveznica (pla¢anja kamate i glavnice)
lzdavalac ce vrsiti preko Centralnog registra.

Ugovor o pokroviteljstvu

Izdavalac nije zaklju¢io ugovor o pokroviteljstvu u vezi sa emisijom Obveznica.

Ukljucenje u trgovanje

4.5.1

4.5.2

4.5.3

UkljuCenje u trgovanje
lzdavalac ¢e, odmah po okonfanju emisije Obveznica, podneti zahtev za
ukljuenje Obveznica u trgovanje na OPEN MARKET segment regulisanog trzista

Beogradske berze.

Druge hartije od vrednosti iste vrste koje Izdavalac planira ili je vec izdao i
ukljuc¢io u trgovanje

U ovom trenutku lzdavalac nema izdatih hartija od vrednosti niti planira
izdavanje drugih hartija od vrednosti (osim Obveznica).

Posrednici pri sekundarnom trgovanju
Ne postoje lica koja su se obavezala da ce delovati kao posrednici pri

sekundarnom trgovanju, obezbedujuci likvidnost pomoc¢u ponudene i trazene
cene i opis osnovnih uslova i preuzetih obaveza.
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Trosak izdavanja hartija od vrednosti

Procena ukupnih troskova ukljucenja u trgovanje

U tabeli koja sledi navedeni su troSkovi Izdavaoca u vezi sa emisijom Obveznica i
uklju€enjem u trgovanje na OPEN MARKET Beogradske berze.

Naknada za odobrenje Prospekta kod
Komisije - Odobrenje jedinstvenog
prospekta duznickih hartija od
vrednosti

Dodeljivanje CFl koda i ISIN broja

Upis emisije hartija od vrednosti na
emisioni racun i dodeljivanje FISN koda

Upis/Prenos emisije duznickih hartija od
vrednosti na racune zakonitih imalaca
po FOP principu

Naknada Banke upisa i uplate

Godisnja naknada za vodenje registra
finansijskih instrumenata aktivnih
izdavalaca

Beogradska berza - naknada za obradu
zahteva za ukljucenje

Naknada za uklju¢enje na Open Market

Naknade za usluge pravnih savetnika
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1.364.000,00 RSD

1.320,00 RSD
21.120,00 RSD
0,1% od ukupne nominalne/

racunovodstvene vrednosti emisije, ne
manje od 6.000,00 i ne vise od 120.000,00

360.000,00 RSD

100.000,00 RSD

5.000,00 RSD

140.000,00 RSD

7.498.000,00 RSD





