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oEycTAErbA, PACXOru trPOMEHE
PALI}'HOBO,ICTBEHE trOJItrTtrKE N trCtrPABKA
TPEIIIAKA U3 PAHUJEX trEPUONA

If, . NOEUTAI( trPE OtrOPE3UBA}bA
(1054 - 10s5+10s6 - 10s7)

o. ryEtrTAr(trpD OtrOpf,,3trBAEA (10ss - r0t{+10s7- 10s6)
tr.trOPE3EANOEUTAK

I. IIOPECKLI PACXO,II TIEPHOAA

II, OIUIOXEH'I IIOPECKH PACXOM NEPI.IOAA

III. OAIIOXEHII TIOPECKI4 IIPHXOIPI NEPI4ONA

P. UCtrJIATII,HA JIFIHA IIPtrMAIDA trOCJIOAABUA

c. HETO AOETTTAK (10sE - 10s9 - 1ff0 - 1061 + 1062 - 1063)

T. HDTO TyEUTAI{ (10s9 - 1058 + 1060 + 1061 -1062 + 1063)

I. HETO NOEHTAK KOJH TIPHIIAAA
MAIIHI.ICKHM YJIA| ATII{MA

II. HETO NOEI,ITAK KOJI,I TIPHTIANA
BEhI{HCKOM BJIACHI4KY

III. HETO ryEI,ITAK KOJI4 TIPIIIIAAA
MAISI,THCKHM YJIATAIMMA

IV- FMTO f YEHTAK KOJ]4 IIPIIIIAAA
BEruIHCKOMBJIACHI{KY

l. OcHoBHa 3apaAa no arrglju

2. Vuaneua (parrogneua) sapa4a no axurjn

I€.Ha-20.

www.ceKos.rs



3

Ma'r,rnn6poj |Y,l 8t994

Ilonyruna rrpaBuo nrrqe - rrpeay3curun

IUr.rt[pa qenamocru TII{E lakgaale
"** nVegy)ete lp ,Oyuy-6e, bqroe6ovq./, frq,aeho
"*t JlQi eho,'ttlb ln6 a*r, nnlg 4q 94

I,I3BEIIITAJ O OCTAJIOM PE3YJITATY

3a nep'oA 
"oA /.0/, o'Jl/&o&.noA,*e

fpyna
paqyHq II O 3I,I U I4J A AOn Hanouona

6poj

H g n o c

Texyha ro4una flperxogna ro4lua

z J 4 5 6
A. HETO PE3YJITAT tr3 NOCJIOBAItrA

I. HETO AOETITAK (AOrr 1064) 2001 40 E25 3,.436
II. I{ETO |yEI4TAK (AOrr 106s) 2002
E. OC'TAJIU CBEOEYXBATHtr,{OEUTAK trJItr ryBUTAK

a) Crarre noje nehe 6nrn percnacur[urooane y Ennancy
ycnexa y 6ygyhlM rreptroAtrMa

JJU

1. flponreue penaloprraqnje neuarepuja:rue nnorune,
HeKPSTHnH4 rrOCTpOJeBa r{ OnpeMe

a) norehane peranoprraruourD( pe3epBa 2003

oJ cMallelle peBiuroprBar.E{oHrD( pe3epBH 2004

J J I

2. Arryapcxu 4o6nqu mu ry6uryr no ocHoBy rurauoBa
ge$rmcaHux npruana

a) gobfirln 2005
6) ry6u4r 2006 2. //2

332

3. ,{o6nryt urr ry6lr4r no ocuony y:rafa6a y BnacHuirre
nrfipyMeHTe Karfl.rTana

a) lo6nqu 2007

6) ry6rqu 2008

J J J

4. lo6tn\ur4nury6uqu no ocnony yAena y ocraloM
creo6yx.aaruou go6nrxy mlr ry6lrrxy npnApyxeHr,rx ApyrmaBa

a) to6ullr 2009

6) ry6uqu 2010

6) Cranxe noje naruaguo uory 6nru perclaorSumorane y
Eruancy ycnexa y dyAyhuu nepnoAnrua

t )q

l. ,{o6rqu wu ry6n4a no ocnory npepavyna t[uHancujcxux
IBBeUITaJa r{HOCTpaHOT nOCJrOBarLa

a) ao6llux 2011

6) ry6nuu 20t2

335

2. \odur\uunury6uqN oa r,rncrpyueuam 3auruTe Hero ynamrta
y HHOCTpaHO noonoBarre

a) aobuqu 2013

6) ry6nrrr 2014

JJO

3. flo6nqu uu ry6rqu no ourory [HcrpyMeHara 3arrrr[re
prcnrc (xeuuHra) HoBqaHor ml(a

a) lo6ilqr 2015

6)ry64u 2016

5 t  I

4. ,{o6n4r uln ry6rqn no ocrory xapruja o4 apeguocru
pacnoJroxnBrD( 3a rrpoAaJy

a) ao6rx$ 2017

6) ry6uuu 2018 t.r.tr)

www.cekos.rs
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I I O 3 I 4 U I 4 J A AOTI Hanouena
6poj

1 4 g n o c

Tercyha roguHa flperxogna ro4taa
^ l 6

I, OCTAJII4 BPYTO CBEOEY)GATTII4 AOBPITAK
(2003 + 2005 + 2007 + 2009 + 201 I + 2013 + 2Ol5 + 2OI7\ -
(2m,4 +2006 + 2m8 + 2010 + 2012 + 2014 + 2016 + 20i8i> 0

2019

II. OCTMI4 EPYTO CBEOEDGATTII4 |YBI,ITAK
(2004 + 2006 +2008 + 2010 + 2012 + 2014 + 2016 + 2018) -
(2003 + 2005 + 2007 + 2009 + 20t | + 2013 + 201 5 + 2017) > 0

2020 I tst
III. NOPE3 HA OCTAJII4 CBEOEY)GATHI,I NOEI4TAK I4JM
fYENTAK IIEPI4ONA 2021

IV. I{ETO OCTAJM CBEOEY)GATHI,I NOEHTAK
(2019 - 2020 - 2021)> 0 2022

V. I{ETO OCTAJII4 CBEOBY)GATHH |YEI4TAK
(2020 - 2019 + 2021\>0 2023 4,Mz
B. YKYIIAH HETO CBEOEY)GATHtr PE3YJITAT
trEPtrONA

I, YKYTIAH HETO CBEOEDGATHLI trOEI4TAK
QfIl - 2002 + 2022 - 2023) > 0 2024 Se aaq -, f36
II. YKYTIAH }IETO CBEOEDGATI{U ryEI'TAK
QN2 - 2001 + 2023 - 2022)> 0

tnt <

f. YKYtrAE HETO CBEOFYXBATHtr.IIOEUTAK IIU
IyEUTAI( (2027 + 2028) = AOtr 2024 > 0 u.nu AOII 2mS> O 2026

l. flprmncan rehuuctslM BJlactr&qrua (arrnraJra 2027
2. Ilpnnucan nmcurqrua roju neuajy rou4oly 2028

AaHa _ 20_ ro4une

www.cekos,rs
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IIonyEaBa trpaBtro Jtrqe - trpeA)BerHm

IIIU<[pa gelaruocru * ,f l ta?\o'{r3
)re&o 'q^9, SArbefio'l.oeb7 '4y' q

, ".0' iu"lVtW:,"WY ":WroAu H e

A. TOKOBU TOTOBUHE U3 trOCJIOBHID( AKTUBHOCTU

L flplrareH roroBllHe rB nocJroBHlo( aKTunuocru (1 .qo

KiIMATE I,I3 NOCJIOBHTX AKTI{BHOCTII

II. O4;ruru rorornne n3 rroclroBrlrx arrmnocm (1 lo 5)
1. Hcuare Ao6asJbaqrua u,rlarn ruaHcll

roroBr4He I{i nocJrosHrx arrnsuocur (I-

IV. Hero oAnsr romBrine r,r3 uocJroBHtD( aKTuBsocrr [I-I)
E, TOKOBU fOTOBtrHE U3 AKTtrBHOCTtr trHBECTtrPAISA

roroBrHe H3 arTr{BHocrr,r riHBecrupana (l go 5

II. Oglueu roronur{e H3 aKTHBHocrrr

IV. Hero oalrrrB roroBuHe u3 aKTtIBHocr],
B. TOKOBH IOTOBUHE tr3 AKTtrBEOCTI{ OUHAHCuPAIf,A

roroBhHe u:r axrllBHocrlr OllHaHcuoana (l ro 5

II. O.urrrlru rorosuHe rlg aIKTnBHocrH

roroBrHe tll aKTHBHocrn 0uuaHcnpana (I-II

roroBrue rE aKrrcuocrn $nuancupana (ll-l

I. CBErA trPUJItrB TOTOBtrEE (3001 + 3013 + 3025
roToBtrHE (3005 + 3019 + 3031)

R, HETO trPruUB TOTOBUHE (3040 - 3041)

x(. TOTOBUHA HA trOIIETKY OEPAWHCKOT
3. IIO3UTtrBHE KYPCHE PA3JItrKE IIO OCHOBY trPEPAq}'HA TOTOBtrHE
U. HETATtrBHE KYPCHE PA:UIUKE trO OCHOBY TPEPAqYIIA TOTOBUEE
J. TOTOBUHA EA KPAJY OEPAITYHCKOI trEP 3042 - 3043 + 3044 + 3045 -

Eafla _20_ rogune

www.ceKos.rs
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flpegysehe sa [JrreBe ,rBarbeno" a.g.

OMEHE y3 OT4HAHCT4JCKE n3BETUTAIE
3^2014.rotrVrldy



1. Onurre unQoprvraqrje

Ilpe.rysehe sa rryreBe ,,BaJbeBo"a.4. (Y 4a.neu reKcry [pyrorno) je ouronano 01.01.1962.nrA. Ha
ocHoBy ype46e Bla4e.noclora.rro je caMocruurHo lo 1974 roA. KaAa ce ygpyxyje ca npe4y:elierr,r sa
rryTeBe ,,Eeorpa4" I4 TIIMe nocraje OcHoeHa opraurasaqr{a 3a oApxaBarbe r,r r.BrpaArby flyreBa. l985.roa
oA ABa BulrbeBcKa OOVP-a, ,,oAp)KaBarba" u ,,flyrorpa4rre" Qopnaupa ce ,{pyurneno npegy:r:he sa
[yreBe ,,BaJbeBo" y cacraBy PO sa rryrere ,,Eeorpa4" r,r y roM o6nury ocraje 4o 1990.roa. Og re ro4uue
nocrryje Kao caMocraJluo [pymmeno npe4ysehe. Ilpelyrehe Mersa npaBHy r4 BracHr,rrrxy r[opuy
16.06.2005.ro4. ra.{a je na ayrquju qpoAaro 70%o ranvlr:eura sehrurcxotu BJracHr4Ky Aymany Baconuhy l.r
oA raAa nocraje aKrlrroHapcKo ApyrxrBo.

Ocaoeua deaamuocm rcoiou ce fipywmeo 6aou je uszpadna coo6paftajuuqa, a noped moea peeucmtpoeao
je u sa o6aenatbe ctedehtn denamuocmu: npouseodrte epafieeuucrcoz uamepujatto, npeuot p,o6e y
dpyucxou cao6paltajy, odpcrcaean e u nonpqeKa MomopHux 6o:7wna.

CeAnurre gpyrurra je y Bareny, Mlrronana f tnwvha6p.94

Marr.rqrur 6poj [pyruraa je 07188994 aftuIB 101898873

OuHancujcrlr zsnerurajlr sa 2014. roAr.rr{/, uuju cy cacraBHr.r ,qeo oBe HarroMeHe, ogo6perur cy oA crpaHe
Eopaa 4uperropa AaHa 28.02.2015.rot.

Ha Aau 31. aeqerra6ap 2014. ro4ulre [pymrno je ruzuro 367 zarrcarcmrx (na tan 31. aeqervr6ap 2013.
roAHHe 6poj sanocnenra< y [pymrny 6uoje 380).

2. Ocuone sa cacraBJbarbe QunaucnjcKrrx rr3nerrrraja

H:yseo xaro je HaBeAeHo nraxe, (pr,rnancujcxra usreruraju [pyurna cacraBJbeHu cy y cKJraAy ca
Melynapo4HI'IM craHAapAnua t[uuaucujcror riBBeruraBarra (MCOI4). Orrrancujcru usneuraju cy
cacraBJbeHl{ rrpeMa KoHuerlry ucropujcxru rpornKoBa nao4raQuxonaHoM 3a penaropusargrjy

[pyllrno je cacraBl,ulo one $nuancnjcxe usnemmje y cKiraAy ca 3axonou o parryHoBoAcray n penuruju
rojr,r saxrena 4a QuHancujcKl{ rrBertrrf^ 6yly 4pr{npeMJr,eHr.r y cKJraAy ca cBr{M MCOH .Kao r{
rponl{cl{Ma I,I3AarvM oA crpaHe Mr.rrnrcrapcrna Qnnancuja Perry6luxe Cp6nje. kluajyhuy Br{Ay pasJrr,rKe
usuely oBe ABe peryJrarrrBe, ouu $unancujcrra u:neuraju o4crrynajy ol MC@H y cne4eheu:

1 ,,Bau6I4JIaHcHa cpeAcrBa u o6ane3e" cy [puKa3aHa na o6pacqy 6r,uauca crana (xanoueta2.l7).
Ose crasre no 4eQlrur,rqlrjn MCOI4 He npeAcraBJbajy uu cpeAcrBa nu o6anege.

2 npyrurno je ore $rauauclrjcxe lr:neuraje cacranraro y r[oprvrary nponucaHoM oA orpaHe
Mmrucrapcrna Qunancraja, roju nuje y cKJraAy ca 3zxreBr{Ma MPC | - "Ilpuxazueafte

Quu au cuj cxux use eutm aj a. "



2. oqrose 3a cacraBJbarbe QnnancujcKrrx usneruraja (nacranarc)

CactasJLalse Sunancujcrnt urreturaja y cKJraAy ca MCOH 3axreBa npmvreHy ri3Becrrru( KJ6J rHr.il(
parryHoBo.qcrBeHl{x npolleHa. Ouo, rarofe, 3axreBa 4a Pyxono4crBo Kopr.rcrr,r croje npocyfr6ar6e y
IIpI'IMeHI'I paqyHoBoAcrBeHr.D( rIoJIt4TI{ra ,{pymrna. O6nacru r<tje saxrerajy npocy!ruarre seher creneHa
r'Ulr'r sehe cJro)KeHocrLI, o.qHocHo o6nacrr,r y xojrnra ilpernocraBKe n nporleHe-r-u.1y ratepnjamusnauaj
sa Qlrnancujcne r,rsnemraje o6enoAamenu cy y nanouenr,r 4.

2.1. IlpepavyHaBabe crpaHrrx Barryra

@) AynxquoHorHa u saryma npaKu3aearba

Cranre yxrbflene y Qnnancr,rjcre urreuraje {pyurna ce o4rraepanajy u npuraryjy y Bilryrr.r rpr,rMapHor
eKoHoMcKor oKpyx(el6a y rojerr,r ,{pymrao nocrryje (rpynxqrzonaana earryra). Oyrrrp.ronanna BiNryTa,
oAHocHo Icnerurajna BaIryTa {pym:rra je 4nuap, a rasreurajr,r cy npr,rKa3aHr.r y xrr6aAaMa Atr1apa,
yKoJrLrKo Hr,rje apyraunj e HarurarrreHo.

(6) Ilosumuene u HezamanHe wpcHe pnruKe

Cra uorpaxmarta u o6as$e y crpaHr,rM cpeAcrBr,rMa urahana flpepaqyHara cy Ha rrrlD(oBy Ar.rHapcKy
[porlrBBpeAHocr IIo cpeArbeM Kypcy Ha gale 6unavca crarba. flosnr[BHe r{ Herarr{BHe Kypcne pa3JrprKe
HacraJle rpeparryHoM norpaxuBzllba Iz o6anega y crpaHr.nr cpeAcrBuMa rurahasa roje nucy rgMtrpeHe Ao
rcpaja rognne, ncraryjy ce y 1unaucy ycnexa rcao Quuaucujcrcu npuxodu oduocuo piacodu.

fIosI'ITIBHe vr HerarI{BHe KypcHe pa3Jrr,rKe HacraJre npu r43Mr{pr.Barly o6asesa u;ru HarflJrarlr
norpaxl{Bal5a y roKy roAI,IHe rlo Kypcy naxeheu Ha AaH nocJroBHe npoMeHe, ucra:yjy ce y 6u.nancy
yc[exa rao $r.ruaucujcKr{x npr.D(oAn oAHocHo pacxoAu.

3. flperrreg 3Har{ajHvrx paqyHoBoAcrBeH}rx rroJrvrrvrKa

OCIrosHe parlyHoBoAcrBeHe rloJlr{rr{Ke npr{MerbeHe 3a cacranJlarbe onlx rsruraucr{cxn< nore.mmja
HaBeAeHe cy y AaJbeM TeKcry. Oue norurlrre cy KoH3r{creHTHo rrplrMerbeHe Ha cBe rrpr{Ka3aHe roAuHe,
ocr{M aKo nnje gpyravuje Ha3HarreHo.



3. flper;re4 rnauajnux parryHoBoAcrBeHrrx noJrrrrnrca ( Hacranarc )

(e) Hexpemauae, nounpojerua u onpeMa

floqerno BpeAHoBaH-e HeKperHrIHa, nocrpojerra u orpeMe Bprrru ce no na6arnoj BpeAHocrrr r.rJrr.r 11o qerg
Koltrralsa' Ha6aeHa BpeAlrocr yrnyuyje cBe rBAarKe roju ce npnsnajy y cKJraAy ca MpC-16
HeKperHrrHe, uocrpojerra u o[peMa.

Harna,qno Bpe4noBane HeKperHIrHa Bplnu ce no ocHoBHoM fiocrynKy, xojr.r je npeanraleu y MpC 16 - Hexperxuuti, oonu
TpaHcnoprHrD( cpeAoraBa r.t onpeMe y rpafenr.rnapcrry.

Atilonmusauuia Hexoemauas, nocmooierbs u onDewe ce o6pauynana nponopqloHaJrHoM MqrcAoM
TOKOM nporleEeHor Kopr{cHor BeKa y[orpe6e cpe4crana. OcHonrr5r 3a aMoprrll3al*tjy uerperrruua,
uocrpojerra I4 onpeMe rIuHIn [ortrTeHa, oAHocHo Ha6asHa BpeAHocr yMaEeHa 3a npeocrarry BpeArrocr
yKoJrr,rKo nocroju.

Kopncuu ner rpajarra ceare nojeguHaqHe HeKperur,rue, nocrpojena n o[peMe npeucnrrryje ce
[epLroAruHo.

Ha rpajy nocJIoBHe roAI{He npoqerryje ce Aa Jrr{ cy HeKperH}rue, nocrpojerba Lr onpeMa o6esnpeferu.r y
crrraAy ca MPC 36 - O6esnpeferre cpe4crana.

Ocnonne cro[e aMoprl{3aquje sa noje4r+re rpyrre HeKperHr.rna, nocrpojerba Lr onpeMe cy cregehe:

fpalenuHcxr.r o6jernr
Onperua
Bo:ula
Hauemraj
Ocrara onperua

_ cmna arrroprnsaurje
r,3 _9yo
5 -20Y"

5 _ 14,30/o
t0 _ 12,5%

33,33_50%

3. Irper.neq 3HarrajHrx parryuoBoAcrBeHrrx roJrrrrnna (HacraBaK)

3.1. Cra.rrna nMoBrrrra (uacranarc)

(z),(yzop ounu fr uaaucuj cxu ruraeMaHa

V orrrapy ,qyroporrHlo( $I,rnaucujcxrx [JracMaHa r,rcraryjy ce, yveroha y KarruraJry Apyrn rpz]BHrD(
nuqa, xaprnje oA BpeAHocru roje ce Apxe Ao Aocreha, ,{arr,r Ayropoqil,r KpeAnrn 3aBr.rcHrrM r,r ocr.aJrr.rM
TIOBE3AHI,IM TIPABHI{M JII4I,IMA LI OCTIIJII{ AYIOPOqHU QUTTAUCTAJCXU IIJIACMAH}I,



eA 3Haqpj Hrx p4qyHoBoAcTBeH4X rroJrrrTrrKa

trMoBrrrra (nacranprc)

nprrsHaBarr'o xaprraja oA BpeArrocrrr xoje ce Apxe Ao 4ocneha BprrrLI ce

HA TEPET COTICTBEHOT KAII}ITAJIA.

rro ocHoBy yJramrLa y BaBrrcHa, noBe3aHa rr Apyra npaBHa Jrnqa
$tmanc4jcrror nenepraja, y crJrary ca MPC 36 u npu:najy ce lcao

npXUIaBaBe LI HaKHaAIIO BpeArroBarbe AaTrD( ,ryropoqHrlD( rpeprra ppuu
r, roja rpeAcraBJba Bpp4nocr rraAoKuaAe xoja je Aara 3a trlx. Tpo;lroou

y y [orreTHo IrprEHaBaF.e],

BPe,qEocrE
oA BpelFocrlr

xapr4Je oA
Bpe,ErocTtrMa y

ce lra AaTylr
y 6unancy

no na6annoj
rpaHcarsqle ce



3.2.

3. Irper.ire4 :nauajunx paqyHoBoAcrBeHux rrroJrrrrurca (Hacranarc)

O6prna rrMoBrrHa

(a) 3muxe

3arru<e o6yxnarajy, 3aJrlrxe uarep4ia;ra, pe3epBHr.rx AeJroBa u wEBeHTapa. klung 3urrrya ce yrnplyje na
ocHoBy npoceqHe rroHAepucaHe rleHe.

(6) Kpamxopo.rHa nompaxrcasarba u ruacJ,taHu

Kparropovna norpaxl4Biula oA Kyrlaqa r,r KparKopoqnra r[nnaucr.rjcKr{ rrJracMaHr,r npusuajy ce Ha ocHoBy
parryHoBoAcrBeHor AoKyMeHTa Ha ocHoBy rora nacraje AyKHrrrrKo - noBepwaqKr{ oAHoc. A.ro ce
BpeAHocr y AoKyMeHTy ucra:yje y crpanoj Balryrr{, BpmI,I ce npeparryHaBarbe y nsneurajgy BarD/Ty rro
cpe4neM rypcy raxeheM Ha AaH rpancarquje. flpouene Aellrr3rror q/pca oA Aarpvra rpancarqlde ao
I.arYMa HarrJlare norpax[Balba ucraryjy ce Kao KypcHe pa3Jrr,rKe y Koptrcr nprD(oAa nJrn paoxoAa,
oAHocHo, HepeaJlv3oBaHe KypcHe pa3JrI,IKe ucra:yjy ce ua repe:t/y Kopucr BpeMeHcKrD( p:BrpaHruer6a.

Otnr'rc KparKopoqHr'rx norpax(I{Balra u $ruaucujcrrx rrJrar}MaHa xo4 rojlo< rocroju aeponarnoha
HeHalJrarl4Bocrl4 Bplurr ce I4H,4rpeKTrrrrM orrrlrcr4BarbeM, AoK ce y cnyrajeBr.rMa KaAa je neuoryhHocr
Ha[Jrare I'BBecHa U AOKyMeHTOBaHa, ornlrc y qeJrr,rHr4 LuIu AeJruMr4rrrro Bpluu AupeKTHtrM OT[I{CIrBaEbeM.

I4sruperras orrII'Ic ce yrnpfyje 3a cBa norpaxrrBarba o4 vr{er je pora 3a HarrJrary nporeKJro uajuane
roAlrl{y AaHa nprr qeMy ce xMa y Br,rA/ cTapocT norpax[Barba, e1oHoMcru nonoxaj n coJrBeETHocT
AyxHlrKa rao ra neuoryhHocr Ha[Jrare peAoBHr,rM ryreM.

Hn4I'rpexran orlrl{c Bpluu ce Ha ocHory odnyrce Eopda dup<zrcmopa, AoK npeAJrore 3a orrrr{c y roKy
roAI{He aajy 4nperropn opraHl,Baqzorun< je4raHr{qa, a na rpajy ro.qr4He uerrrpaJrna nonrrcHa rcoun:.cn1a- /
Hct ocHoBy npoqeHe urycrc6e npodaje

(e) fomoeuna a zomonuHcKu eneltceJ,eHmu

lorosnHa LI roroBlIHcKI'I eKB[BaJlerrrr.r o6yxnarajy: HoBarI y 6lrarajuu, Aerro3r.rre no rufe6y xo4 6eruara,
Apyra KparKopoqHa BLIcoKo nuKBI,I.{Ha ynararla ca rpno6urruna poKoM Aocneha Ao rprr Meceqil r{Jr}r
rpahe u [peKoparrena no rexyheu paqyrry.

flperopavema no rexyhenr pasyny xnacr,r(pr,rxonaHa cy Kao or6aBe3e xo KpeArirrr.rMa y oKBr,rpy rercyhrx
o6ane:a, y 6wlm;rrcy crar6a.



3.

3.3.

rrper"r e4 r u a uaj n nx parryH oBoAcrBeH r{x roJr rrru rca (Ha crana rc)

Ban6nnancHa cpeAcrna u o6asege

Ban6r.nrarrcHa cpeAcrBa/olanese yr.ny.ryjy: r.rMoBr{Hy y3ery y 3ffiyn, ocr.rM cpeA,croBo
y3erlrx y QuuancujcKu 3aKyfl, po6y y KoHcr,rrHarlnjn, uarepujan npnuJbeg Ha o6pa,qy u
AOpaAy n ocrana cpeAcrBa rcoja Hrrcy y BnacHprrrrrBy .{py[mna, Karo pr
norpiDl&IBalsa/o6asese rro I,IHcrpyr\{eHTrrMa o6es6elerra nlahama Kao rrrro cy
rapanqnje r .qpyrur o6nuqu jerramaa.

Ocnonnr.r KarrrrraJr

I4nuqrajalHo, ocHoBrrl4 Kanldr€ul ce ucrasyje y B:rruaun qporleneHor yJrora y ,{pyurno / oAuouro q;aHe ra
yruahenu KanI{TiuI Ll yrracaHlr neynnahenu Karrr{TaJr. Taxofte, ocHonHu Kanumcu vuHe u ocmqrnr a,6nutlu
ocHoaHoz Kqnumcua rcoju no ceojoj cywmunu ue npedcmaomajy ocuoouu KanumaJt (Qondoeu sajeituuaxe
nompource u cn.).

flporrrene Ha ocHoBrroM Karruriury Bpme ce ncKJbyrrrmo [peMa rrpaBr{JrrrMa rrponr4caHr.rM 3arouorr,r o
npllBpeAlntrt{ ApyItrrBI,IMa a cBe npoMeHe Ha ocHoBrroM Kanr,rrrury perucrpyjy ce KoA o4ronapajyher
Perucrpa.

3.5. r{yropo.rna pe3epBrrcana

,{yropouHa p$epBucalba o6yxearajy pe3epBr.rcarba sa aaxnade sanoctaeau.Ma. Ogyepanane
pe3epBl'Icalba BpmI{ ce y I,I3Irocy xoju npe4cranrsa naj6ory npoqeHy rBAarKa Ha AaH cacr,tBiJbarba
6wlmrrrca crarra roju je norpe6an 3a u3M4perbe 6yryhm< o6areila.

Pesepoucarre y HapeAHI,IM o6pavyucrrnr nep[oAr,rMa nehe ce oAMepaBarrr [pr,rMerroM Ar{cKorrrHe crorre
rpe rope3a roja ogpaxaua reryhy rpxr{trHy npoqerry BpeAHocrn 3a HoBaq r.r px3}rK noBe3ag ca
o6anesou, seh he ce y3r{Mar[ rroAarlu rcoju cy rro3Harn Ha AaH !l l. aeqeu6ap 2014. ro4nne.

3.4.



3. Irper.ne4 sna.rajnux paqyHoBoAcrBeHux rroJrrrruma (Hacranan)

3.6. O6anere no KpeArrrrrMa

O6asege rro 4peAlrrltMa ce uruqr.rjanuo npnsnajy no r[ep BpeAr{ocrlr qprrJrlrBa, 6eg nacramo<
TpaHcaKruoHl{x lportrKoBa. Y napegruru nepuoAlrMa o6anese no KpeAr,rruMa ce ucxa:yjy no
aMoprlBoBaHoj upe4nocru. Cne pa:rru<e usuely ocrBapeuorr [pr,rJrrrBa (yruarrenor 3a ,rpaHcaKrvroHe
tpourrore) I'r H3Hoca orrlJlara, npusuajy ce y 6atnucy ycrexa y nepuo,ry ropumhena E)eAnra
rrpr,rMeHoM MeroAe e$errrmne KaMarHe crorre.

O6asese no KpeAI4TI,IMa ce rnaclrQurcyjy rao reryhe o6anese, ocr.rM yKoJrr.rKo Arenrg{a neua 6esycnonno
rlpaBo Aa o.{noxor I'r3MI'rpeI6e o6asesa sa najrraalbe 12 rvrecerllr HaKoH Aar)rMa 'wa]frca crarba.

3.7. Odanese npeMa Ao6aBrbasuMa

o6anese rpeMa Ao6annasnla ce uruaqujamro ucnasyjy no Qep BpeAHocrr{, a HaKHaAHo ce op,repaaajy
npeMa aMoprr,BoBaHoj rpe4uocrz.

3.8. Iloper Ha Ao6rrr

Tercvhn noDes na.[o6rr

floper na 4o6nr npe4craBJba urnoc roju ce o6pavynana u wnha y cKJraAy ca 3aronou o [op$3y Ha
4o6nr naxehnr y Perry6nqr,r Cp6ujn. Croua nope3a na 4o6uT sa20l4. roAr,rHy r.r3Hocn l5yo ttrunaha ce
Ha rlopecKy ocHoBI'Iqy yrnpleny [opecKI,IM 6lnrancou. Ilopecra ocHoBr.rqa [prrKa3aHa y nopecKoM
6maucy yrryuyj_e Ao6ur uprarcasaHy y 3Barrrcruou 6ranancy ycnexa u roperquje 4eSruuacane tropecKtaM
nporurcr,rMa Peny6mre Cp6raje.

flopecrlr nponucr Perry6nr.rre Cp6uje ne npemulajy uoryhnocr Aa ce ropecxr,r ry6nqu nr reryher
IIepIIoAa Mory Kop[crllTu Kao ocHoBa sa uonpahaj nope3a rurahenor y qperxoAur.rM [epnoAr.rMa.
Me$yrurvr, ry6ra1u u: reryher nepr{oAa Mory ce qpeHerr.r Ha parryH Ao6uraxa z: 6yryfux o6pivyncrnx
neptroAa, zIJrH He AyXe OA AeCeT rOAr4Ha.

Orroxen[ noDeg naAo6[r

OAloxeuu [ope3 Ha Ao6ur ce o6pauyuana r<opumheneu MeroAe yrnplmama o6anega npeua 6u,nancy
cralba, 3a rlplrBpeMeHe pa3JIuKe npor,Barrue rc pa3Jrr,rKe u:uefy ropecKe ocHoBe norpaxrrBarra 14 ofiaseea
y 6maucy crarua v rbID(oBe Krbr,roBo.qcrBeHe BpeAHocrr.r.

Baxehe [opecre crole Ha 4aryu 6uranca crarLa r.rJrrr nopecKe crone xoje cy HaKoH Tor Aaryr\,ra crr/rrrrJre
Ha cHary, Koprrcre ce sa yrnplmane pa3rpaHrueHor r{3Hoca nop$a ua Ao6ur.

O4noxena nopecKa cpeAcrBa cy u3Hocu [ope3a us Ao6xrr,r rojn rr,rory Aa ce noBpare y Hape),qH[rM
nep[oAI,IMa IIo ocHoBy oA6Iarruo< qpIrBpeMeHrD( pa3Jrr{Ka, neucropr.rmheHr.D( lopecKr.D( xpe,U,rra r<ljn ce
lpeHoce y HapeAHu [eplroA r,r npr,BHaTrD( rropecKr.D( ry6urara.

O4noxene flopecKe o6aeege cy u3Hocr{ flope3a us \o6Lrru roju ce nnahajy y HapeArrnM rrepuoAril\{a uo
ocHoBy onope3r,rBrD( npr.rBpeMeHrrx prltJrr{Ka.

oAloxeue flopecxe o6asee ce npusuajy 3a cBe onope3r{Be npnBpeMeHe pi}3JrrrKe. OAnoxena nopecxa
cpeAcrBa ce upusuajy 3a cBe o.qdIrrHe rrprrBpeMeHe pa3JrrrKe u er[erre [perreror ry6urra t,t nopr3cKrD(
KpeAr'Ira Ha rlopecKl{ ounanc ,{pyturna, rojr,r ce Mory npeHocwrl0., Ao crerreHa 4o rojer he neponarno
uocroja:rn olope3lrBa Ao6ur oA roje ce opoxena nopecKa cpeAcrBa Mory r,rcKopr,rcrurr{.

OAloNeuI't Iropes ce KbIIDKIII Ha reper [Jrr,r y Koprrcr 6ulanca yc[exa, ocHM ocr,rryparux Ao6uriaxa u
ry6urara xoje ce Krnn Ke Ar,rpeKTHo y Koptrcr wrn*areper Karrr,rfiura.



3. rrper.neg snauajnr'rx paqyHoBoAcrBeurrx rorrrrrnrca (Hacranax)

3.9. [puuama 3arroq[eHr.rx

{pylrrro IreMa coIrcrBeHe neH3I{oHe Qougore u rro roM ocrroBy HeMa rrAernusuronaue o6anese Ha.qag
31. 4eqeu6ap 2014. roanne.

Y crcnaay ca rporurcuMa rojn ce npr.nremyjy y Peuy6nu\u Cp6uju,,{pyrorno je y o6anesu Aa rsraha
Aonpulroce ApxaBHItM Qongoer.nvra rojrrvra ce o6es6elyje cors.rja.nna cr{rypHocr ganoclerurx. One
obanege yrJbysyjy AonpllHoce 3a 3arrocJreHe Ha reper nocJroAaBrla y rcHocrrMa o6pauynarnr rro cronaMa
nporuIcaHlrM peJIeBaHTHTIM 3aKorrcKr.rM npormcuMa. ,{pymruo je, rarofe, o6asesHo 4a o4 6pyro ruara
3arocJIeHI'D( obycranu AorrpuHoce u \a vD(., y uMe 3arrocJrerilDq yrrJrar[ rnr @on4onnra. ,{onprurocu Ha
Teper nocJIoAaBIIa u AonpElrocn rra reper 3arrocJreHor ce KrbrDKe Ha reper pacxoAa [eprroAa ua roju ce
oAHoce. Haron I,I3BprIreHI,rx ylrJlara AonplrHoca, [pyunno HeMa Azublu< 3aKoHcKrD( o6asesa y ngryre.ry
6ynyher rljlahalba AonpllHoca yKoJrr{Ko $on4 uerr,ra AoBoJbHo cpeAcraBa Aa r{crrJrarr,r cre 6enerltnra,rjl
3anocJleHuMa rojn cy ce [ernl{oHrlczurr.l. Brme ruahenu AorrpuHocu ce npusnajy Kao cpeAcrBo y rr3Hocy
roju ce rraoxe perfynAl{parln I,IJrr,r y r,r3Hocy sa xojn ce Moxe yMar6}rrr.r 6yayha o6asega ga nnaharre
AOnpr,rHoca.

Y cuaAy ca IlojegrurauHl{M KoJreKrr{BHrrM yroBopoM o paAy, [pymrro je y o6anesu Aa ;grcrfJta,ilt
or[peMl{rlHe rrpI4JInKoM oAJIacKa y nercnjy r{Jrrr flpu npecraHKy pa4nor oAHoca rro cr.ilru :aronil s6or
ry6nrxa paAlre crroco6nocrr,I - y Brrcr,rHr4 Tpu [poceqHe 3apaAe roje je 3arrocJreH[ ocrBapno y rr4recerry
roju nperxoArl Mecerry y KoMe ce ucrurahyje or[peMur,rHa, oAHocHo rpr{ npoceqHe 3apa,jre rro
3arIocJIeHoM ncuahene y ilplnpeAl,r y Perry6mrqu Cpluju rpeMa nocJre.ube o6jarinenorvr norAarry
Ha4rtexHor perry6nuvxor opraHa, aro je ro 3a 3alocJreHor nonomruje.

flpymroo nuje usnpuulo pe3epBucarbe sajy6nnapne narpa4ejep npoqerryje Aa oHe paBr{oMepHo
roAr,rrnH-e TepeTe TporuKoBe.

3.10. IIprcHaBaEe nprrxoAa

Ilpru<o4 yrryuyje rfep epe4nocr qpr,rMrbeHor rrcr{oca r{Jrrr norpaxr{Barra no ocHoBy npo,qaje po6a u
ycJryra y roKy HopMaJrlror nocJroBarba ,{pymrna. flpnxo4 ce ucxa:yje 6es np-a, nonpahaja po6e,
pa6ara rl no[ycra y rpelryrKy npeJracKa BJracHr{mrBa n snauajruu< praruKa Be3aHrD( 3a Aarr{ npoxtr}o.{ ca
npoAaBrla Ha Kynqa.

Apymrao nprcnaje rrprl<oA KaAa ce rrcrroc npro(oAa Moxe [oy3Aarro u3Mepr{Tr.r, ra4a je nepoearno 4a he
y 6yryhnocrrl [pymrno I{Mar}I eKoHoMcKe Koprrcrr,r u KaAa cy ucrryrbeHu noce6sn rpnrepujyrrru sa
cBaKy oA aKTI4BHocrr{ fipyulraa Kao rrrro je y la:reu reKcry orucaHo. HsHoc nprl(oAa ce He cMarpa
noy3AaHo MepJrLIBLIM cBe ,qor ce He perue cne norenrgljanne o6anege xoje Mory Haerarr.r y B€)3n ca
npogajolu. Cnoje npoqene [pymrno 3acHrrBa Ha pe3yJrrarr{Ma rc rrperxoAHor [ocJroBar6a, yz*nnjyhn y
o6snp ruu Kynqa, Bpcry rpaHcaxqnje u cnequ$runocrr{ cBaKor nocJra.

/,{pyrurno ocruapyje npID(oAe ro ocuoBy npyxana ycJryra rg o6nacrr.r rpaSenr.rHapmna (nr,rcrcorpaana)/



3. ffperueg sna.rajunx parryHoBoAcrBenr,rx noJrrrrrrna

3.11. IlprcHaBabe pacxoAa

flocnosH' pacxoAr,r o6yxrarajy cBe rpornKoBe HacraJre y Be3Ir ca
[prD(oAr.rMa r,r oAHoce ce Ha rpouKoBe MarepajuU enepruje [r ropuBa,
I{aKHaAa 3apa"4.a, aMoprr.Barlr.rJy, npou$o4He ycJryre u neuarepujalne
pacxoAa BpItrH ce r,rcroBpeMeHo ca [p]BHaBarf,eM rrprD(oAapa4u rojrar cy ru
(upurnuan c)AeJbaBarba rrprD(oAa u pacxo4a).

3.12. IlpuxoArr n pacxoArr KaMara

Karraarp HacraJre no ocHoBy trJracMaHa r,r norpaJrlrBarr'a:g3 [ocnoBHrD(
oKBrrpy Qnnancr,rjcrurx nprD(oAa y o6pauyncKoM rrepuo,ry y KoMo cy HacraJre.

Kauare Hacra.ne 'ro ocHoBy o6arega r.'s nocJroBHr.D( o,qHoca ucrasyjy ce y
oKBr,rpy Qunaucnjcrror pacxoAa y o6pa.ryucKoM rrepuo.ry y KoMe cy HacraJre.

NOCJIOBHIIM

3apa,qa H
flpuuraraIre

HACTAJITI

ncrasyjy'ce y

ycrsxa y



4. Vnpan"rsaneQunancujcrcuM prr3nKoM

4.1. Oarcropn Qnnancnjcnor prr3rrKa

flocnosaEe ,{pyulTna je rasnoxeno pa3nrur{rr.rM Qranancujcrrar,r pr,r3nrlr4Ma: TpxrrrxHrr pusux (roju
o6yxnara pu3LIK oA [poMeHa KypceBa crpaHax Barryra, pr,r3r,rK oA npoMeue r[ep opeguocrr{ KarMarHe
crolre, KaMaTHrr prI3I,IK TOTOBUHCKOT rOKa, pr.r3trK oA [poMeHe qeHa, n prcru( oA npoMeHe K]ipceBa
crpaHl'rx rarryta), KpeAIrrHH pI{3IrK, pn3rrr( Jrr{KBrrAHocru tr prr3trn ToKoBa roroBuue. Ynparurane
pI'I3LIII'IMa y ApyrrBy je ycruepeno ua uacrojane Aa ce y crryaquju HenpeABrrAnBocru r$luranclljcrn<
rp)Io,Irura uotenrgaja-nrur Herarr{BHr4 yrzqajn na rlrnrancr,rjcKo trocJroBarbe ,{pymrna cBeAy Ha Mr,rHx[vryM.

Ynpanrane pu3I{IILIMa o6asJba (Dr,rnauclrjcra crryx6a [pymrna y cKJraAy ca [oJrrrruKaMa oAo6peruru oA
crpaHe Vnparuor o46opa. <Dmaucujcra crryx6a flpyrurna ugeuruQuryje u npoqenyje Qmrancujcre
pI'I3I'IKe Ia 4etpr.urulue HaqI{He 3alurrrre oA pr.r3r,rKa recno capa$yjyhu ca [ocJroBHtrM je4rurrqarr,ra
[pyrorna.

(a) Tpctcuwna pulaK

c Pusurc od npoaeue tg)pcesq cmpaHux ncutyma

[pyureo locrryje y rraelyHapo4Hl,IM oKBr{pr,rMa r4 u3ro,xeHo je pusnrcy qpoMeHa Kypca crpagr.D(
BarryTa roju npolrcru.re rrs nocJloBarba ca purJrr,rql.rrr{M rralyraMa.

o Pusurc od npoueue qeua

{pymreo je It3JroxeHo I,I pLI3rIKy rrpoMeHa rleHa BJracHr{urrur xapruja oA BpeAHocrr,r c o6suprou ga
cy ylljaJal*;a [pyurna xlacut[nxoaaua y 6unancy crarsa Kao pacnoJroxrrBa 3a npoAajy r{J]tu Kao
Qranancnjcra cpeAcrBa no rfep BpeAHocrrr uuju ce erfexru npoMeHa y $ep ape4nocru ucrasyjy y
6wraucy ycnexa. [pyunro nuje r.rsnoxeno pr,r3r{Ky npoMeHa qena po6e.

o fomoeuucKu moK u ptt3uK od npoueue Qep epeduocmu KaMamHe cmone

Eyayhu 4a ,{pymrao neua suavajrry KaMaroHocHy r,rMoBrrr{y, npr,D(oA r{ HoBqaHu roKoBrr y
nenmoj Mepu cy He3aBr{cHI,r oA rrpoMeHa rp)Kr{rtrHr.rx KaL\4aTHIrx crorra.

Pttsur oA rlpoMeHa $ep npe4nocrr{ KaMarHe crorre npoficr[qe r,r3 AyropoqHr{x KpeAHra. Kpe4nrr,r
AarLI rro npoMeHJbI'IBI{M KaMarHrrM cronaMa LBJraxy {pyurno KaMarHoM prtr,rKy HoBqaHor,ToKa.
Kpeglnu Aarrr rro tfurcu n KaMarHrrM cro[aMa lasrur<y ,{pymrno pu3rtry npouene Qep
BpeAHOCTT4 KpeAnTHtD( CTOna.

(6) Rpedumnu purut

[pyurrro neua ruauajne ronqeHrpaqraje KpeArrrHor prrr.rKa. l{pyrurno naa yrrplena npaBr4fla raLro 6u
o6es6eArulo 4a ce npo4aja npoI,I3BoAa r{a BeJrrmo o6anra Kynur,rMa roju naajy o.{rorapajyhy KpeAr{rrry
r'Icropr'rjy. Ilpoaaja y npoMery Ha MaJro o6asJba ce roroBr{HcKrr wru rryreM KpeAr4rril,rx Kaprrrrla.
Yuecuzlga y rpaHcarryIj[ LI toroBrrHcKe rpaHcaxrlraje cy orpaHrueHr,r ua Qnnancujcre uncrnrryunje
BncoKor KpeAurHor pej rr,rrrra.

O6ee6elerre oA (pe.ryrrHor plirrlrKa ycnocranreuo je rm HrrBo.F fipyrnaa Kperurnu prclm rmcraje: rog
roroBuue I,I roroBI{HcKIx eKBI,IBaJIenara, ,qepuBarr{rx r[rumnc4jcxll< rurcry;n,reHma r{ Aerro3r{ra y 6aluoua u
Qrurutc4jcxnr rucuryr{daMa; Lrl r{rJroxeHocrr{ pr43r,ilry y rproBr,rHr'r Ha BeJrr{Ko rr M,rJro, yroryryjyhu
HeHa[mheHa lorpaxraarba r,r [pey3ere o6aeeee.

(u) Pusux nuxeudnocmu

Onpeuro lmpanrane pI43I4KoM JII,IKBLIErocrr,r [oApa3weBa o,upxaBarbe AoBoJbrror rrBHoca rvronrure u xaprr4jao4
Bpe.ulocrrl rojruvra ce rpryje, rao u o6e6elene aAeKBirrr{r,D( r.tsBopa Qranancrapana npero oponapajyher u:noca
xpe,urrnD( o6anesa z rr,roryhnour Aa ce rBpaBHa nosraq4ia Ha rpxrilrrry. 36or,Umauu.nre npripoAe rrocloBaria
[pymrna, @ruanc4jcra cnyx6a rexl{ Aa oApxrr rfnercu6rannocr Sr,nmncuparra Ap]r€rbeM rta pacloJrfttritrby
yrnplemo< rpe4rruo< wffiqa.

t 0
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flpyurro je rnaano rpodneru ca ylpaBJbarbeM prnlu[ff4 rr.rxBu4rocr,r r{ roKoBnMa rro-rtsrrrg€ jep je nehu aeo
ro.ume 6mo y 6noIr44'r. Tpeuynro je rperyrehe nan 6nor<age rraaaa je nero o6pn*r rDoru q aurg" 

""nnt 
un.

Overcyje ce cra6nucarqja rocJroBarba y 2015.r. sa 6azu 3aKJbyrrenr.il( yroBopa rr r{crrJrare Kpe4na 6arnul u
JtrBr{try.

]npan.rrarbe pwsrrKoM Karrr{TaJra

I{rur ypannalba KurI4mJroM je aa .{pyurno 3aApxx cuoco6nocr Aa rnrraBr,r ga uocnt'e y HeorpaHrrqerroM
repr4oA/ y npelFl'I4lbrmoj 6yryhnocq raro 6n aKuoHapI,IMa o6egGrorro nonpahaj (.tp6Q^), a oonrJrrrM
ruilepecHl'ilvl crpirrmMa noBoJbHocfl4 u Aa 6n orryBilJro olrraM€rJrHy crpyKrypy Krrrr4ftura ca lg,nrervr Aa cM:r6r.r
TporrrKoBe Karrr{TaJa

,{pymrro, Kao I{ ocrtlrla ,{pyuma roja uocrryjy yrryrap rrcre .4eJraruocrrt rlparr{ Karlr,rran Ha ocgoBy
roe0uryfierrra 3a.{yxeHocrl,r (gearing ratio). Ouaj roe$urg.{enr ce roparryuaBa r.r3 oAHoca }rero .qyroB?H-a
{pymrna rr IberoBor yKynHor KalrzraJra. Hero Ayronarle ce ao6nja KaAa ce yKyruilr 

-*p,"prt"

(yxryryjyhu xparKopoqHe I'r AiroporlHe, rao mro je npr,rra3arro y 6r,ulancy crana) wu+. ru rororrr{Hy g
roroBrlHcKe eKBr{BaJIeHTe. Yryrura KanIITaJr ce go6r.rja KaAa ce Ha Karr}rrtur, r{cKa3au y 6ranaucy cra6a,
AOAa Hero AyroBarbe.

KoeQnqujenr sa 2013.ro4. je 0,56 a za20l4. ro4urry je 0,37.

l l



6. HercperuaHe, rrocrpojena H orpeMa

3em.trrrrure
Ha6anna npennocr
Crare na aax 31.12.2013. r
floseharba
Aror4Br4parLa
Pacxoa

ArcYMv,[uDaHa ucnDasra
BDEIHOCTII

Crarre na aan 31.12. 2013. r
Anurupalra
AMopraoaqda
Ory!etra

Pacxo4
Ilpenoc (ca/na
Crarre na 4au 31.12.2014.r

HeornucaHa npenuocr ua
IAH:

31. qeqenr6pa 2013. roanse

31. 4eqenr6pa 2014. ro&tse

V.lararra
IpaD. yryfienerc. HfIOy

objerru _x_glr_pgrty_ rprnpeMr Asancu lFlcynno

orylena (41.068)

Crarre na las 31.12. 2014.r 93.528

46.2345
6.226

Onperua

r.099.558
r.132

(52.246)

Qe7)
1.048.146

261.749 r02.896 1.510.437
1.t32

6.226
r(52.246)

297
82.137

t,,465.252244.390 79.186

80.732 550.954 80.732 631.686

2.035
4.092

44.291
(2e7)

(s0.216)
Q.0s7)

544735 82.767

4.092
44.291

297

50.216

82.767

102.896

___J2.186

627.502

878.75046.234 548.603 181.016
25s.151 503.411 1fl.A3 )83U48

3eurr'rure roje je no paHl,Ijl.ilr{ npoil,rcriMa KrbuxeHo y BpeAHocr rpaferuncrro< o6jerrna je
pa3lFojeHo raxo Inro je noAeJIa I,I3BpIneHa Ha ocHoBy nporleHe 3a cBpxe yruplrnana nope3a Ha r.rM1rBr,rHy.
flo rou ocHoBy je na renurnure AoAaro 17.358 xvJba1a pu4napa u u3BprueHa Kopexrllrja auoprura4{e xa
rpalenuncxna o6jerrrua 3a npe4(oAHr.r repltoA y r,r3rrocy oA2.A5']- xaJl;a1a Ar,rHapa. Taxo$e je uo uorucy
yrrplen BIlrtraK 3eMJbl{rura y I.r3Hocy oA 6.225 xua1a Elanapa, .jep cuo npr4Jrr,rroM caMoonope3rrBarba 3a
nope3 Ha lrMoBrmy ua PI3-y [poHaIIrJIIr naprleJre y Jbyfonuju, flpltreauhy u {unrynaa rcoje ce BoAe Kao
qpr{BarHa cnojrura Ilperyseha 3a rD/TeBe ,,BaJbeBo',a.4. Bareno.
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7.,.{yropo.lnn Qunancujcrcn [JracMaHrr

Yse[ha y Karrura[y 3aBr.rcHrx qpaBHrD( Jrr{qa
Yqemha y Kanr,rrany ocraJrrD( noBe3aHrD( npaBHrD( JrrilIa
Y.reuha y Kanr.rrarry ocrzrJrrD( [paBHrD( Jrv\aulpyre xapu{e o4
BpeAHocrr,r pacnonoxrrBe sa npo4ajy
fl5nopounu xpeA[rrr4 Marr{qH}rM, 3aBrrcr{r{M x ocriurrM rroBe3ar{uM
[paBHnM nr4rlr,rMa
{5ropourur KpeArrrr y 3eMJbrr
,{5ropounn KpeA}rrtl y r,ruocrparrcrBy
Xaprnje oA BpeAHocrrr roje ce Apxe Ao 4ocneha
Orrynrsene concrBeHe arrry{e rr orKyrrJbeHrr corcrBeHu yAerlr

lcranu AyropoqHr,r {uuaucujcxu n;lracvrau:r_ / cnequeut4ip amul
Mruryc: Hcnpama BpeArrocrr,r

20L3 2014

s.s54 5.ss4

5.03s 4.707
(1.963) (4.113)

?.244 6.148

Ocrzutu AyroporlHu Srnancnjcxra lrJracMaHr{ Ha Aarr 31. 4eqeu6ap 20l4.roa. r.r3Hoce 4.707 xwsale AnHapa
I.r o,u{oce ce Ha orrrJrary crau6enror KpeAnra Aarr.D( paArruqr,rMa.

8. 3a.nnxe

"2014

3a.rme ruarepujala 33.904 53.638

2013

,{aru anancu 3a 3urrD(e n ycJryre
Munyc: ncnpaBKa BpeAHocrH

Vnyuno 3aJrnxe - Hero

29.878 r8.022
(t3.976) 0I.250)

49.806 60.410
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9. 3a.rrnxe (nacranarc)

3annxe uarepujala r{3noce 53.638 xwbaraAuHapa lr oAHoce ce Ha 3aJrr/D(e uareprajana y Maraqrrrxh{a.
Hcupama BpeAHocrr,r cr{rHor nnnenrapaje I5.70g xrrrba1a Avtapa.
fiaru avancu 3a 3aJrlu<e u ycJryre I{3lroce l8.022xwsala [nnapi u najnehru AeJroM ce oAHoce Ha aBarrc
Aar Ao6asJbaqrnaasa na6anKy ocrroBHr{x cpeAcraBa lr perpoMarepr,rjara.Zcnpaara Bpe,qHocru anarnca je
11.250 xxJbap Ar{Hapa, a Hero aBaHcr{ cy 6.772xxJhaAa An*apa.
flonuc 3aJruxa ca cararbeM Ho Aan 31. aeqeira6ap 2014. rowrne r,r3BprueH je o4 crpane LrMerroBaHe
rouucuje y cacrany:JosaHosuh fopan. Jyronnh He6ojma, fio6pucanreezh- Jby6urxo. Ela6opar o
nolr}Icy ycnojen je aasa29.0l.20lS.rolrure x cBe KopeKrluje crarua 3a HecJrararca yrapfena oo o,orr".y
I{3BpItreHe Cy Ha HaqUH Aa I{CKa3aHO KIbI{T0BOACTBeHO CTaIbe 3anllxa OArOBapa cTBapIIOM cT€lr6y.

10. [orpancuBarba

florpaxmana oA Kynaqa
Ilorpaxruarra uo cnequ$uvHrD( rrocJroBa
Ocrala rrorpaxrrBalla
Kparropounu $ranaucujcru rrJracMaHr{
II'@ u ABP

Ynynno rrorpar$rBarsa - Hero

(a) Ilompaucunafta od tEna4a

Kytotr 3aBprcHa npaBHa Jrr,rqa
Kymrn ocraJra [oBe3aHa npaBHa Jrrrqa
Kyun y 3eMJbr,r
Kymlu y HHocrpaHcrBy

Mruryc: Hclpanra BpeArrocrlr Kyrraqa - 3aBlrcHa qpaBHa Jrr,rqa
Mranyc: llcnpanxa BpeAHocrr.r Kyrraqa - noBe3aHa npaBHa JrHrIa
Mluryc: I4cnparra BpeAHocrr.r Kynaqa y 3eMJbu
Mruryc: I{crrperra BpeAHocrr4 ocrirJrrD( [o,rpaxrmarba

2013 20t4
198.095

8.846
42.166
15.042

157.83s

6.126
27.973
5.682

197.616

2014

198.095 157.835

(15.e87) _ Q6.s30)
Q.047)

182.108 169.039
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11. IlorpaxnBarba (nacranarc)

(a) Ilompaucuearba od rgnaqa (aacmaeax)

{pymmo rIMa ycarurameHo crarre ca cBr{M snauajruru KynruMa y yKyurroM n3Hocy on I10.315 xrrJbaAa
\aHapa.

Apyrorso je Qoprraupano uc[paBKy BpeArrocrrr rra reper pacxoAa 3a cBa norpaxrrBarba oA qrjer je poKa
3a HaIrJIary [poreKJlo BI,IIne oA roAr{ny AoHa, y cKJraAy ca flpaaulnr,rKoM o paqyHoBoAcrBy. lt ro y
rr3Hocy o126.530 xwba4a Awrrapa.

(6) Ocmata nompuncusaft a

V urnocy o1,6.126 xvlba/ra lwnapa. uajoehe craBre cy KaMare r,r rrrp:DxrrB,trba o4 qpon4ona
ucrrpaBKa ape4nocru je 2.047 xunalaAr,rHapa.

(e) Kpamxopovnu Quaaacujcxu nnacrnilHu

V u:nocy ot27.973.000 4r+rapa
1) ra4pxaur Aero3r.ilu o4 JTI flyrenn Cp6uje rnHoc oA 20.848.000 ilrnapa
2) ocranu3aApxauu Aeno3nrlr y r,r3Hocy oa 7.125.000 Aw:ripa

@ nIB u ABP y rcHocy od 5.682 xwtada duaapu

12. IoroeuHcKlr eKBrrBaJreHTrr rr roroBnHa

2At3 2014
Xapruje oA BpeAHocrn - roroBr{HcKu eKBrrBaJreHTH
Teryhu (nocnorun) parryHr
I4spoj ena rroBqaHa cpeAcrBa r.r aKpeAr,rrrrBtr
Erarajua
,{eansnu pauyn
[enu:nu aKpeAurrmr,r
,{enu:na 6narajna
HosqaHa cpeAcrBa uuje je ropnmhene orpaHr,FreHo r4Jrr Bpe4nocr
warseHa
Ocmra HoBqaHa cpeAcrBa

ts2 7.943

t52 7.943

13. Ban6nlaHcHa aKTrrBa rr

fapaqr.rje Earma I4nresa

TIACIIBA

13.376 xarba4a planapa

15



L5. r{yropovHa p$epBrrcarba

,{yropovua peepBr{carba ce oAuoce na cneAehe rareropzje:

Pesepnucama 3a rportrKoBe y raparrrHoM poKy
Pesepeucana 3a rporuKoBe o6nanrama ryupoArflD( 6orarcrasa
Pesepruca*a 3a 3aAp)KaHe rayryde l,t aeobsure
Pesepnucana 3a rpornKoBe pecrpyKTypr.rparua
Pereprncana 3a rraruaAe rr Apyre 6eneQl.up,rje 3arrocJreHr{x
Ocrala AyropoqHa pe3epBucag-a

EQerru o6pauyna pe3epBncarba 3a ornpeMHuHe

HsHoc o6asege 3a pe3epBr.rcarb a Ha AaH 0 l.0l.2}l 4
Tpomax reryhe ycJryre paAa
Tpouar rpoumr.D( ycJryra
Tponax KaMara
Axryapcru ry6urar
{suoc yr}Iralba paruje $oprrarryaruo< p$epBr,rcar6a 3a rrcrrJrary orrrpeMu[He
I4sHoc o6anesa 3a pe3epBr.rcarba 3a orrpeMHr.rr{/ H? Aan 31.12.2014.r.
flpojercronaru.r r,r3Hoc pe3ep. ua31.12.2014. na ocnony [perrocraBKr{ B.urxAHrrx
Ha AaH 31.12.2013. sa lorp6e yraplrmama aKryapcKro( e$eram

HsHoc crBapHo ucruraheue ornpeMHr,rHe y roKy roAuHe
I,lsHoc Herouoseherb a / cmat+ewa/ o6anesa 3a pe3epBr,rcarbe

20t3.

202.960
16.s76
60.774

15s.892

14. Kanura.n r p$epBe

Yryuan Karrr{r'Jr [pymrna Ha AaH 3l.aeqer'r6ap 2013. rorrure rnaa cne4ehy crpyKTypy:

OcnosHr,r KarrraTiur
Heyrurahenu y rrr4c atlrla KarrlrraJr
Peeepne
PeralopnsaquoHe p$epBe
Hepeanrasonanu,{o6mqu no ocHoBy xaprnja oA BpeArrocru
Hepealneouann fy6n1u rro ocrroBy xaprula oA Bpe4nocru
Hepacnopelenu Ao6r,rrar
fy6rrax
Orryn"reue corrcrBeHe axrprj e
Axryapcru ry6urax

OcnosHr,r Ka[rrrarr flpyu'na u,'rn arryrjcKu Karruruur y rrcHocy o1201.904

Epoja axq{ja je201904 a HoMrHaJrHa npe4nocr je 1.000 4rnapa.

2014.

202.960
16.576
45.720

(2.150)
2 t1 .872

(2.r12)
436.202

2013 2014

r7.441

r7.441 _ 9.070

t7.440.230,81
3.329.780,,70

-9.200.659,97
790.004,72

-2.484.297,24
805.007,98

9.070.051,03

12.359.356,25
1.817.785,40

-7.565.171,80
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I ,{r,rcronnra crona 8,00Yo 8,000/o

2. rpuqErbsHa sTorla pacTa [poceqHe 3apaAe 0,14620/o 0,14629/o
J . r rPurlcHirr' gJlyKTyaqI,IJ e 5,00yo 5,00yo

4. HsHoc or[peMrr]rHe y MoMeHTyp pe3epBr.rcarb; 121.964 12r.786
5. I{gHoc orqpeMHr4ne y npeAXoAHoM neprroAy t21 .786 I  I1 .806

6. Vrynan 6poj sanocleHrD( Ha AaHl. f;exyhe;Artrre 367 433

7. Yrynan 6poj sanocnen x *@
TOr(y roAr.rHe

35 127

8. \,rA rur upuJa IeH3r{oHIIcaHI{X paAIilIKa Kojm\4aje
IICIIIaheHa oT[DeM[HIIa IID}IJIIIKoM oITTT,CI.. v nP

l l 6

9. r Ky[aH opoJ HoBo3anocJreHr.rx y ToKy roAr.rHe 47 60
10. yKynaH opoJ 3anocJrerilrx Ha lart3l.l2 reryhe roArrHe 379 366

l 1 Haqrur nprnrraBarba aKTyapcKrl( to6r{raKF6r{raKa y oKBr4py
KOHTA

KAIII{T€IJIA

y oKBzpy
Erurancar
ycrexa y
rlenlrHrr J/
neplroAy y

rjerrl nacrajy
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16. {yropoqHr{ KpeAnrrr

Epoj n.qaryM
yroBopa

,{yropour*r KpeArzTr,r ce oAHoce Ha:
(Duuacujcrcu rcpedum od:
- 6anara y 3eMJbr4

Yxynno AyroporrHrr KpeArrrrr
.{eo.ryropovHr.D( KpeArila rojr,r Aocresa.{o je.qHe roArrue (uaeecmu
no spcmqtvta Kpeduma)
,[rropovull Aeo AyropoqHrrx KpeArrra

2013

r24.860

r24.860
65.233

2014

100.189

r00ls9
81.731

59.627 18.458

17. [srroporrHu KpeArrrrr (nacranan)

llperne4 AyroporrHrx KpeAr{ra nprrarauje y cne4ehoj ra6elu:

Kauarsa
cToIIa

Pox
OTIUIATE

EYP 2013. 2014.

.llyropounn KpeArrrrr y
3EMJbII

Earl<a I,Iuresa a.4. 5742013045
Mruryc: fieo rojrn AocneBa Ao
je4He ro.qlue (Hanor'reua x)

.{yropo.rnu KpeArrrr{ y
}IHOCrpaHCTBy

Mr.uryc: ,{eo rojn AocneBa Ao
je.qre ro4me (Hauorr,rena x)

13,68 roa. 3 roA. 828.287,07 @_ loolsg

,*t; n-t

59.62',1 18.4s8

Kao ancrpyuerr o6es6efema ypeAHor npahama KpeAr.ila ogo6penor oA crpaHe Bame Hrleseje Aara xr{noreKa Ha HenoKperHocrrl y bare"y, Jby6onujlr, tipyn*y u fiuv,ulapaua. Kao H pyrrga
3rurora na ac$armroj 6asu.
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18. Ocra.ne Ayropoqne odanese

Epoj u 4aryr'a
yroBopa

Iarpa
4ocneha EYP

V xr.rragarua Ar{Hapa.

2014.

I4uresa Jrlr3r,rHr
I4Hresa Jrr{3r4Hr
Hrrresa JIr{3r{Hr
LlHresa Jru3HHr
Hnresa Jrr,r3r{H_r
llrrresa JIIr3r.rHr
Hnrega nngnrr
Hnresa Jrr{3prHr
HHresa JrrI3r{Hr
I4urega Jrrr3r{Hr
I4Hresa JrrlgnHr
I4Hresa Jrr{3lrHr
HHresa JITI3LIHT

HHresa Jrn3r,rHr
Hgre:a JII{3I{H_I

Mrmyc: ,{eo roju AocneBa Ao
je4ne rognre (Hanorraena x)

43.194,58
43.194,59
43.194,59
43.194,59
43.194,59
43.184,58
42.568,07
43.194,58
43.194,59
43.194,58
43.194,59
43.211,04
45.300,95
45.300,95
49.034,96

657.261,77
-473.889,56

r83.3722r

5.260
5.260
5.260
5.260
5.260
5.260
5.185
5.260
5.260
5.260
5.260
5.263
5.51  8
5 .518

7.81 l_  5 .973

112.291 77.775
-40.885 -57.722

7r.406 20.0s3

05 148/13
05150/13
05 l5  l /13
05152/13
05153/13
0s154/13
05 I 55/1 3
Osr56/13
05157n3
0s 158/13
0s159/13
05 I 60/13
0st6l/13
0sr62/t3
05163/13

05.05.2016.
05.05.2016.
05.05.2016.
05.05.2016.
05.05.2016.
05.05.2016.
05.0s.2016.
05.05.2016.
05.05.2016.
05.05.2016.
05.05.2016.
05.05.2016.
05.05.2016.
05.05.2016.
05.05.2016.

20!3. 2014.

65.233
40.885
16.771

8 l .731
-57.722

9,,165
148.618

Epoj u sarlr,r
yroBopa

Kauarua
CTOTIA

Por
OTIIJIATE

EYP 2014.

574201306221.2
5742013062212

TpoM.6su6op +4%

12.38%

01.06.20r6.
01.12.2014.

675.738,M

675.738,M
_ 81.73 I

8r.73r

ocrane KparKopoqHe $unaucnjcre o6asese ce cacroje us creAeher:

l. o6asese sa no:ajurqe y rnHocy oEB.72l xr4JbaAa Avmapa.

19. KparKoporrHe QunancujcKe o6aBe3e

Kparropovur.r KpeAr,rrr.r y 3eMJbrl
,{eo ryropouHro( KpeAr{ra roju 4ocueea 4o je4ne roAr.rHe
,{eo ocrallx Ayroporrnr.{x o6asesa roju gocnena 4o je4ne roAlrHe
Ocrale KparKoporrHe Qltrancujcxe o6asese

r22.809

,{eo .ryropo'rHrl( KpeAr,rra rojn gocnerajy Ao jeAHe fo,qr,rHe npma:an je y cne4ehoj ra6enu:

.{yropovHn KpeAHrn y
3EMJbII

Eanra ranrega a.A.
EaHra r,rrnega a.r.

.llyropovHll r(peArrrrr y
rrHocTpaHcTBy
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20. O6ane3e r{3 rrocJroBarra

Ilp nreuu aBaHcyt, Aeno3rrrr{ r,r xayqlrje
,{o6anra.rn y 3eMJbLr
,{o6arrauu y r,rHocrpaHcrBy
,{o6annavu - MartFrna r{ 3aBucHa [paBHa Jrr{qa
,{o6an-rraura - ocrzura rroBe3aHa qpaBHa Jrr{qa
Ocra-le o6asese rtg flocJroBarba
O6ar*e us cneqn$nuHrD( rrocJroBa

Yrcynuo

Obasese rro ocHoBy ner,rcrmaherulx 3apaAa u uarna4a, 6pyro
Ocmle o6anes

2013

9.695
429.762
20.933

10.053
328.645
22.285

2014

flpyrrrrno ,rMa yc'H€ure'o crarbe ca 4o6an*aunra y r43'ocy oa272.604 xwr>atre rwru.pa.

21. Ocra.ne Kparmoporrne o6aBe3e

22. O6anese Iro ocHoBy
[puxoAa rr [acrrBHa

rlope3a Ha AoAary BpeAHOCT
BpeMeHCKa pa3rpaHrrqerba

460.408 360.983

20t4

99. I 80 r04.821
19.226

r12.307 124.047

lr ocTaJrrrx janHnx

2013

_ 2014

28.316
O6anese 3a rrope3 Ha AoAary BpeAHocr
O6asese 3a ocraJre rrope3e, Aorrpmoce l,r qapr{He u Apyre Aax6une
/uaeecmu u odanodqaumu uamepujanuo saivajue cmqaxe/:
- O6ane:e 3a [ope3e r,r qapur{e
- O6anese 3a.4o[puHoce
- Ocrale o6aee:e 3a nope3e r,r Aoqpr{Hoce /uaeecmu u o6enodauumu
a am epuj aa u o su av aj u e cm aerce/
IIacmHa BpeMeHcKa pa3rpaHlrqerb a (uaeecmu uamepuj anno suavajue
cmaerce)

O6anese 3a ropes us Ao6urrca

23. Oa.uoxeHa rropecKa cpeAcrBa r o6aBe3e

OAloxena
nopecKa
cpeAcTBa

99.919
632r

l 0 1 . l 5 l
1 . 1 8 1

Crarre 31. aeqeM6pa2012. roArme
Ilpoueua y roKy foALrHe
Crane 31. aeqeM6pa2013. roALrHe
Ilponaena y roKy roAHHe
Crane 3I. geqervr6pa20I4. roAr{He

16.137

324 _ 445

28.761

O4noxeHe
rropecKe
o6anese

He:ro

s.089 t.232

419
101.570

762

'.20



24. ornolr(e'a rropec*a cpeAcrBa r o6anese (uacranarc)

OAnoxeHa rlopecKa cpeAcrBa fipylnna, Ha AaH 31. geqeM6ap 2014. roturte H3Hoce 101.570 xr.rJbaAa
Ar4llapa a oAHocH ce Ha Hel{cKopuruheua nopecnl,I KpeALIT, o4o6pen oA crpaHe nopecKrrx opraHa noocHoBy uHrecruquja y HeKperHzHe, nocrpojema- u orpeMy, sa xoje pyKosoacgo 

{pyurrnalpoqerryje Aa Mo)I(e Aa HcKopl4crrr 3a cMzrrberbe nopecKe 
-o6asege 

y HapeAHrD( 5 ro4una. Kao ucpeAcrBa 3a pe3epBHcarba 3a ornpeMHlrHe H HeLroKoprulhene nopecKe KpeArrre us parunjnx roAxHa.

25. Vcar.nauraBarbe [orpa]KrrBarba rl o6anesa

Htff;.'i" 
H3BpltrruIo ycaHramaBalbe norpzDKrrBarba r o6asesa ca crarbeM Ha AaH 31.12.2014.y u3Hocy

26. ffoc.rosHr.r rprxoArr

Ilprxo4u oa npoaaje qpor{3BoAa r.r ycJryra
Ilpru<og oA aKrr{B4parba )rqr.rHaKa lr po6e
floseharLe Bpe.qHocrrr 3rrJrr,rxa )Arr{HaKa (nauonaena ..)
Cnaanerre BpeAHocrtr 3alr4xaylrr4HaKa (nanorraeua ..)
Ocraln rrocnoBHn nprD(oAr,r
Ynynno

27. Ocralu [ocJroBnrr [pnxoArr

2013

866.171
4.238

606

606

r.354.236
9346

1363sS2

2014

flpra<o4 oA npeuuja, cy6neuquja, 4orargaja, gonaquja u cl.
llplxo4u oA 3aryrrHr{Ha
Ilplxo4I,r oA rrJraHapr,rHa
Ilplxo4lE o4 ranrrajeua r,r JrlrrleHqHr.rx HaKHa.ua
Ocraru [ocJroBHr{ [p[xoAr{

28. IfocJrosHrr pacxoAr{

Tpoumoru rraarepujana

Tpoumonu ropuBa ra enepruje
Tpourxoau 3apa4a, HaKHaAa 3apa1ari ocraJrr{ Jrr4yrn pacxoAu

Tpomronu auopruraquje rr p$epBr,rcarla
flpou:ro4uu rpoltr KoB r,l
Heuarepuj a;lux rportrKoBlr

2013

606

840

840

304.353
l18.063
289.837

s6.627
87.709
12.051

472.123

236.535
322.463

48.383

14.362
r.248.6s6

Tpouronu rr'rarepujana yrDyvyjy ocHoBHe CLlpoBuHe, ropr{Bo, p$epBHe AeJrOBe.

868.640

2 l



29. OcraJrrr [ocJroBHrr pacxoArr

flporasao4ne ycJryre
Ycnyre Ha a3pa1u )Ar{HaKa
TpaHcuoprne ycJryre
Ycnyre oAp)KaBarra
3aryrnruue
Tpomronu cajrraona
Pelcnaua r,r npolaraHAa
Tpomronu lacrpa.xtrnar;a
Tpourronz pasnoja roju ce ne rauuranrsyjy
Ocrale ycJryre
Henpousao4He ycJryre
Penpeserraquja
Ilpeuuje ocrryparba
Tpomronu rurarrror npoMera
Tporuronn .rJraHapuHa
Tpomronu nope3a
Tponxoau AonpuHoca
Ocrarur neuarepnj a-nHlr rporrrKoBr{

30. (DnnancnjcnrrrprxoAn

lDrurancujcrn nplD(oAr,r I{3 oAHoca ca Marr,rrrHr.rM r{ 3aBr{cHr{M
rrpaBHr,rM nrilIr{Ma
Or,uraucujcxu [pID(oAr,r r.r3 oAHoca ca ocr,]JruM [oBe3anrrM
rrpaBHr.rM n[qr.rMa
Ilprxo4u KaMara
flosurr,lsne KypcHe pa3 jrr,rKe
fl_plxo4ra rro ocHoBy erperara BaJryrHe KJray3yne
Yqeuha 5l Ao6rrry 3aBrcHrD( npaBHrD( nr,rqa
Ocralr.r Qunancuj cxr,r npr,rxoArl

31. (DnnancnjcKrr pacxoArr

@nrancnjcrn pacxoAl,I rI3 oAHoca ca Marr{rrHlrM t,r 3aBrrcHr{M
[paBHr.rM Jrr,qr,rMa
{Dmaucujcrn pacxoAr,r rr: oAHoca ca ocr:IJrr{M rroBe3aHrrM
rrpaBHr,rM JrxrIHMa
Pacxoau KaMara
HeramsHe KypcHe pa3Jrr,rKe
PacxoAlr ro ocHoBy eQerara BiuryrHe KJray3yjre
Vqemha y ry6mKy 3zlBr{cHlrx qpaBHr.u( Jrrqa
Ocmlu Quuancuj crra pacxoAr,r

14.337 4.206

2013 2014

2013

63.429
3.541
2.455

402

99

17.782
507
621

5.126
539

1.019
2.608

2014

99.527
2.860
r.7t2

787

20

49.848
555
309

6.624
617
960

2.544

1.631
99.760

13.486
l 9

832

2013 2014

4.204
2

46.009
502

4.097

65.971

1.850

50.608 67.821
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ffi
32. Ocranr IIpvxoavr

Ocmutu npuxodu:
{o64u o4 npo4aje:
- neuarepujaarrrl( yJrararra, HeKperHnHa, uocrpojena u olpeMe- 6nonourro< cpeAcraBa
- yvemha u.ryropoqnro( xapruja oA Bpe.{Hocrrr
- uarepuja.na
Bruuxoau
Haulahena ornlrcaHa rrorp€I)KuBama

lnno.uu 
ro ocrroBy eSenara yroBopeHe 3arurlrre oA pLBnKa

flplxo4ll oA cMarberLa o6asega
flpno4u oA yKr{Aarba AyroporrHr.D( peepBr,rcaga
Ocralr.r HerroMerlyry npr,rxoAlr
Ifpuxodu od ycwafuearca epeduocmu:
- 6r,ronororcro< cpeAcraBa
- ueuarepujalurD( yJrararba
- He(pErHr.rHa, nocrpojena u oqpeMe
- .4yropoqn[x Sun. rrracuana a xaptujaoA BpeAnocrrr pacnoJroxtrBrD(
sa upoaajy
- 3UUIID(A
- ilorpilKrrBarba r,r KparKopovxm Qnnancujcrrx rrJracMaHa
- OCTAJIE I,IMOBIIHE

Ocrano

33. Ocra.nn pacxoArr

fy6rqu oA npoAaje:
- ueuarepujanHrn( yJrararba, HeKperHrrHa, nocrpojerra u olpeMe
- 6nonomrro< cpeAcraBa
- yueuha lr AyropoqHrD( xapruja oA Bpe.qHocrrr
- uarepr.rjana
Matrrosu
Hcnpama Bpe,u{ocrrr norpaxrmama
Ilcnpanxa Bpe4Hocru 3iurrD€
Pacxoglr no ocrroBy e{erara yroBopeHe 3arur}rre oA prrcrrra
Ocralo

Yuarrerre Bpe4rrocrrr:
- 6uonomrror cpeAcraBa
- neuarepr,rj anHrD( yJr€Irarba
- HeKperHr.rua, nocrpojena r,I onpeMe
- .ryrcpoqHro( SnuaHcnjcrror rrJracMarra u xaprEaoA BpeAHocrr,r
pacnonoxr{Bm sa npo4ajy

- 3aJIIXa
- rrorparruBarba r,r KparKopovnn< (pr,nraucr,rjcrror [JracMaHa
- OCTAJIE UMOBUHE

Ocm.no

2014

422

t4l
rl.419

350

1.224

2.057

33.430

2014

2.033

6.852

rt.977

23.840

12.953

254
4.737

10.049

l0

485

r.647

23

44.703



34.
ffi
Tporurcour 3apaAar rra*HaAa sapaAa rI ocraJrrr Jrrrrr'n pacx{gr

Tpomronn 3apaAa rr HaKHaAa 3apaAa (6pyro) --## --#
Tpomr<oan trope3a rr lonpuHoca rra 3apaAe r.r HaKHaAe Ha repgr
nocrroAaBua 

40.410 47.lggTpororonu rraKH4Aa no yroBopy o Aery 2.062 7.073Tpomxonu H:tKrraAa no ayropcKlrM yroBopr.rMa
Tpouroar.r HaKrraAa rro yroBopy o nprrBpeMeHr,rM r,r
troBpeMeHr,rM rrocJroBrirMa
Tpomxonu HaKEaAa ([rasuvrrru Jrr4rMa rro ocHoBy ocraJrrrD(
ynoBopa
Tnnmrno- dqvranoTpomronn rraKHa.{a uraHoB}rMa ynpaBrror r,r HaA3opaor o46opa 1.537 2.g51ocram mqnu pacxoAn rr HaKHa"qe 

L'oJ I
r7.l4s _20.063

2S9^S37 
- 

n2;46t

35. Iloper Ha Ao6rrraK

Teryhu rrope: - nopecKr.rpacxog rrepro.qa
Ognoxerur nopecKr,r pacxog nepr{oAa (nauouena ...)
O4noxerul nopecKlr nprDrolg rreprro4a

46

6u nacrao

r . l 8 l

Ilopes ua 4o6m ,{pym*a rpe onope3rrBarba ce paeruucyje o4 reopujcror r.Hoca
TIPHMEHOM NPOCEIIHE IIOHIEPECAHE NOPECKC CTOIIE U 6l,1'O 6]{KAO ItrTO CJICAII:

s.089
6.32,r

24



36. [oper na 4o6nram (Hacranan)

{o6u:ran npe onoperrBarba
Ilopea o6pa.rynar no nporurcanoj uopecroj crowr_ l5o/o
Heonopesrun nprD(o4r
P-acxo4lr rojn ce ne nplcnajy 3a rropecKe cBpxe
Koprruhene [pErxo4ro HenprmnarrD( lopecrrx ry6uraxaIfopecxu ry6r.rw sa roje rucy npxsuara oAJroxeHa rropecKa cpeAcrBa
Tpouar nopera

37. Cygcxll crropoBrl

Ilpery:ehe je rylKrno sa nermunaheHa norparKrrBara 7 npmpe4ilD( ApyroraBa y yKyrtrroM
xI{IbAAa.Wmapa. Ilpe4rrehe je ryxeno oA jeAuor npr6peAHor ApyrrBa y rrsHocy oA 3.459;;6;#;.,ffi;#

6.132
..1-

0

or 16.711
'4rHapFrroA

25
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]43BE1UTAJ H E3ABNCHOT PEBI43OPA

cKynuTrHr AKUI4oHAPA h olq6oPv AI,|PEKTOPA

n3n BA/bEBO A.A. BATbEBO

14gseurai o 6taxaHchicxrm r,rseeurtailrura

Vtepwunn cMo peBx3hjy npunoxeHux SnHaucujcxrx raaeuraja nprBpeAHor ApyrxrBa

n3n BATbEBO a.A. Barueso (y Aaruervr reKcry: ,,p,pyr.urao") xojra o6yxearcjy 6unaac cralba Ha AaH

3L. 4er-1ervr6ap 20t4. roAhHe la oAroBapajyhn 6uaauc ycnexa, raaeuraj o ocra.noM pe3ynrary,

nsseu:raj o npoMeHaMa Ha Kanurany ungleuraj oroxoerMa roroBl4He 3a roAuHy xoja ce 3aBpulaBa

Ha raj 4ax, Kao ta HanoMeHe y3 Qrnaxcrjcxe raeeu:raje.

Odeoeopuocm pyxoeodcmea aa Suuoucujcxe uaeewmaie

Pyxoao4crso ApyurBa je ogroeopxo 3a cacraB.rbaFbe h AC-tuHVro npuKa3rBalbe oBrx QranaHcujcxrx

raaeu:raja y cuaAy c Me[yxapoAHr4M craHAapAuMa Qunanoajcxor il3BeuraBaFba, Kao il 3a oHe

14HrepHe KoHrpone xoje pyxoaoAcrBo oApeAH Kao HeonxoAHe y nphnpennr Qnxancujcxnx uaeeuraja

xojr ue caApxe ruarepujaaxo auavajue norpeuHe hcxa3e, Hacrane ycnery Kpt4MtlHa,nHe paAbe I
rpeuKe.

Odeoeopuocm peenopo

Haua o4roBopHocr je 4a rapa3ilMo Ml4Lu,rbelbe o HaBeAeHtaM QraHancrjcx]4M r43Beurajrnna Ha

ocHoBy o6ae/bexe peanaraje. Pesnsujy clno o6aeilrr4 y cKnaAy ca Mefynapo4HhM craHAapAhMa

peeraanje r 3axoHoru o pearaujr Peny6nraxe Cp6rje. Oau cran4apAr Hanalxy Aa ce np[ApxaBaMo

nprHqrna npoQecuoxa.nHe eruKe n Aa peBa3tliy nnaHupanno h vt3BpwvMo Ha HaqhH xojra orvroryhaea

Aa ce, y paayrvrnoj Meph, yBephMo 4a $unaxcujcxr raseurajr ne caApx(e ruarepnjanxo auavajne

norpeuHe IcKa3e.

Pearaarja yxruy.ryje cnpoaoferue nocrynaKa y qhlby npu6aa.ruama peeranjcxhx Aoxa3a o [3HocilMa

r ranQoprvrallajarvra o6eao4arueHl,tM y $nHancrjcxrarvr raaeurajunna. O4a6paHr nocrynqil cy

3acHoBaHu xa npocyfuBalby peBil3opa, yK/byvyjyhu npol{eHy pu3hKa ruareprjanuo aHa,rajHrx

rpeuaKa caApxaH[x y Qrnaxcnjcxurvr raaeurajuma, Hacranrx ycneA Kpr4M]4HarHe paAbe rnu

rpeulKe. f'lpnnuxorvr npoqeHe oBHx pr43uKa, peBr3op pa3Marpa rHrepHe KoHrpone xoje cy

peneBaHrHe 3a cacraBa,albe ra o6jexruaHy npe3eHraqujy QrxaHcrjcxrx 13eeu:raja, y L{l1/by

ocMrur.rbaBalba xaj6oruux ruoryhrx peBh3opcKr4x npoqeAypa, anu He y qhlby r4spaxaBaFba

Mr4rx,rbeba o eQuxacuocrx crcreMa LrHrepHrlx KoHrpona npaBHor nrqa. Peenanja raxofe yxruyvyje

oqeHy npr4MelbeHhx paqyHoBoAcrBeHux nonurhKa u Bpe4HoBarue suavajHilx npoqeHa xoje je

r43Bprxuno pyxoBoAcrBo, Kao u oqeHy onuJre npe3eHraquje Qrxarcrjcxrx raaeuraja.

Cmarpanno Aa cy peanaujcxr,r AoKa3r xoje crvro npu6aeunu AoBo.rbHr4 t4 oAroBapajyhu u ga

o6ea6efyjy pa3yMHy ocHoBy 3a [3paxaBa]be Hauer Mxu,rberla ca pe3epBoM.

Aeenqujo aa npuepedue pezucmpe:5A45572/2071* Momuquu 6poj:20727918 * [7145: fi7A30437
Texyhu pauyu 6poj:205-166401"-47, Komepqujonua 6oHxs od Seoepad



l43BEtlITAJ H E3AB14CH Of PE 814 3OPA (nacra ea x)

cKynuTlrHlr AKql4oHApA 14 OAEOpy AI4PEKTOPA

n3n BATbEBO A.A. BAIbEBO

1,1 geeurra i o 6u xa Hclr icxlM hsaeuJra i Hrila ( xacra aa xl

Ocuoee 3a uspornoeobe Muutlbebo co pnepeoM

V oxaupy AOtl-a 0O42, na 4au 31. 4eqervr6ap 20t4. rognne, flpyureo je rcxaaaao o4rnoxeHa

nopecKa cpeAcrBa, y [3Hocy oR 101.570 xwba4a ArHapa. Haae4eHa cpeAcrBa Qopnnrpaxa cy

uajeehurrvr AenoM no ocHoBy nopecKhx ry6rraxa 14 nopecKLlx KpeAhra xojr ce Mory npeHerr y

HapeAHe Qucxanne nephoAe. Ha ocnoay pacnonolKr4Bilx noAaraKa, HhcMo 6nnny nnoryhuocrr 4a ce

yBephMo y npoqeHy pyxoBoAcrBa 4a he y 6y4yhnocrr nocrojarr pacnonoxhBr onope3uau 4o6n4u
aa xoje ce oArnolxeHa nopecxa cpeAcrBa Mory ucKopvcrrrv, a rrMe Hr y npr3HaBaFbe HaBeAeHrx

oAnoxeHHx nopecKhx cpeAcraBa, y cKnaAy ca 3axreBmMa MPC 12 ,,f1opesu ua 4o6taraK".

V oxaupy AOI-l-a 0056, na 4aH 31. ger4enn6ap 20t4. rognae, nprKa3aHa cy norpaxrBaba oA Kynaqa

y 3eM/bH y Lr3Hocy oa 131.304 xurbaAe ArHapa. fipoaepovr l4cKa3aHor cralba Kynal{a yrBpArnil cMo

4a nocroje suavajxr x3Hoch norpaxhBarba xojra Hr4cy Hannahexr 4o AaHa peBx3rje, a noruvy ra
paxnjux roAlrHa h AenoM cy yryxeHa. Hncnno 6unu y nnoryhnocrr Aa ce yBeprMo y HannarilBocr

noMeHyrhx norpalKr4Balba ua paurjrx ro4t4Ha.

V oxerpy AOII-a 0457 ncxasaHe cy o6aeese npeMa 4o6ae,ruavrMa y ilHocrpaHcrBy y r3Hocy oA

22.285 xrlbaAa AhHapa Ha ,qaH 31. 4eqem6ap 2074. roAilHe xoje y yKynHoM H3Hocy norhr{y x3

paxrjer nepiloAa. Hrcmo 6unn y moryhHocrm Aa ce He3aBr4cHoM norBp4oM canAa yBepuMo y

xcKa3aHe o6aeeae npeMa 4o6asruaurMa y rHocrpaHcrBy Ha AaH 31.4er4ervr6ap201,4. roAr/He.

V oxeupy AOII-a 0460 racxasaHe cy o6aeese no ocHoBy nope3a Ha AoAary BpeAHocr y h3Hocy oA

28.316 xr4,rba4a ArHapa Ha AaH 31. 4eqenn6ap 2014- roAuHe. flpyureo HeMa ycarnaueHo cralbe ca

Ilopecxotvt ynpaBoM no ocHoBy nope3a Ha AoAary BpeAHocr, oAHocHo ,{pyureo ncxasyje MaFbe

craFbe y oAHocy Ha eBxAeHqrjy llopecxe ynpaBe sa24.5!Txuharye AuHapa Ha AaH 31.4eqenn6ap

2OL4. rogune. Haae4exa pa3/rr,1Ka Hacrana je no ocxoay Peuerua flopecxe ynpaBe o raapr.uexoj

KoHrpo/rt4 xojotvt cy yrep[exe HenpaBrnHocla. flpyureo je ynoxrno xan6y Ha HaBeAeHo Peuleroe r
Ao AaHa t43.qaBaba osor l4sseurraja nraje go6uno oAroBop. Hrcnno 6unu y nnoryhuocru Aa yrBpAt4Mo

eBeHryanHe eQexre xopexr-p,rja $ranaxcujcxux uaeeuraja no oBoM ocHoBy.

flpyureo nuje een4eurhpano xopexr-1uje no ocHoBy rcnpaBKe rpeuaKa na paaujux roAuHa Ha reper
pe3ynrara panujnx roAhHa seh xa reper pacxoAa nepuoAa n xuje ]43BptuHno ycxnafiraame
ynopeAHhx noAaraKa sa 2013. roAuHy xaKo ce ro 3axreBa no MPC S,,PavynoeoAcrBeHe nonvrvKe,
npoMeHe y paqyHoBoAcrBeHrM npoqeHaMa h rpeuJKe".



H3BEIUTAJ H E3ABhCHOF PEBI43OPA (nacra aax)

cKynulTt4Hl4 AKqI4OHAPA 14 OAEOPy AT4PEKTOPA

n3n BA/bEBO A.A. BATbEBO

h gseuJra i o 6ta xa Hch icxrrvl 14 geeuJra i r Ma ( xacra sa x]

Muwnerce ca p$epeoM

llo nauenn Mrlulbetuy, oo4M 3a eQexre ntaTaroa ta3Herhx y oKBr4py nacyca ,,OcHoBe 3a h3paxaBaFbe

Mt4uJ,rbelba ca pe3epBoM", QHHaHcrjcxr uaeeuraju npuxaayjy ncrnanto r o6jexrhBHo, no cBl4M

marepujanuo sHavajuur'a nhra$hMa, $ranancrjcxy nosrqrjy flpyu.rraa Ha AaH 31. Aeqem6ap 2014.
roAHHe Kao h pe3ynrare noc.rtoBatoa, npoMeHe Ha KanilTa.fly 14 ToKoBe roroBuHe 3a roAilHy xoja ce

3aBpuJaBa Ha raj 4au y cxnaAy ca paqyHoBoAcrBeHhM nponr4chMa Peny6nrxe Cp6rje.

Cxpemarue nalnbe

Kao u:ro je o6eno4albeHo y Hanonnexarua ys Qrxancrajcxe rseeuraje, Kao cpeAcrBo o6ea6eflerua

ypeAHor la3MhpeFba o6asesa no VroaopuMa o KpeArry 3aK/byqeHhM ca ,,Banca lntesa" a.4. Seorpa4

ycnocraB.rbexa je xrnoreKa Ha HenoKperHocruMa flpyurea - rpafearaHcxrnn o6jexrrMa u 3eM,rbr4urry

y Barueey, lby6oauju, fiueun5apurvra, foprahy, Aottutty, l'lonyvxanna, Kpynruy, Py4rHama ra,Qoruoj

Syxoerqr, Kao u pyqHa 3a.nora Ha onpeMh 14 norpaxilBaFbhMa flpyu:raa, o6eno4arueulrx y Perrcrpy

3a/loxHor npaBa xojr ce BoAH KoA Arexqrje 3a nphBpeAHe perrcrpe. Haue Milrx,rbeFbe He caApxr
pe3epBy no oBoM nrrarby.

Kparxopo.rHe o6aeeae, Ha AaH 31. 4eqem6ap 2014. roAr4He, aehe cy o4 o6prHe rMoBilHe sa 425.018

xulbaqa AhHapa, s6or qera flpyu:rao rnna aua,rajne noreulxohe y oAplxaBaby nhKBr4AHocn4, u:ro je

onur4 npo6neru y nprBpeAu Peny6arxe Cp6raje, a Hapoqr,rro y AenarHocrr y xojoj flpyurso
nocnyje. Texyhra paqyH je 6no 6noxrpaH y 20L4. toAVHV oA noqerKa roAhHe 4o 05.12.20L4. roquue,

xa4a je flpyu.rreo concrBeHhM cpeAcrBrMa usultpnno o6aeese H r43Bpr.xhno 4e6aoxa4y paqyHa.

Taxo[e, ,Qpyurrao je y 2OL4. toAutu ocrBapilno aehe yxynxe nphxoAe, y oAHocy Ha nperxo4Hy

roAHHy sa 473.757 xvtba4y ArHapa. Pyxoeo,qcrao flpyu:rea y 2015. toAViHtA ouexyje 4aruy
cta6unnzaqrajy nocaoealba, y3 peanraaaqrajy yroBopeHtax noc.floBa ta oqexueaH]4x HoBrx aHrax(MaHa.

Hau:e nnuuuuebe He caApxm pe3epBy no oBoM nrraFby.



1,1 3 B E IJjTAJ H E3A B 14 CH O f P E B 14 30 PA ( x acra aa x)

cKynurl4HH AKqt4oHAPA t4 OASOPy A]4PEKTOPA

n3n,,BA/bEBO" A.A. BATbEBO

hgaeuJrai o 4pvrrril 3axoxcxrrr,l r oeryaaropxl,lM gaxreg[Ma

Vltepwunu cMo nperneA roAuurlber uaeeu:raja o nocroBaby flpyu:raa. Pyxoao4creo ,Qpyuraa je

oAroBopHo 3a cacraB,rbalbe u npe3eHTxpaFbe ro4r4urber [3Be[.uraja o nocroBaFby, y cKnaAy ca

3axreBr4Ma 3axona o paqyHoBoAcrBy u 3axoxa o rpx[ury Kanhra.fla (Cnyx6enr r.flacHilK PC 6poj

6212013 u 31,/2OtLl. Haua o4roeopHocr je 4a raspaauMo Ml4r.u.rbeFbe o ycxnafeHocrr roAuurFber

naaeu:raja o nocroBamy ca Qranancrjcxrann raeeurajunna 3a nocnoBay 2OL4. roArHy. V eesr4 ca rilM,
Haulr nocrynL\vt .AcnurvBalba cy orpaHhqeHh Ha npoqeFbhBaFbe ycarnaueHocrl,r paqyHoBoAcrBeHilx

ranQopnnaqrja ca4pxaxux y ro4taruFbeM u3BeuJrajy o nocnoBaFby ca roArurbrnn QuHaHcrjcxrvt
rseeurajrrua xojr cy 6unn npeAMer pearaaraje. Cxo4uo roMe Hauil nocrynqu Hhcy yK/byt{nBanrl

nperne4 ocranilx raxQoprvrar4raja caApxan[x y roArur]beM i43Be[!rajy o nocnoBaFby xoje nporcrrvy
ra ranQoprvra4uja u ear4enqraja xoje xNcy 6rne npe4mer peeusrje.

flo uau:enn M[uJ,rbeby, paqyHoBoAcraexe ru$opmaqrje nphKa3aHe y roAxtx]benn raeeurajy o
nocnoBalby cy, no cBr4M Mareprajanno anavajurnn nhraFbrMa, ycxnaf ene ca QruaHcrjcxrnn
naeeulrajunna flpyr.urea 3a roAxHy xoja ce 3aBprruna Ha AaH 31.4eqenn6pa20L4. roAilHe.

6eorpag, 25. anpun2AL4. rognae

? tJ.'""
Be.rsxo Tonanoetah



G o D r 5 r u l

I Osnovni podaci o privrednom

Poslovno ime: Preduzede za

SediSte,adresa : Milova na GliSiia

Matidni broj:07188994

PIB: 101898873

PreteZna delatnost : 42Ll- |

Broj zaposlenih: 357

Teku6i radun: L6O-72L1-7 4 Ban

Direktor: Mihajlo Markovid

dlanovi borda direktora:Miljan

fnterni revizor: Torica JakSii

OvlaSdeni revizor: Prva revizija

Vrednost osnovnog kapitala:

Broj akcionara: 380

Najveii akcionari:

T. VASOVIC DUSAN
2. FALCON FAMILY
3. CITADEL EQULITY
4. eVOnO ZORAN
5. EGP INVESTMENT DOO
6. GERBECZVONKO
7. JUBMES BANKAAD
8. KOEOVSKIALEKSANDAR
9. TESLA KAPITAL AD
10. KOMERCUALNA BANKA

Ukupan broj akcija:

t z v E S l e l O  P O S T O V A N J Uz A  2 0 1 4 .  c

,,Valjevq" a.d.

Valjevo

Inteza

i l i i, Dragovf n Mili6evi6 i Mihajlo Markovi6

EUR; nenoviani 326.030,09 EUR

%udeSia

74,t9
4,87
2,24
0,68
0,58
0,41
o,40
0,33
0,30
0,28

Beograd

D I N U



CFI Kod ESUUFR
Vrsta i klasa hartije: Obi{ne akcije
Prava iz akcija: Dividendq, upravljanje, pravo na deo stedajne mase
lSlN broj RSPPVAE76581
Nominalna vrednost akcije: 1000
Obradunska vrednost akqUe: 2363,94
Akc|e su ukljudene na MTP BELEKS

lf Finansijski podapio poslovanju dru5tvau2Ot4. godini

(000)rsd
Ukupnipr ihodi 1.402.059
Ukupni rashodi 1.361.180
Dobitak pre oporezivanjq 40.879
Neto dobitak 40.92s
CASH.FtOW 2014
Svi prilivigotovine 1.688.30s
Svi odlivi gotovine 1.680.514
Neto priliv gotovine 7.79L
Gotovina na podetku perioda t52
Gotovina na kraju obradqnskog perioda 7.943
lznos obaveza koje nisu dospele t52328
Ukupna vrednost obavezp prema zaposlenima L24.O47
PROMENE NA KAPITATU 2014
Osnovnikapital 202.960
Rezerve 45.72t
Reva lorizacione rezerve 1.6.576
Nerealizovani gubici 4.262
Nerasporedieni Dobitak zLt.87L
Ukupno: 472.866

Poslovni poloiai Preduzeda za puteve ..Valievo" a.d. - Rizici poslovania

PoloZaj Preduze6a_ za puteve ,,Valjevo" a.d. na triiStu nije na zadovoljavajudem nivou iz viSe
eksternih razloga ( stanje privrede, gradjevinarstva,novih investicija investitora,...). Poslovi koji
se obavljaju van sedi5ta druStva vezani su za izgradnju drZavnih puteva I i ll reda i odriavanje
driavnih puteva I i ll redq u zimskom i letnjem periodu. UdeSie Preduzeia za puteve,,Valjevo"
a.d.na triiStu u okviru oslhovne delatnostije oko 8%. lmajuii u vidu pogorianje
makroekonomskih performansi i male izglede za oporavak domade privrede, odekuju se
znadajno loSiji uslovi poslpvanja u 2015. godini. Prema proceni Svetske banke o rastu privrede u
regionu za20L5. godinu $e predvitfa pad domaieg bruto proizvoda zaO,SYo, tako da ie ovo biti
ietvrta od poslednjih 7 godina u kojoj smo u recesiji odnosno treia u poslednje detiri godine sa



padom bruto dru5tvenog prouzvoda.Postoji realan rizik pada investicija u 2015. godini zbog
novog talasa krize u razvijenim zemljama.Strani investitorijoS uvek smatraju da je Srbija rizidna
zemlja za investiranje.Neto priliv stranih investicuja je pet puta manji nego Sto je potrebno za
odriivi razvoj.

Mere Vlade na reiavanju problema nelikvidnosti dale su delimidne rezultate, pa se i dalje
produiava prosedno vrerne naplate potraZivanja. Lo5a naplativost potraiivanja uslovila je i
neophodnost utuZenja i prinudne naplate potraiivanja od investitora. privreda traZi ve6u javnu
potroSnju za investicije u projekte koji podstidu proizvodnju i obavezno praienje efekata
troienja javnih sredstava. Budiet u 2015. godini biie restriktivan i za odredjene stavke biie na
raspolaganju manja sredstva.Postoje realni rizici da u 2015. godini dodje do daljeg pada
privredne aktivnosti u Srbiji. Realno je odekivatismanjenje priliva kapitala i pogorianje uslova
zaduiivanja.Poslovanje Preduzeia za puteve ,,Valjevo" a.d. je vezano za investicije koje finansira
republika ili lokalna samouprava u procentu veiem od 80% i ovakvo opSte stanje u mnogome ie
uticati na plan za2Ot5. godinu.

U 2O!4. godini Preduze6e za puteve ,,Valjevo" a.d je radilo na redovnom i zimskom odriavanju
puteva I i ll reda u Madvanskom i Kolubarskom okrugu kao isavremenom odriavanju opstinskih
puteva u Kolubarskom i Madvanskom okrugu, zatim na redovnom odrZavanju mostova. Takodje
su izvodjeni radovi na poboljianju driavnih puteva u opStini Loznica, Valjevo, Mali Zvornik,
Ljubovija, Krupanj, Ljig, Sabac i Banji Koviljadi.Takocte je preduzeie od 15.maja 2Ot4.pado kraja
godine bilo angaiovano i na sanaciji Stete od poplava u naSem regionu gde su te Stete bile i
najveie. Po tom osnovu preduzeie je oprihodovalo 45g miliona dinara.

lstraiivanie i razvoi- nlanovi za 2015. sodinu

Najveiu zabrinutost izaziva dinjenica da je globalna ekonomija i dalje podloina velikim
rizicima. Jedino pozitivno 5to se desilo je pad cena nafte i naftnih derivata i verovatno ie se taj
trend nastaviti i ove godine 5to ie znadajno smanjiti troikove poslovanja i pozitivno uticati na
konkurenrnost na trZi5tu. Sva ulaganja bi6e usmerena na opremu koja ie omogudavati
konkurentnost na trZiStu u izvodjenju radova po najsavremenijim principima istandardima koje
postavljaju strani investitori. Praienje stanja na triiStu i razvijanje strategije koja ie omoguiiti
brz i egikasan odgovor na sve izazove iznenadnih i neoiekivanih promena, postaje imperativ u
trenutnoj situacijivelikih i brzih preokreta u globalnoj, svetskoj ekonomiji.

U skladu sa politikom kvaliteta, ciljeviza 2015. godinu obuhvataju aktivnosti na poveianju
zadovoljstva kupaca-investitora naSim uslugama, na povedanju obima poslova, na poveianju
produktivnosti, poboljSanju uslova rada, investiranju u nove proizvode, tehnologije i usluge,
poveianju uposlenosti kapaciteta i poveianju profita.

Dru5tvo u2Ot4. godininije imalo otkupa sopstvenih akcija.



Dru5tvo nema

Po zavr5etku
triiSta.
NAPOMENA:

Odluka o usvajanju
usvajanju izveStaja o
raspodeli dobitinisu

druitvo je nastavilo aktivnosti na polju

nans'rjskih iiveStaja, Odluka o usvajanju izveitaja o reviz'rji,
o usvajanju epdi5njih finansijskih izveStaja i luka o

Skup5tina akcionara odrZava u junu.

piirkovi6, dipl
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U skladu sa tlanom S0 stav Z.tatka 3. i tlanom 51. Stav 1. i 3. Zakona o
triiStu kapitala ("SIu ni glasnik RS", bT,JLIZOLL), kao lica odgovorna
za sastavljanje godiSn izveStaja daiemo slededu:

I z I A V U

DA IE PREMA NA
rzvEsTAt zA20L4. cO

nM NATBOLIEM SAZNANIU, cODISnll FTNANSTISKT
INU SASTAVTIEN UZ PRIMENU ODGOVARAIUCIH

MEDJUNARODNIH STA DARDA FINANSIISKOG IZVESTAVANIA I DA DAJE
ISTINAITE I OBJEKT PODATKE O IMOVINI, OBAVEZAMA,
FTNANSTISKOM POIO ru I POSTOVANIU, DOBICIMA I GUBICTMA,
TOKOVIMA GOTOVINEPROMENAMA NA KAPITALU IAVNOG DRUSTVA,
uKltueulufr r NIEGOVDRUSTvA KolA su uKrlufsr{e u
KONSOLIDOVANE AIE.

NAPOMTNTEMOA GODrsNlr rzvEsral NIJE usvolEN oD STRANE
SKUPSTINE AKCIONA , NrTI IE DONETA ODTUKA O RASPODEII DOBITI,
IT,P.AZLAGA STO SKUP
ROKA ZA OBAVTIANIE
POSLOVANTU.

NA AKCIONARA NITE ODRZANA DO TSTEKA
DOSTAVLJANTE GODTSN'EG TZVESTAIA O

Direktor finansijskog sektora




