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Izvestaj nezavisnog revizora

AKCIONARIMA EXCELSIOR A.D., BEOGRAD

Izvrsili smo reviziju prilozenih finansijskih izvestaja Excelsior a.d. Beograd (u daljem tekstu:
,»Drustvo®), koji se sastoje od bilansa stanja na dan 31. decembar 2011. godine, bilansa uspeha,
izvesStaja o promenama na kapitalu i izvesStaja o tokovima gotovine za godinu koja se zavrSava
na taj dan, kao i napomena, koje sadrze pregled osnovnih racunovodstvenih politika i ostala
obelodanjivanja.

Odgovornost rukovodstva za finansijske izvestaje

Rukovodstvo je odgovorno za sastavljanje i istinito i objektivno prikazivanje finansijskih
izvestaja u skladu sa Zakonom o racunovodstvu i reviziji vaze¢im u Republici Srbiji 1 za
uspostavljanje takvih internih kontrola za koje se smatra da su relevantne za pripremu
finansijskih izvestaja, koji ne sadrze materijalno znacajne greske, nastale bilo zbog pronevere ili
zbog gresaka u radu.

Odgovornost revizora

Nasa odgovornost je da na osnovu izvrSene revizije izrazimo miSljenje o priloZzenim
finansijskim izvestajima. Reviziju smo izvrSili u skladu sa Zakonom o ra¢unovodstvu i reviziji
vaze¢im u Republici Srbiji i Medunarodnim standardima revizije. Ovi standardi zahtevaju da se
pridrzavamo etickih zahteva i da reviziju planiramo i obavimo na nacin koji nam omogucuje da
steknemo razumni nivo uveravanja da finansijski izveStaji ne sadrze materijalno znacajne
greske.

Revizija obuhvata obavljanje procedura u cilju prikupljanja revizorskih dokaza o iznosima i
obelodanjivanjima u finansijskim izves$tajima. Izbor procedura zavisi od nase procene,
ukljucujuéi i procenu rizika od materijalno znacajnih greSaka u finansijskim izveStajima,
nastalih bilo zbog pronevere ili zbog gresaka u radu. U proceni rizika uzimamo u obzir interne
kontrole, koje su relevantne za sastavljanje i istinito i objektivno prikazivanje finansijskih
izvestaja, sa ciljem kreiranja odgovarajucih revizorskih procedura, ali ne i za svrhe izrazavanja
misljenja o efektivnosti primenjenih internih kontrola. Takode, revizija obuhvata i ocenu
adekvatnosti primenjenih racunovodstvenih politika i opravdanosti znacajnih procenjivanja,
koje je rukovodstvo izvrsilo, kao i ocenu opste prezentacije finansijskih izvestaja.

Smatramo da su revizorski dokazi koje smo pribavili dovoljni i odgovarajuci i pruzaju osnov za
izrazavanje naSeg misljenja.

© 2012 KPMG d.o.o. Beograd, a Serbian limited Upisani osnovni kapital Drustva od
liability company and a member firm of the KPMG EUR 50.790,42 uplaéen, odnosno
network of independent member firms affiliated with unet je u celosti.

KPMG International Cooperative (‘KPMG International”), KPMG d.o.0. Beograd je jednoclano

a Swiss entity. All rights reserved. drustvo.
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Misljenje

Po nasem misljenju, finansijski izvestaji istinito i objektivno, po svim materijalno znacajnim
pitanjima, prikazuju finansijsko stanje Drustva na dan 31. decembar 2011. godine, poslovni
rezultat i tokove gotovine za godinu koja se zavrSava na taj dan i sastavljeni su u skladu sa
Zakonom o racunovodstvu i reviziji vaze¢im u Republici Srbiji.

Beograd, 28. mart 2012. godine KPMG d.o.0. Beograd

@\afcﬂ?ﬁ,ci

Ivana Manigodi¢
Ovlascéeni revizor
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Naziv 'EXCELSIOR a.d.
Sediste : BEOGRAD, KNEZA MILOSA 5
7005011745455
na dan 31.12.2011. godine - u hiljadamna dinara
lznos
Grupa racuna, ACP Napomena
racun PRGN broj Tekuca godina Prethodna godina
1 2 3 4 5 6
AKTIVA
A. STALNA IMOVINA (002+003+004+005+008) 001 758292 741804
00 | NEUPLACEN! UPISANI KAPITAL 002
Q12 Il GOODWILL 003
01 bez 012 11l NEMATERIJALNA ULAGANJA 004 4% 606 78
IV. NEKRETNINE. POSTROJENJA, OPREMA |
BIOLOSKA SREDSTVA (006+007+008) 005 14 750085 735289
020, 022, 023, 026,
027(deo), 028 1. Nekretning, postrojen)a | oprema 006 750095 735289
(deo), 029 {4
024.027(dea) 028 2. Investicione nekretnine no7
{deo)
021, %%%,{gngdea}. 3 Bioloska sredstva 008
V DUGOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI
(010+011) 008 15 7591 6437
030do 032,038 | 4 jeeseau kapitalu 010
(deo)
033 do 038, 039 | - ; ; -~ : ~
(den) minus 037 2. Ostali dugorocni finansijski plasmani 011 ’{‘5_ 75391 B437
B. OBRTNA IMOVINA (013+014+015) 012 30885 65184
10 do 13, 15 I. ZALIHE 013 /)6 681 1513
Il STALNA SREDSTVA NAMENJENA PRODAJI |
14 SREDSTVA POSLOVANJA KOJE SE 014
OBUSTAVLJA
Il KRATKOROCNA POTRAZIVANJA, PLASMANI | Loy
GOTOVINA (016+017+018+019+020) 015 30304 63671
20 312'22; BSIM | 4 Potrazivanja 016 {'F 1625 3808
273 2. Potrazivanja za vise placen porez na dobitak 017
23 minus 237 3. Kratkorocni finansijski plasmani 018
24 4_ Golovinski ekvivalenti i gotovina 018 f& 10693 411985

Broj zahteva: 2868557

Strana 2 od 18




- U hiljadama dinara

|
Gru;izé{a"?dna. POZICIA AQP- | Kot bm) Tekuca godina B OPfethodna godina
1 2 3 4 5 6
97 | 28 osim 288 5._Pore; na dodatu vrednost i aktivna viemenska 020 17986 18668
razgranicenja f‘?
288 V. ODLOZENA PORESKA SREDSTVA 021 {2 4135 6040
G. POSLOVNA IMOVINA (001+012 +021) 022 793412 813028
29 D. GUBITAK IZNAD VISINE KAPITALA 023
Dj. UKUPNA AKTIVA (022+023) 024 793412 813028
88 E. VANBILANSNA AKTIVA 025
PASIVA
ﬁggﬁg&:ouwsn 06-107+108-108-110) o e SR
30 I. OSNOVNI KAPITAL 102 2.0 77312 77312
39 II. NEUPLACENI UPISAN] KAPITAL 103
32 . REZERVE 104
3301331 IV REVALORIZACIONE REZERVE 108 480272 480272
V. NEREALIZOVANI DOBICI PO OSNOVU
332 HARTIJA OD VREDNOSTI 106
VI NEREALIZOVAN! GUBICI PO OSNOVU
333 HARTIJA OD VREDNOSTI ) 1y
34 VII. NERASPOREDJENI DOBITAK 108 {Z 14429 (0}
35 VIll. GUBITAK 109 41688 41688
037237 IX. OTKUPLJENE SOPSTVENE AKCIJE 110
3138161??1912;“\ REZERVISANJA | OBAVEZE 111 212199 245348
40 |. DUGOROCNA REZERVISANJA 112
41 II. PUGOROQCNE OBAVEZE (114+115) 113 Z 2‘ 167671 195709
414 415 1 Dugeorocni krediti 114 2 '?. 167671 195709
41 bez 4141415 | 2 Ostale dugorocne obaveze 115
(711841162120 121122 116 44528 49639
42, osim 427 1 Kratkoroene finansijske obaveze 117 22 39004 45654
427 2 Obaveze po osnovu srgdstava namenjenih prodaji 118
| sredstava poslovanja koje se obustavija
43 44 3. Obaveze iz poslovanja 119 -ZJ 2736 1025
45 46 4 Oslale kratkorochne obaveze 120 100 284
17,48 o a1 | 2 Comiempommon porsn oty oot [T
razgranicenja 2%
481 6. Obaveze po osnovu poreza na dobitak 122
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u hilladama dinara

. lznos
Grupa racuna, POZICIJA AQP | Napomena broj =
racun Tekuca godina Frethodna godina
1 2 3 4 5 6
498 V. ODLOZENE PORESKE OBAVEZE 123 f 2; 50888 51784
G. UKUPNA PASIVA (101+111 +123) 124 793412 813028
89 D. VANBILANSNA PASIVA 125

it § dana

Lice odgovorno za sastavljanje
finansijskog izvestaja

Zakonski zastupnik

Obrazac propisan Praviinikom o sadrzini | farmi obrazaca finansiskih izvestaja za privredna drustva zadruge, druga pravna iCa
preduzetnike { "Sluzbeni glasnik RS" br 114/068 5/07. 119/08 | 2/10)

Broj zahteva 288557
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Naziv EXCELSIOR a.d.

Sediste BEOGRAD, KNEZA MILOSA 5

BILANS USPEHA

M

!I

7005011745462
u period 01.01.2011 do 31.12.2011 -u hir;adama dinara
Grupa Teggipa, POZIC| JJA i AO!; .%‘Nanomena broj — TR :
racun W*i%,,ssse ; T || Tekuca godina Prethc-dna godina
1 27 3 4 B - s
A. PRIHODI | RASHODI IZ REDOVNOG
POSLOVANJA
. POSLOVNI PRIHODI (202+203+204-205+206) 201 113381 81285
60161 1.Prihodi od prodaje 202 j_ 111964 80037
62 2. Prihodi od aktiviranja ucinaka i robe 203 76 13
B30 3. Povecanje vrednostl zaliha ucinaka 204
631 4 Smanjenje vrednost zaliha ucinaka 205
B4 | 65 5. Ostali poslovni prihadi 206 @ 1341 1235
Il. POSLOVNI RASHODI (208 DO 212) 207 88992 72434
50 1. Nabavna vrednost prodate robe 208
51 2 Troskovi materijala 208 7’2_ 15954 11943
3 Troskovi zarada, naknada zarada | ostali licni
52 rashodi 210 § 17742 13940
R4 4. Troskovi amortizacije | rezervisanja 211 9 20394 16623
53i55 5. Ostali poslovni rashodi 212 10 34902 264928
lll. POSLOVNI DOBITAK (201-207) 213 24389 8851
IV, POSLOVNI GUBITAK (207-201) 214
66 V. FINANSIJSKI PRIHODI 215 /1 22365 13156
56 VI. FINANSIJSKI RASHODI 216 1 f 31302 33800
67168 VIl. OSTALI PRIHODI 217 80 145
57 | 58 Vill. OSTALI RASHODI 218 96 38
IX. DOBITAK 1Z REDOVNOG POSLOVANJA PRE 219 15436 0
OPOREZIVANJA (213-214+ 215-216+217-218) ;]Z
X. GUBITAK IZ REDOVNOG POSLOVANJA PRE
OPOREZIVANJA (214-213- 215+216-217+218) 220 0 11686
XI. NETO DOBITAK POSLOVANJA KOJE SE
69-59 OBUSTAVLJA 221
XIl. NETO GUBITAK POSLOVANJA KOJE SE
59-69 OBUSTAVLJA 222

ro| zahleva: 288557
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- u hiljadama dinara

lznos

Grupa racuna ‘ . i -
: : : | J P | Napomena brg ——
racun Rodes ROZIG A e P : | Tekuca godina Prethodna godina
B. DOBITAK PRE OPOREZIVANJA 5
(219-220+221-222) 23 12 o i
V. GUBITAK PRE OPOREZIVANJA
(220-219+222-221) 224 0 11686
G. POREZ NA DOBITAK
721 1. Poreski rashod perioda 225
722 2. Odlozen poreski rashodi perioda 226 N7 1007 0
722 3. Odlozeni poreski prihodi perioda 227 0 1623
723 D. Isplacena licna primanja posledavcu 228
Dj. NETO DOBITAK (223- 224- 225- 226+ 227- 228) 229 IZ 14499 )
E. NETO GUBITAK (224- 223+ 225+ 226- 227 +
228) ( 230 0 10063
A...A". NETO DOBITAK KOJI PRIPADA 231
MANJINSKIM ULAGACIMA
Z,.NETO DOBITAK KOJI PRIPADA VLASNICIMA
MATICNOG PRAVNOG LICA 232
I. ZARADA PO AKCIJI
1. Osnovna zarada po akciji 233
2 Umanjenja |razvodniena) zarada po akcijl 234
U LTy dana 22.3. 2012. godine

Lice odgovorno za sastavijanje
finansijskog izvestaja

Obrazac propisan Pravilnikom o sadrzini | formi obrazaca finansijskih izvestaja za p

preduzetnike { "Sluzbeni glasnik RS", br.114/06 , 5/07, 119/08 i 2/10)

Bro| zahteva 288557
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Maticni broj Sifra delatnosti FlB
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[z50] E:] /...

123 20 21 22 23 24 25 26

\rsta posla

Maziv :EXCELSIOR a.d.

Sediste - BEOGRAD, KNEZA MILOSA 5

IZVESTAJ O TOKOVIMA GOTOVINE

L

Il

7005011745479
u periodu od 01.01.2011. do 31.12.2011. godine - u hiljadama dinara
POZICIJA AOP e
Tekuca godina | Prethodna godina
1 2 3 4
A. TOKOVI GOTOVINE 1Z POSLOVNIH AKTIVNOSTI
1. Prilivi gotovine iz poslovnih aktivnosti (1 do 3) 301 124643 81272
1. Pradaja | primijeni avansi 302 123061 80037
2. Primljene kamate iz poslovnih aktivnosti 303
3. Ostali prilivi iz redovnog poslovanja 304 1582 1235
II. Odlivi gotovine iz poslovnih aktivnosti | 1 do 5) 305 80763 64383
1. Isplate dobavijacima | dali avansi 306 46393 35828
2. Zarade, naknade zarada i ostali licni rashodi 307 17742 13940
3. Placene kamate 308 11261 8572
4. Porez na dobitak 309
5. Placanja po osnovu astalih javnih prihoda 310 5367 6043
lll. Neto priliv gotovine iz poslovnih aktivnosti { -1 ) 311 43880 16889
V. Neto odliv gotovine iz poslovnih aktivnosti { Il -1) 312
B. TOKOVI GOTOVINE IZ AKTIVNOSTI INVESTIRANJA
l. Prilivi gotovine iz aktivnosti investiranja (1 do 5) 313
1. Prodaja akcija i udela ( neto prilivi ) 314
2, Prodaja nematerijalnih ulaganja, nekretnina, postrojenia, cpreme i bioloA.. . A'kih 345
sredstava
3. Ostali finansijski plasmani { neto prilivi ) 316
4. Primljene kamate iz aktivnosti investiranja T
5. Primljene dividende 318
Il. Odlivi gotovine iz aktivnosti investiranja (1 do 3) 319 41460 63599
1. Kupovina akcija i udela ({ neto odlivi) 320
gkelzi?::;na nematerfjalnih ulaganja, nekretnina, postrojenja, opreme i bioloA... A'kih 321 40305 57162
3. Ostali finansijski plasmani { neto odlivi ) 32z 1155 5437
lll. Neto priliv gotovine iz aktivnosti investiranja (1-11) 3z2a
IV. Neto odliv gotovine iz aktivnosti investiranja (11 - 1) 324 41460 653599
Broj zahteva: 288557 Strana 7 od 18




- u hiljadama dinara

lznos
POZICIJA ADP Tekuca godina = godina
1 2 3 4
V. TOKOVI GOTOVINE [Z AKTIVNOSTI FINANSIRANJA
I. Prilivi gotovine iz aktivnosti finansiranja (1 do 3) 325 0 82553
1. Uvecanje osnovnog kapitala 326
2. Dugorocni | kratkorocni krediti { neto prilivi ) 327 0 82553
3. Ostale dugorocne | kratkorocne obaveze 328
Il. Cdlivi gotovine iz aktivnosti finansiranja (1 do 4 ) 329 32016 G788
1. Otkup sopstventh akcija | udela 330
2. Dugorocni | kratkorocni krediti | ostale obaveze (neto odlivi) 331 32016 6788
3. Finansijski lizing 332
4. |splacene dividenda 333
lll. Neto priliv gotovine iz aktivnosti finansiranja (1-11) 334 0 75765
IV. Neto odliv gotovine iz aktivnosti finansiranja (I - | ) 335 32018 0
G. SVEGA PRILIVI GOTOVINE {301+313+325) 338 124643 163825
D. SVEGA ODLIVI GOTOVINE (305+319+323) 337 154239 134770
Dj. NETO PRILIVI GOTOVINE (336-337) 338 1] 29055
E. NETO ODLIV GOTOVINE { 337-336 ) 339 28586 0
A...A". GOTOVINA NA POCETKU OBRACUNSKOG PERIODA 340 41195 9227
Z. POZITIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERACUNA GOTOVINE 341 0 2913
I. NEGATIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERACUNA GOTOVINE 342 208 0
faﬁ%ggf;§:+§i1Kﬁgfu OBRACUNSKOG PERIODA 143 10693 41195

e
¥ £ Cop iy dana

e

Lice cdgovorno za sastavijanje
finansijskog izvestaja

P

Zakonski zastupnik

Obrazac propisan Pravilnikom o sadrzini i formi obrazaca finansijskih izvestaja za'privredna drustva, zadruge, druga pravna lica i

preduzetnike ( "Sluzbeni glasnik RS", br.114/06 , 5/07, 119/08 | 2/10)

Broj zahteva 288557
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123 18 20 21 22 23 24 25 26
Virsta posla

Maziv .EXCELSIOR a.d.

Sediste : BEOGRAD, KNEZA MILOSA 5

IZVESTAJ O PROMENAMA NA KAPITALU MHM M'M’IW
7005011745493 |
u periodu od 01.01.2011. do 31.12.2011. godine - u hiladama dinara
Osnovni kapital : Neuplaceni Emisiona
Red kapi ; s
br OPIS AOP [ (grupa 30 bez |AOP ?:at;.l:n 30;?] AOP | upisani kapital | AOP | premija (racun
309) (grupa 31) 320)
1 2 3 4 5
Stanje na dan 01.01. prethodne
1 godine 401 Tr312 | 414 427 440
Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
‘ racunovodstvanih politika u 402 415 425 “
prethodnaj godini - povecanje
Ispravka materijalne znacajnih
gresaka i promena
3 racunovodstvenih polilika u Ll il 423 "
prethodna] gedini - smanjenje
Korigovano pocetno stanje na dan
4 | 01.01. prethodne godine 404 77312 | a7 430 443
{red.br. 1+2-3)
g5 |Ykupra povecanja u prethedno) 405 418 431 444
godini
Ukupna smanjenja u prethodnaj
& godin 406 419 432 445
Stanje na dan 31.12. prethodne
. godine (red.br. 4+5-8) w7 77312 [ 420 93 i
Ispravka materijalno znacajnih
agresaka | promena
9 racunovedstvenih politika u tekuco *aE el i i
godini - povecanje
Ispravka materijalno znacajnih
gresaka | promana
d racunovodsivenih politika u tekucoj A 4is e 48
godini - smanjenje
Korigovano pocetno stanje na dan
10 | 01.01. tekuce godine 410 77312 | 423 436 449
{red.br. 7+8-9)
11 | Ukupna povecanja u tekucoj godini | 411 224 437 450
12 | Ukupna smanjenja u tekucoj godini | 412 425 438 451
Stanje na dan 31.12. tekuce
13 | godine (red.br. 10+11-12) | 413 77312 | 426 i e

Broj zahteva; 288557

Strana 9 od 18



- u hiljadama dinara

Red

Rezerve (racun

Revalonzacione

Merealizovani
dobici po osnovy

Nerealzovan
i PO 0SNovU

ADP AOP

gubici
hartia od vrednost]
{racun 333)

Br OPIS rezerve (racuni

330 1 331) hartija od wrednosti|

e {racun 332)

1 5] 7 8 g

Stanje na dan 01.01. prethodne
godine

453 466 480272 | 479 492

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u
prethodnoj godini - povecanje

454 467 480 493

Ispravka materijalne znacajnih
gresaka i promena
racunovadsivenih politika u
prethodnaj godini - smanjenje

455 468 481

Korigovano pocetno stanje na dan
4 | 01.01. prethodne godine
(red.br. 1+2-3}

456 469 480272 495

Ukupna povecanja u prethodno
godini 457 470 483 496

Ukupna smanjenja u prethodnaoj
6 godini 458 47 484 497

Stanje na dan 31.12. prethodne
godine (rad.br. 4+5:6) | 452 472 480272 | 485 498

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka | promena
racunovodstvenih politika u tekucoj
godini - povecanje

480 473 486 499

|spravka malerijaino znacajnih
gresaka | promena
racunovodsivenih politika u tekucaj
godini - smanjenje

461 474 487 500

Korigovano pocetno stanje na dan
01.01. tekuce godine
{red.br, 7T+8-9)

10 462 475 480272 | 488

11 | Ukupna povecanja u tekucoj godini | 463 476 488 502

12 | Ukupna smanjenja u tekuceo] godini | 464 477 490 503

Stanje na dan 31.12. tekuce

godine (red.br. 10+11-12) B4

13 465 478 480272 | 491

Broj zahteva: 288557 Strana 10 od 18



- u hijadama dinara

. Otkuplene
Nerasporedjeni Gubitak do wsrne[ 2 Ukupno
[Rod OPIS 40P | dobitak (grupa | A% | kapitala (grupa | AC? sﬂmij_’:ﬂle AP kol 2+3+4+516+
34) 35) 037,237) 7+8-9+10-11-12)
1 10 11 12 13
4 |Stanje nadan 01.01. prethodne 505 E18 41688 | 531 544 515806

godine

Ispravka materijaine znacajnih

gresaka i promana
2 | racunovodstveni politika u 506 518 532 545

prethednaj godini - povecanje

Ispravka materijalno znacajnih

gresaka i promena
3 | racunovedstvenih politka u 507 520 533 Sl

prethednej godini - smanjenje

Korigovano pocetno stanje na dan
4 | 01.01. prethodne godine 508 521 41688 | 534 547 515806
(red.br. 1+2-3)

5 ;J:;Jiﬁ?a povecanja u prethodnaj 509 522 535 s
6 ;I;;ﬁ?a smanjenja u prethodnagj 510 593 536 549

je na dan 31.12. prethod
f m}ﬂn "lredbr. a+55) | 511 524 41688 | 537 550 515896

Ispravka materijalno znacajnih

gresaka | promena
8 racunovedstvenih politika u tekucoj 12 525 538 =i

godini - povecanje

Ispravka malterijalno znacajnih

gresaka i promana
. racunovodstvenih politika u tekucoj 513 0ze %9 o

gedini - smanjenje

Korigovano pocetno stanje na dan

10 | 01.01. tekuce godine 514 527 41688 | 540 553 515896
(red.br, 7+8-9)

11 |Ukupna pevecanja u tekuceoj godini | 515 14429 | 528 541 554 14429

12 | Ukupna smanjenja u lekuco] godini | 516 529 542 555

Stanje na dan 31.12. tokuce

13 | godine (red.br, 10+11-12)

517 14420 | 530 41688 | 5343 556 530325

Broj zahteva: 288557 Strana 11 od 18




- u hiljpdama dinara

Red Gubitak iznad
br OPIS ACDE | wisine kapitala
(grupa 28)
1 14
4 | Stanje na dan 01.01. prethodne 557

goding

Ispravka materijalne znacajnih

2 gresaka | promena 558
racunovedstvenih politika u

prethednej gedini - povecanje

Ispravka materijalne znacajnih
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1. OSNIVANIJE I DELATNOST

Hotelijersko akcionarsko drustvo za hotelske, ugostiteljske i turisticke usluge »Excelsior” ad..
Beograd, (u daljem tekstu .Drustvo™), osnovano je 02.11.1993. godine.

Na osnovu ugovora o prodaji drustvenog kapitala od dana 27. februara 2008, godine, metodom
javne aukcije, izvriena je prodaja 70% drudtenog kapitala preduzecu ,Eteria Ellinkon
Ksenodohion Lampsa AE, Atina, Gréka.

Osnovna delatnost Drustva je hotelijerstvo, ugostiteljstvo i turisticke usluge. Sediste preduzeca je
u Beogradu, ulica Kneza Milosa 5.

Poreski identifikacioni broj 100279522, a maticni broj je 06934218,

Na dan 31.12.2011 Drustvo ima 16 zaposlenih (31.12.2010: 19 zaposlenih).

2. OSNOVA ZA SASTAVLJANJE I PRIKAZIVANJE FINANSLISKIH IZVESTAJA
2.1. lzjava o uskladenosti

Drustvo vodi evidenciju i sastavlja finansijske izvestaje u skladu sa vaZzecim Zakonom o
raunovodstvu i reviziji Republike Srbije (Sluzbeni glasnik RS 46/2006, 111/2009) i ostalom
primenljivom zakonskom regulativom u Republici Srbiji.

U skladu sa Zakonom o radunovodstvu i reviziji pravna lica i preduzetnici u Republici Srbiji
sastavljaju i prezentuju finansijske izvestaje u skladu sa zakonskom, profesionalnom i internom
regulativom, pri éemu se pod profesionalnom regulativom podrazumevaju primenljivi Okvir za
pripremanje i prikazivanje finansijskih izvestaja (,Okvir”), Medunarodni racunovodstveni
standardi (,MRS"), Medunarodni standardi finansijskog izvestavanja (\MSFI") i tumacenja koja
su sastavni deo standarda, odnosno tekst MRS i MSFI, koji je u primeni, ne ukljuéuje osnove za
zakljugivanje, ilustrujuce primere, smernice, komentare, suprotna mislenja, razradene primere |
drugi dopunski materijal.

lzmene postoje¢ih MRS i prevod novih MSFI, kao i tumacenja koja su sastavni deo standarda
izdatih od strane Odbora za medunarodne racunovodstvene standarde i Komiteta za tumacenje
MSFI do 1. januara 2009. godine, su zvaniéno usvojeni nakon odluke ministra finansija br. 401-
00-1380/2010-16 i objavljeni su u Sluzbenom glasniku RS 77/2010. Izmenjeni ili izdati MSFIL i
tumadenja standarda, nakon ovog datuma, nisu prevedeni i objavljeni, pa stoga nisu bili
primenjeni prilikom sastavljanja prilozenih finansijskih izveStaja.

Prilozeni finansijski izvestaji su sastavljeni u formatu propisanom Pravilnikom o sadrzini i formi
obrazaca finansijskih izvedtaja za privredna drustva, zadruge, druga pravna lica i preduzetnike
(Sluzbeni glasnik RS 114/2006, 5/2007, 1192008 i 2/2010). koji propisuje primenu seta
finansijskih izvestaja, Eija forma i sadrzina nisu usaglaseni sa onim predvidenim u revidiranom
MRS 1 — Prikazivanje finansijskih izvestaja, &ija je primena obavezna za obratunske periode koji
poéinju na dan 1. januara 2009. godine.

Ovi pojedinaéni finansijski izveStaji odobreni su od strane Direktora dana 28.02.2012. godine.
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2.2. Pravila procenjivanja

Finansijski izveitaji su sastavljeni na osnovu nacela prvobitne (istorijske) vrednosti, osim za
nekretnine i opremu (Napomena 3.5)

2.3,  Zvaniéna valuta izveStavanja

Finansijski izvestaji Drustva su iskazani u hiljadama dinara (RSD), koji je funkcionalna valuta
Druétva i zvaniéna valuta u kojoj se podnose finansijski izvestaji u Republici Srbiji. Osim ako
nije drugadije naznadeno, svi iznosi su navedeni u dinarima zaokruZeni u hiljadama.

2.4. KoriSéenje procenjivanja

Sastavljanje finansijskih izveStaja u skladu primenjenim okvirom za izveStavanje zahteva od
rukovodstva koriséenje najboljih moguéih procena i razumnih pretpostavki, koje imaju efekia na
prezentirane vrednosti sredstava i obaveza, kao i prihoda i rashoda u toku izvestajnog perioda.
Ove procene i pretpostavke su zasnovane na prethodnom iskustvu, kao i razlicitim informacijama
raspoloZivim na dan sastavljanja finansijskih izveStaja, a koje deluju realno i razumno u datim
okolnostima. Na bazi ovih informacija se formira pretpostavka o vrednosti sredstava i obaveza,
koju nije moguée neposredno potvrditi na bazi drugih informacija. Stvarna vrednost sredstava i
obaveza moze da odstupa od vrednosti koja je procenjena na ovaj nacin.

Procene, kao i pretpostavke na osnovu kojih su procene izvriene, su predmet redovnih provera.
Revidirane racunovodstvene procene se prikazuju za period u kojem su revidirane, u slucaju da
procena ima uticaj samo na dati period, ili za period u kojem su revidirane i za buduce periode. u
sluéaju da revidiranje utite na tekuéi i na buduce periode.

Informacije o oblastima kod kojih je stepen procene najveci i koje mogu imati najznacajniji
efekat na iznose priznate u finansijskim izvestajima Drustva, date su u okviru slede¢ih napomena:

- Napomena 3.4 i 3.5 — Koristan vek trajanja nematerijalnih ulaganja. nekretnina i opreme.
- Napomena 25 — Rezervisanja po osnovu sudskih sporova,

3. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Racunovodstvene politike date u nastavku Drustvo konzistentno primenjuje u svim periodima
prezentiranim u ovim finansijskim izvestajima.
3.1. Princip stalnosti poslovanja

Finansijski izve$taji su pripremljeni u skladu sa nacelom stalnosti poslovanja (“going concern”
konceptom), koji podrazumeva da ¢e Drustvo nastaviti da posluje u doglednoj buduénosti.

Drustvo je za godinu koja se zavriava 31.12.2011. godine, iskazalo neto dobitak u iznosu od
14.429 hiljada dinara (2010: neto gubitak 10.063 dinara).

Rukovodstvo Drustva je izvrdivéi  rekonstrukeiju veéine hotela tokom tri predhodne godine

povecalo poseéenost hotela, pa samim tim i prihod. Ocekivanje rukovodstva je da ce se trend
povecanja prihoda nastaviti.

,ﬁ,
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3.2. Poslovne promene u stranoj valuti

Poslovne promene u stranoj valuti su preradunate u dinare po srednjem kursu valute utvrdenom
na medubankarskom trzistu deviza, koji je vaZio na dan poslovne promene.

Monetarne pozicije iskazane u stranoj valuti na dan bilansa stanja, preraCunate su u dinare prema
srednjem kursu utvrdenom na medubankarskom trZistu deviza, koji je vazio na dan bilansa.
Nemonetarne pozicije preraéunate su u dinare prema srednjem kursu valute kaoji je vaZio na dan
poslovne promene.

Pozitivne i negativne kursne razlike nastale po osnovu izvrienih placanja i naplata u stranim
sredstvima placanja u toku godine kao i kursne razlike nastale prilikom prevodenja sredstava i
obaveza iskazanih u stranoj valuti na dan bilansa iskazane su u bilansu uspeha Drustva, kao
prihodi/rashodi po osnovu kursnih razlika u okviru pozicije finansijskih prihoda/rashoda.

Potrazivanja u koje je ugradena valutna klauzula preratunata su u dinare po srednjem kursu
valute koji je vaZio na dan bilansa. Pozitivni i negativni efekti nastali po ovom osnovu iskazani su

u bilansu uspeha Drudtva, kao prihodi/rashodi po osnovu efekata ugovorene zastite od rizika u
okviru kategorije ostalih prihoda/rashoda.

Zvaniéni srednji kursevi znac¢ajnijih stranih valuta su:

Valuta 2011 2010

EUR 104,6409 105,4982

3.3. Finansijski instrumenti
Klasifikacija

Druitvo klasifikuje svoja finansijska sredstva u sledece kategorije: krediti i potraZivanja i sredstva
koja se drze do roka dospeéa. Klasifikacija zavisi od svrhe za koju su finansijska sredstva
pribavljena. Rukovodstvo vr3i klasifikaciju svojih finansijskih plasmana u momentu inicijalnog
priznavanja. '

Krediti | potrazivanja

Krediti i potrazivanja predstavljaju nederivana finansijska sredstva sa fiksnim ili utvrdivim
rokovima plac¢anja, koja se ne kotiraju ni na jednom aktivnom trziStu. Ukljuéuju se u tekuda
sredstva, osim ukoliko su im rokovi dospeéa duZi od 12 meseci nakon datuma bilansa stanja. U
tom sluéaju se klasifikuju kao dugorotna sredstva.

Potrazivanja se sastoje od potrazivanja od kupaca u zemlji i inostranstvu i ostalih potraZivanja.

Potrazivanja od kupaca su iskazana po fakturnoj vrednosti umanjenoj za odobrene popuste, kao i
za ispravku vrednosti koja je zasnovana na proceni naplativosti pojedinacnog potraZivanja.
Ispravka vrednosti se formira za ona potraZivanja za koje postoji objektivan dokaz da su
obezvredena, odnosno za koja rukovodstvo Drudtva procenjuje da se ne mogu naplatiti u punom
iznosu, i ista se evidentira kao rashod u bilansu uspeha perioda kada je procena izvriena.
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Gatovina | gotovinski ekvivalenti

Ll bilansu tokova gotovine pod gotovinom i gotovinskim ckvivalentima se podrazumevaju
gotovina u blagajni, i sredstva na raéunima kod banaka,

Finansijska sredsiva koja se drie do dospeca

Finansijska sredstva koja se drze do dospeca su nederivatna finansijska sredstva sa fiksnim ili
utvedivim rokovima plaéanja i fiksnim rokovima dospeéa. koja rukovodstvo ima nameru i
moguénost da drzi do dospeéa, U slucaju da Drustvo odluéi da proda znacajan deo finansijskih
sredstava koja se drze do dospeca, cela kategorija ¢e biti reklasifikovana kao raspoloZiva za
prodaju. Finansijska sredstva koja se drze do dospeca klasifikuju se kao dugorofna sredstva, osim
ako su rokovi dospeca krac¢i od 12 meseci od datuma bilansa stanja, kada se klasifikuju kao
kratkoro&na sredstva. Na dan 31. decembar 2010. godine Druitvo nema finansijska sredstva koja
se drie do dospeca.

Priznavanje finansijskih sredstava

Kupovina ili prodaja finansijskog sredstva se evidentira Kkoridéenjem raunovodstvenog
obuhvatanja na datum saldiranja transakcije

Vrednovanje finansijskih sredstava

Finansijski instrumenti inicijalno se vrednuju po trzidng vrednosti koja ukljuéuje transakeione
troskove kod svih finansijskih sredstava ili obaveza.

Krediti i potrazivanja, kao i finansijska sredstva koje se drze do dospeca, vrednuju se po
amortizovanoj vrednosti Koriséenjem metoda efektivie kamatne stope.

Prestanak priznavanja finansijskih sredstava

Drudtvo vrsi isknjizenje finansijskog sredstva kada prava na priliv gotovine po osnovu tog
sredstva isteknu ili kada ta prava prenese na drugoga. Svako pravo po prenetoj finansijskoj aktivi,
kreirano ili zadrZzano od strane Drustva, priznaje se kao posebno sredstvo ili obaveza.

Prednovanfe po amartizovanim veednostima

Amortizovana vrednost finansijskog sredstva je iznos po kome se sredstva inicijalno vrednuju,
umanjen za otplate glavnice, a vvedan ili umanjen za akumulirany amortizaciju koriséenjem
metoda efektivne kamatne stope.

Vrednovanje po fer vrednosti

Fer vrednost finansijskih instrumenata je iznos za Koji sredstvo moZe biti razmenjeno, ili obaveza
izmirena, izmedu obaveStenih, voljnih strana u okviru nezavisne transakeije.

Fer vrednost se odreduje primenom dostupnih trzisnih informacija na dan izveStavanja i ostalih
modela vrednovanja koje Drustvo koristi.

Fer vrednost pojedinih finansijskih instrumenata iskazanih po nominalnoj vrednosti je priblizno
jednaka njihovoj knjigovodstvenoj vrednosti. Ovi instrumenti obuhvataju gotovinu, kao i

potrazivanja i obaveze koje nemaju ugovoreno dospece, ni ugovorenu fiksnu kamatnu stopu.

Ostala potrazivanja i obaveze se svode na sadadnju vrednost diskontovanjem buduéih novéanih
tokova uz koris¢enje tekuéih kamatnih stopa. Rukovodstvo je mislienja da usled prirode
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poslovanja Drustva i njegovih opstih politika, nema znacajnih razlika izmedu knjigovodstvene |
fer vrednosti finansijskih sredstava i obaveza.

Obezvredenje finansijskih sredstava

Druétvo obracunava obezvredenje sumnjivih potrazivanja na osnovu procenjenih gubitaka Koji
nastaju, jer kupei nisu u moguénosti da izvrie trazena placanja. U proceni odgovarajuceg iznosa
gubitka od obezvredivanja za sumnjiva potrazivanja, Drustvo se oslanja na starost potrazivanja,
ranije iskustvo sa otpisom, bonitet kupaca i promene u uslovima placanja. Ovo zahteva procene
vezane za buduée ponaSanje kupaca i time izazvane buduce naplate u gotovini. Stvarni nivo
potrazivanja koja su naplacena moze da se razlikuje od procenjenih nivoa naplate, Sto moze
pozitivno ili negativno da se odrazi na rezultate poslovanja.

Sva potrazivanja za koja se proceni da su nenaplativa, formira se ispravka vrednosti u punom
iznosu dospelih, a nenaplacenih potraZzivanja.

Odluku o indirektnom otpisu, odnosno ispravei vrednosti potrazivanja od kupaca preko ratuna
ispravke vrednosti donosi direktor Drustva.

Otpis potrazivanja od kupaca se vrii pod uslovom da su potrazivanja prethodno bila ukljuena u
prihode Drustva, da je potrazivanje u knjigama Drustva otpisano kao nenaplativo i da Drustvo
nije moglo da naplati potrazivanje sudskim putem. Odluku o direktnom otpisu potraZivanja od
kupaca donosi Direktor Drustva.

Finansijske obaveze

Finansijske obaveze se inicijalno priznaju u visini nabavne vrednosti koja predstavlja postenu
vrednost primljene nadoknade. Nakon inicijalnog priznavanja, finansijske obaveze se iskazuju po
amortizovanoj vrednosti koriséenjem metoda efektivne kamatne stope, osim finansijskih obaveza
po fer vrednosti kroz bilans uspeha. Amortizovana vrednost finansijske obaveze je iznos po kome
se obaveze inicijalno vrednuju, umanjen za otplate glavnice, a uveéan ili umanjen za akumuliranu
amortizaciju koris¢enjem metoda efektivne kamatne stope.

Finansijske obaveze ukljuéuju obaveze po osnovu kredita odobrenih od banaka i povezanih
pravnih lica. Obaveza je tekuca ukoliko se oéekuje da bude izmirena u redovnom toku poslovnog
ciklusa Drustva odnosno koja dospeva u periodu do 12 meseci nakon datuma bilansa stanja. Sve
ostale obaveze se klasifikuju kao dugoroéne. :

Primljeni krediti sa ugovorenom valutnom klauzulom se obrac¢unavaju u dinarskoj protivvrednosti
deviznog iznosa neotplaéenog dela kredita. Prihodi i rashodi nastali po osnovu primene valutne
klauzule evidentiraju se u okviru bilansa uspeha kao finansijski prihodi, odnosno finansijski
rashodi, odnosno kao ostali prihodi i rashodi za efekte revalorizacije primenom stope rasta cena
na malo,

Drustvo vrsi isknjizenje obaveze kada je obaveza izmirena, ukinuta ili kada je preneta na
drugoga.

(Mbaveze iz poslovanja

Obaveze prema dobavljadima i ostale obaveze iz poslovanja vrednuju se po nominalnoj vrednosti.

PN
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3.4. Nematerijalna ulaganja

Mematerijalna ulaganja su nemonetarna sredstva (ne predstavljaju opipljiva fizicka sredstva) kao
4o su racunovodstveni softveri. Za ova sredstva postoji verovatnoca da ¢e u periodu duzem od
jedne godine generisati ekonomske koristi u iznosu koji premasuje troskove.

Nematerijalna ulaganja se vrednuju po nabavno) vrednosti ili ceni kodtanja. Nakon poetnog
priznavanja. nematerijalna ulaganja se iskazuju po nabavnoj vrednosti umanjenoj za ispravku
vrednosti | gubitke usled obezvredenja.

MNaknadni trofkovi po osnovu ulaganja u nematerijalna ulaganja se mogu Kapitalizovati samo u
slucaju kada se mogu oéekivati buduce ekonomske koristi od sredstva na koje se oni odnose. Svi
ostali troskovi predstavljaju rashod perioda u kojem su nastali,

Obracun amortizacije nematerijalnih ulaganja poéinje od narednog meseca u odnosu na mesec u
kojem je nematerijalno ulaganje raspoloZivo za upotrebu. Osnovicu za obraéun amortizacije ¢ini
nabavna vrednost umanjena za preostalu, rezidualnu vrednost. Ako preostala vrednost nije
materijalno znacajna, ne uzima se u obzir prilikom obratuna amortizacije, odnosno ne umanjuje
osnovicu za amortizaciju.

Metod amortizacije, korisni vek i rezidualna vrednost se procenjuju na kraju svakog izvestajnog
perioda i kada je to potrebno vrii se njihova korekcija.

Shodno tome rukovodstvo, Drustva je prema odredbama stava MRS 38, preispitalo korisni vek
trajanja nematerijalnih ulaganja na kraju finansijske 2009, godine i doslo do zakljucka da raniji
korisni vek trajanja nije realno utvrden, pa je Odlukom direktora utvedeno da se uradi korekeija
za preostali vek trajanja. Primenjene stope amortizacije pre i nakon procene su 10-20% i 10-24%
respektivio.

Ovakvo preispitivanje korisnog veka trajanja osnovnih sredstava nema uticaja na prethodne
periode, odnosno nema retroaktivnu primenu.

3.5, Nekretnine i oprema

Mekretnine | oprema iskazuju se po nabavnoj vrednosti umanjenoj za akumuliranu ispravku
vrednosti i gubitke usled obezvredenja. Poéetno merenje nekretnina i opreme vrsi se po nababnoj
vrednosti ili po ceni ko3tanja. Nabavna vrednost ukljucuje izdatke direktno pripisive nabavljenom
sredstvu,

Druitvo je, radi svodenja vrednosti svojih nekretnina i opreme na njihovu fer trzisnu vrednost,
angazovalo ovlaséenog nezavisnog procenitelja da izvrdi procenu vrednosti nekretnina i opreme
na dan 28, februara 2008. godine, pri éemu je pozitivan efekat procene evidentiran v okviru
revalorizacionih rezervi. Procena vrednosti nekretnina i opreme izvriena je primenom metoda
rzidne vrednosti.

lzdaci za nekretnine i opremu se priznaju kao sredstvo ako 1 samo ako je verovatno da ¢e buduce
ekonomske koristi povezane sa tim sredstvom priticati u Drustvo i ako se izdaci za to sredstvo
mogu pouzdano meriti. Nabavke nekretnina i opreme tokom godine evidentirane su po nabavnoj
vrednosti koju éini faktura dobavljada uvecana za zavisne troskove nabavke i1 troskove dovodenja
sredstva u stanje funkcionalne pripravnosti,

Saglasno usvojenoj raunovodstveno) politici, na dan bilansa stanja, rukovodstve Drustva
analizira vrednosti po kojima su prikazana nematerijalna | materijalna imovina Drustva. Ukoliko
postoji indikagija da je neko sredstvo obezvredeno, nadoknadiv iznos te imovine se procenjuje
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kako bi se utvrdio iznos obezvredenja. Ukoliko je nadoknadivi iznos nekog sredstva procenjen
kao nizi od vrednosti po kojoj je to sredstvo prikazano, postojeca vrednost tog sredstva se
umanjuje do visine nadoknadive vrednosti, koju predstavlja vrednost veca od neto prodajne
vrednosti i vrednosti u upotrebi. Gubitak zbog obezvredenja se priznaje u iznosu razlike, na teret
rashoda,

Dobici od prodaje nekretnina i opreme se knjize direktno u korist ostalih prihoda. Gubici po
osnovu prodaje ili rashodovanja nekretnina i opreme terete ostale rashode.

Amortizacija nekretnina i opreme obradunava se po proporcionalnom metodu primenom
amortizacionih stopa koje su odredene tako da se nabavna vrednost nekretnina i opreme
amortizuje u jednakim godiSnjim iznosima u toku veka upotrebe. Amortizacija sredstava
aktiviranih u toku godine se obratunava kada se sredstva stave u upotrebu, odnosno polev od
narednog meseca od datuma nabavke na nabavnu vrednost.

Primenjene stope amortizacije u tekuéem i prethodnom obracunskom periodu su:

Procenjeni vek trajanja u Procenjeni vek trajanja u
Opis Godinama 201 | Godinama 2010
Gradevinski objekti 33 33
Kompjuterska oprema 4,16 4.16
Motorna vozila 6.6 6.6
Namedtaj i ostala oprema 6.6 10 -

Odredivanje korisnog veka trajanja nekretnina i opreme se zasniva na prethodnom iskustvu sa
sliénim sredstvima, kao i na anticipiranom tehnickom razvoju i promenama na koje utice veliki
broj ekonomskih ili industrijskih faktora. Adekvatnost odredenog korisnog veka trajanja se
preispituje na godidnjem nivou ili kada god postoji indikacija da je doslo do znalajne promene
faktora koji su predstavljali osnov za odredivanje korisnog veka trajanja.

Metod amortizacije, korisni vek i rezidualna vrednost se procenjuju na kraju svakog izvestajnog
perioda i kada je to potrebno vrsi se njihova korekcija.

Shodno tome rukovodstvo Drudtva je prema odredbama MRS 16 preispitalo korisni vek trajanja
osnovnih sredstava na kraju finansijske 2009. godine i dodlo do zakljutka da raniji korisni vek
trajanja nije realno utvrden, pa je Odlukom direktora utvrdeno da se uradi korekcija za preostali
vek trajanja.

Ovakvo preispitivanje korisnog veka trajanja osnovnih sredstava nema uticaja na prethodne
periode, odnosno nema retroaktivnu primenu.

3.6. Zalihe

Zalihe se iskazuju po ceni koStanja ili po neto prodajnoj vrednosti u zavisnosti od toga koja je
niza. Neto prodajna vrednost je cena po kojoj zalihe mogu biti prodate u normalnim uslovima

poslovanja nakon umanjenja cene za troskove prodaje.

Nabavnu vrednost sirovina i materijala ¢ini faktuma cena dobavljaca. Zalihe se vode po metodi
prosecnih nabavnih cena.

Ostecene zalihe robe i zalihe koje po kvalitetu ne odgovaraju standardima se u potpunosti
otpisuju. Ispravka vrednosti - obezvredenje zaliha vrsi se za materijal i sirovine.

2 /;F:./;? %_ﬂ_
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3.7.  Naknade zaposlenima
Kratkorocne heneficije zaposlenih - porezi i doprinosi za obavezno socijalno osiguranje

U skladu sa propisima koji se primenjuju u Republici Srbiji, Drustvo je obavezno da uplacuje
doprinose raznim drzavnim fondovima za socijalnu zaStitu. Ove obaveze ukljucuju doprinose na
teret zaposlenih i na teret poslodavca u iznosima koji se obratunavaju primenom zakonom
propisanih stopa. Drustvo ima zakonsku obavezu da izvrsi obustavu obracunatih doprinosa iz
bruto zarada zaposlenih i da za njihov ratun izvrii prenos obustavljenih sredstava u korist
odgovarajucih drzavnih fondova. Doprinosi na teret zaposlenih i na teret poslodavea knjize se na
teret troskova u periodu na koji se odnose.

Dugorocne beneficije zaposlenih - obaveze po osnovu otpremnina i jubilarnih nagrada

U skladu sa Pojedinanim kolektivnim ugovorom o radu, Drustvo je u obavezi da isplati
otpremnine prilikom odlaska u penziju u visini 3 bruto meseéne zarade koju je zaposleni ostvario
u mesecu koji prethodi mesecu u kome se isplacuje otpremnina, a koje pri tom ne mogu biti
manje od 3 prosene meseéne bruto zarade isplacene u Republici Srbiji u mesecu kaji prethodi
mesecu v kome se isplaéuje otpremnina.

Prema proceni Drustva, iznos obaveza za otpremnine na dan 31.12.2011, godine, nije materijalno
znacajno i shodno tome, Drustvo nije izvrsilo ukalkulisavanje navedenih obaveza na dan bilansa
stanja.

Pored toga. Drustvo moZe, na predlog sindikata, doneti odluku o isplati jubilarnih nagrada.

Drudtvo nema sopstvene penzione fondove niti opcije za isplate zaposlenima u vidu akcija i po
tom osnovu nema identifikovanih obaveza na dan 31. decembra 2011, godine.

Kratkoroéna, placena odsustva

Akumulirana placena odsustva mogu da se prenose i koriste u narednim periodima, ukoliko u
tekucem periodu nisu iskoriS¢ena u potpunosti. Ocekivani troskovi placenih odsustava se priznaju
u iznosu kumuliranih neiskoris¢enih prava na dan bilansa, za koje se ogekuje da ¢e biti iskoris¢eni
u narednom periodu. U sluéaju neakumuliranog platenog odsustva, obaveza ili trofak se ne
priznaju do momenta kada se odsustvo iskoristi.

Prema proceni rukovodstva Drustva, iznos kratkoro¢nih placenih odsustava na dan 31. decembra
2011, godine nije materijalno znacajan i shodno tome, Drustvo nije izvrSilo ukalkulisavanje
navedenih obaveza na dan bilansa stanja.

3.8. Rerzervisanja

Rezervisanje se priznaje u bilansu stanja u momentu kada Drustvo ima pravnu ili stvarnu obavezu

nastalu kao rezultat proslih dogadaja i kada je verovatno da ¢e podmirenje obaveze zahtevati
odliv sredstava s ekonomskim koristima.
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3.9,  Kapital

Kapital Drustva obuhvata akeijski kapital, revalorizacione rezerve i akumulirani rezultat.

3.10. Prihodi

Prihodi od prodaje i pruzanja usluga

Prihodi od prodaje usluga i robe se priznaju u momentu kada se znaCajni rizici 1 koristi Koji
proizilaze iz vlasnistva nad proizvodima i robom prenesu na kupea. Prihodi od prodaje proizvoda
i robe su iskazani po fakturnoj vrednosti umanjenoj za odobrene popuste i porez na dodatu
vrednost.

Prihodi od pruZanja usluga se priznaju u obracunskom periodu u kome je usluga pruZena i
iskazuju po fakturnoj vrednosti umanjenoj za odobrene popuste i porez na dodatu vrednost.

Finansifski prihodi
Finansijski prihodi obuhvataju prihode od kamata, kursnih mzlika i ostali finansijski prihodi.

Prihodi od kamata se. u skladu sa naéelom uzrocnosti, priznaju u bilansu uspeha perioda na koji
se odnose.

Ostali prihodi

U okvire ostalih prihoda iskazani su: naplacena otpisanih potraZzivanja i ispravka manjih
nematerijalnih gredaka iz predhodne godine.

3.11. Rashodi

Rashodi se prienaju u bilansu uspeha po nacelu uzroénosti prihoda i rashoda odnosno na
obra¢unskoj osnovi i utvrduju se za period kada su nastali.

Posfovni rashodi

Poslovni rashodi obuhvataju trofkove uslovljene stvaranjem prihoda od prodaje i ukljuéuju
nabavnu vrednost prodate robe, trofkove materijala, goriva i energije, bruto zarade, troSkove
amortizacije i usluge pruzene od strane trec¢ih lica. Poslovni rashodi obuhvataju i opSte troSkove
kao 3to su trofkovi zakupa, marketinga, osiguranja, platnog prometa, poreza i ostali troskovi
nastali u tekuéem obraéunskom periodu.

Finansijski rashodi

Finansijski rashodi obuhvataju rashode po osnovu kamata i kursnih razlika i ostale finansijske
rashode. Rashodi kamate obuhvataju kamatu obraunatu na primljene kredite, koja se evidentira u
hilansu uspeha perioda na kaji se odnose, a u skladu sa natelom vzrocnosti.

Chstali rashodi

LI okviru ostalih rashoda iskazani su: rashodi za Stetu nadinjenu gostu i humanitarno davanje.

< 4
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3.12. Porez na dobitak
Tekudi porez

Porez na dobitak predstavlja iznos koji se obratunava i placa u skladu sa odredbama Zakona o
porezu na dobit preduzeéa Republike Srbije. Tekuéi porez na dobitak predstavlja iznos obratunat
primenom propisane poreske stope od 10% na osnovicu koju predstavlja oporezivi dobitak.
Oporezivi dobitak se utvrduje u poreskom bilansu kao dobit pre oporezivanja iskazana u bilansu
uspeha, nakon uskladivanja prihoda i rashoda na nacin propisan poreskim zakonodavstvom
Republike Srbije. lznos ovako utvrdenog poreza i iskazanog u poreskoj prijavi se umanjuje po
osnovu poreskih kredita i poreskih podsticaja.

Zakon o porezu na dobit preduze¢a Republike Srbije obvezniku koji izvrsi ulaganja u osnovna
sredstva priznaje pravo na poreski kredit u visini od 40% izvrienog ulaganja za drustvo koje je
razvrstano kao malo pravno lice dok se za ostala pravna lica priznaje 20% ulaganja, s tim 5to
poreski kredit ne moZe biti ve¢i od 70% odnosno 50% obracunatog poreza u godini u kojoj je
izvrieno ulaganje. Neiskoridéeni deo poreskog kredita moZe se preneti na ratun poreza na dobit iz
buduéih obratunskih perioda, ali ne duze od deset godina.

Poresko zakonodavstvo Republike Srbije ne predvida da se poreski gubici iz tekuceg perioda
mogu koristiti kao osnova za povraaj poreza placenog u prethodnim periodima. Medutim, gubici
iz tekuéeg perioda iskazani u poreskom bilansu, izuzev onih iz kojih proizilaze kapitalni gubici i
dobici, mogu se iskoristiti za umanjenje dobiti utvrdene u poreskom bilansu buducih obracunskih
perioda, ali ne duZe od pet godina za gubitke iz 2010. godine i nakon toga, dok za gubitke
ostvarene do 2009, godine period u kome se mogu iskoristiti je ne duze od 10 godina.

Odlozeni porez

Odlozeni poreski efekti obracunavaju se za sve privremene razlike izmedu poreske osnove
sredstava i obaveza i njihove knjigovodstvene vrednosti utvrdene u skladu sa propisima o
radunovodstvu Republike Srbije. VaZece poreske stope na dan bilansa stanja ili poreske stope
koje su nakon tog dana stupile na snagu, koriste s¢ za utvrdivanje odlozenog poreza. OdloZene
poreske obaveze priznaju se u celini za sve oporezive privremene razlike. OdloZena poreska
sredstva priznaju se za sve odbitne privremene razlike, kao i po osnovu poreskih gubitaka i
poreskih kredita koji se mogu preneti u naredne fiskalne periode do stepena do kojeg je izvesno
da ¢e postojati oporeziva dobit po osnovu koje se preneti poreski gubitak i poreski krediti mogu
iskoristiti.

Tekuéi i odlozeni porezi priznaju se kao prihodi i rashodi i uklju¢eni su u neto dobitak perioda,
izuzev iznosa odloZenih poreza kaji je nastao po osnovu revalorizacije nekretnina i opreme., a koji
se evidentira preko revalorizacionih rezervi.

313, Zarada po akciji

U 2010. godini je ostvaren gubitak tako da zarada po akciji nije ni obracunata, dok ukupan neto

dobitak za 2011. godinu iznosi RSD 14.429 hiljade, a broj obiénih akcija iznosi 77.312, 5to znadi
da je zarada po pojedinaénoj akeiji RSD 0,1866 hiljada.
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4. UPRAVLJANIE FINANSLISKIM RIZICIMA

Druitvo je u svom redovnom poslovanju u razli¢itom obimu izloZzeno odredenim finansijskim
rizicima i to:

- Trzisnim rizicima,
- Riziku likvidnosti,
- Kreditmnom riziku.

Upravljanje rizicima u Drustvu je usmereno na minimiziranje potencijalnih negativnih uticaja na
finansijsko stanje i poslovanje Drustva u situaciji nepredvidivosti finansijskih trZista.

4.1.  TrZisni rizik

fa)  Rizik od promene kursa stranih valuta

Drudtvo je izlozeno riziku od promene kursa stranih valuta prilikom poslovanja u zemlji i
inostranstvu, a koji proisti¢e iz poslovanja sa razli¢itim valutama, prvenstveno EUR. Devizni
rizik nastaje u slufajevima neuskladenosti finansijskih sredstava i obaveza izraZzenih u stranoj
valuti i/ili sa valutnom klauzulom. U meri u kojoj je to moguce, Drustvo minimizira devizni rizik
kroz minimiziranje otvorene devizne pozicije.

U narednoj tabeli je prikazana izloZzenost Drustva deviznom riziku na dan 31. decembar 2011.
godine:

U hiljadama RSD EUR RSD Lkupno
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 9.937 156 10.693
PatraZivanja 867 758 1.625
Dugoroeni finansijski plasmani 7.591 1.591

Ostala potrafivanja 17.986 17.986
Ukupno 18.395 19,499 37.89%4
Kratkerodne finansijske obavese 39.004 39.004
Obavese iz poslovanja 2.736 2.736
Dugoroéne obaveze 167.671 167.671 .
Ukupno 206,675 2.736 209.411

Neto devizna pozicija
na dan 31. decembar 2011. (188.280) 16.763 {171.517)
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Ll narednoj tabeli je prikazana izloZzenost Drustva deviznom riziku na dan 31. decembar 2010,
godine:

U hiljadama RSD EUR RSD Ukupno
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 31.763 9.432 41.195
PotraXivanja 2,236 1.572 3.808
Dugoroni finansijski plasmani 436 6.436
Ostala potraZivanja o 17.924 17.924
Ukupno 40435 28928  69.363
Kratkorogne finansijske obavieze 45.654 45,654
Obaveze iz poslovanja 1.0235 1.025
Dugorotne obaveze 195,709 195,709
Ukupno 241.363 1.025 242,388

Neto devizna pozicija
na dan 31, decembar 2010, (200.928) 27.903 (173.025)

fb)  Rizik od promene kamatnih stopa

Drudtvo je izlozeno raznim rizicima koji kroz efekte promena visine trzisnih kamatnih stopa
deluju na njegov finansijski polozaj i tokove gotovine. Poslovanje Drustva je izlozeno riziku
promene kamatnih stopa u meri u kojoj kamatonosna sredstva (ukljuujuci investicije) i
kamatonosne obaveze dospevaju za naplatu u razli¢ito vreme ili u razlicitim iznosima.

U sledecoj tabeli je prikazana izloZzenost Drustva riziku promene kamatnih stopa:

2011 2010
Instrumenti sa fiksnom Kamatnom stopom
Finansijska sredstva 10.693 41.195
Finansijske obaveze = o

10.693 41.195 ¢
Instrumenti sa varijabilnom kamatnom stopom
Finansijska sredstva 7.591 6.436
Finansijske obaveze (206.675) (241.363)

(199.084) (234.927)

S obzirom da Dru$tvo nema znacajnu kamatonosnu imovinu, prihod DruStva i tokovi gotovine u
velikoj meri su nezavisni od promena trzisnih kamatnih stopa. Rizik Drustva od promena fer
vrednosti kamatnih stopa proisti¢e prvenstveno iz obaveza po osnovu primljenih kredita od
banke. Krediti su primljeni po promenljivim kamatnim stopama i izlazu Drustvo kamatnom riziku
tokova gotovine. Tokom 2011, godine, obaveza po kreditu je bila sa varijabilnom kamatnom
stopom, koja je vezana za Euribor,

Drustvo vréi analizu izloZenosti riziku od promene kamatnih stopa na dinamickoj osnovi

uzimajuéi u obzir alternativne izvore finansiranja i refinansiranje, pre svega za dugoroéne
obaveze buduéi da one predstavljaju najznacajniju kamatonosnu poziciju. Aktivnosti upravljanja
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rizicima imaju za cilj da optimiziraju neto rashod od kamata, uz uslov da su trziSne kamatne stope
na nivou koju je u skladu sa poslovnom strategijom Drustva.

4.2. Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti je rizik da Drutvo nece biti u moguénosti da finansira sredstva odgovarajuéim
izvorima finansiranja sa stanovista rokova i stopa i rizik nemoguénosti da se sredstvo realizuje po
razumnoj ceni u odgovarajucem vremenskom okviru.

Drustvo upravija likvidno&éu sa ciljem da osigura da izvori finansiranja budu raspolozivi za
izmirenje obaveza u trenutku njihovog dospeéa. Drustvo neprekidno procenjuje rizik likvidnosti
identifikovanjem i pracenjem promena u izvorima finansiranja potrebnim za ispunjenje poslovnih
ciljeva Drudtva, a u skladu sa poslovnom strategijom Drustva.

Drustvo ima pristup raznolikim izvorima finansiranja. Sredstva se prikupljaju putem:
Kratkorognih i dugoroénih Kredita

Sledeéa tabela predstavlja roénost dospeca sredstava i obaveza, prema preostalom roku dospeca,
na dan 31. decembra 2011. godine:

Do 3 meseca ldo3s Preko 5
U hiljadama RSD 3 meseca do | godine  godina goding Ukupno
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 10.693 - - - 10.693
PotraZivanja 1.625 1.625
Dugoroéni finansijski plasmani - = - 7.591 7.591
Ostala potraZivanja - 17.986 - - 17.986
Ukupno 12.318 17.986 - 1.591 37894
Kratkoroéne {inansijske obaveze - 39.004 - - 39.004
Obaveze iz poslovanja 2.736 - - - 2.736
Dugoroéne obaveze - - 105.788 61.883 167.671
Ostale obaveze - - s - -
Ukupno 2.736 39.004 105.788 61.883 209.411 r
Ro¢na neuskladenost
na dan 31. decembar 2011. 9.582 (21.019)  (105.788) (54.292)  (171.517)
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Sledeéa tabela predstavlja roénost dospeca sredstava i obaveza, prema preostalom roku dospeda,
na dan 31, decembra 2010. godine:

Do 3 meseca Preko 5

U hiljadama RSD 3 meseca  do | godine 1do5 godina _godina Ukupno
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 41.195 - - - 41.195
Potrazivanja 3.808 - - - 3.808
Kratkorotni finansijski plasmani - - - 6436 6436
Ostala potradivanja - 17.924 - - 17.924
Ukupno 45.003 17.924 E 6.436 &9 363
Kratkoroéne finansijske obaveze - 45654 - - 45.654
Obaveze iz poslovanja 1.025 - - - 1.025
Dugoroéne obaveze - - 106.656 89.053 195.708
Ostale obaveze = = - - -~
Ukupno 1.025 45,654 106.656 89.053 242,387
Rofna neuskladenost

na dan 31. decembar 2010. 43.978 (27.730) (106.656) (82.016) (173.024)

4.3, Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik nastanka finansijskih gubitaka Drustva kao rezultat kasnjenja klijenata ili
druge ugovorne strane u izmirivanju ugovornih obaveza. Kreditni rizik se prvenstveno vezuje za
izlozenost DruStva po osnovu gotovine i gotovinskih ekvivalenata, depozita u bankama i
finansijskim institucijama, investiranja u hartije od vrednosti, potrazivanja od pravnih i fizickih
lica i preuzetih obaveza.

Drutvo je izloZeno kreditnom riziku i obezbedenje od kredimog rizika uspostavljeno je
preduzimanjem odredenih mera i aktivnosti na nivou Drustva.

Druitvo koristi slede¢e mehanizme naplate: kompenzacije sa pravnim licima, utuZenja,
vansudska poravnanja i ostalo.

Na dan 31. decembar 2011. godine Drudtvo raspolaZe gotovinom i gotovinskim ekvivalentima u
ukupnom iznosu od RSD 10.693 hiljada (31. decembar 2010. godine: RSD 41.195 hiljada), $to po
proceni rukovodstva predstavlja maksimalni kredimi rizik po osnovu ovih finansijskih sredstava.

Potrativanja od kupaca

Maksimalna izloZenost Drustva po osnovu kreditnog rizika za potrazivanja od Kupaca po
geografskim regionima data je u sledecoj tabeli:

Ll hiljadama RSD 2011. 2010.
Kupei u zemlji 349 638

Kupei u inostranstvu _ 867 2.236
Ukupno 1.216 2.874

}..«—
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Ispravka vrednosti

Starosna struktura potraZivanja od kupaca data je u narednoj tabeli:

Ispravka Ispravka

Bruto vrednosti Bruto vrednosti
L hiljadama RSD 2011, 2011, 2010. 2010.
Nedospela potrazivanja 1.216 - 2.874 -
Docnja od 0 do 30 dana - - - -
Docnja od 31 do 60 dana - - . -
Docnja od 61 do 90 dana - - - -
Docnja od 91 do 120 dana - - - -
Docnja od 121 do 360 dana - - - -
Docnja preko 360 dana - - 1.919 {1.919)
Ukupno 1.216 - 4.793 (1.919)

4.4. Upravljanje rizikom Kapitala

Drustvo se opredelilo za finansijski koncept kapitala i njegovo oéuvanje prema kome je kapital

definisan na osnovu nominalnih novéanih jedinica.

Cilj upravljanja kapitalom je da Drustvo zadrzi sposobnost da nastavi sa svojim poslovanjem u
neograniéenom periodu u predvidljivoj buduénosti, kako bi ouvalo optimalnu strukturu kapitala
sa ciljem da smanji trofkove kapitala, a akcionarima obezbedilo dividende. Da bi ocuvalo
odnosno korigovalo strukturu kapitala, Drustvo moze da razmotri sledece opeije: korekeija isplata
dividendi akcionarima, vracanje kapitala akcionarima, izdavanje novih akeija ili prodaja sredstava

kako bi se smanjila dugovanja.

Drudtvo prati kapital na osnovu koeficijenta zaduZenosti, koji se izratunava kao odnos neto

dugovanja Drustva i njegovog ukupnog Kapitala,

Na dan 31. decembra 2011, i 2010. godine, koeficijent zaduZenosti Drustva bio je Kao 5to sledi:

Ukupne obaveze (bez kapitala)
Minus: Gotovinski ekvivalenti i gotovina

Neto dugovanje

Ukupan kapital

Koeficijent zaduZzenosti

2011. 2010,
263.088 297.133
(10.693) (41.195)
252.395 255.938
530.325 515.896

47% 49%

*  Neio dugovanje se dobija kada se wkupne obaveze bez kapitala umanje za gotovinske ekvivalente |

getovime.
== kupan kapital predstavifa kapital iskazan w bilansu stanja,

*=2 Koeficijent zaduzenosti se racuna kao odnas neto dugovania § ukupnog kapitala,
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4.5  Praviéna (fer) vrednost

Poslovna politika Drustva je da obelodani informacije o praviénoj vrednosti aktive i pasive za
koju postoje zvaniéne trZisne informacije i kada se praviéna vrednost znaajno razlikuje od
knjigovodstvene vrednosti. U Republici Srbiji ne postoji dovoljno trZidnog iskustva, kao ni
stabilnosti i likvidnosti kod kupovine i prodaje potrazivanja i ostale finansijske aktive i pasive,
posto zvaniéne trzisne informacije nisu u svakom trenutku raspoloZive. Stoga, praviénu vrednost
nije moguce pouzdano utvrditi u odsustvu aktivnog trzista. Rukovodstvo Drustva vrsi procenu
rizika i u sluéajevima kada se oceni da vrednost po kojoj se imovina vodi u poslovnim knjigama
nece biti realizovana vrdi ispravku vrednosti.

Fer vrednost finansijskih sredstava koja su iskazana po amortizovanoj vrednosti procenjuje se
diskontovanjem novéanih tokova koriséenjem kamatne stope po kojoj bi Drustvo moglo da
pribavi dugoroéne pozajmice, a koja odgovara efektivnoj kamatnoj stopi. Drustvo smatra da
iskazana knjigovodstvena vrednost potrazivanja, nakon umanjenja za ispravku vrednosti po
osnovu obezvredenja, kao i nominalna vrednost obaveza iz poslovanja, priblizno odrazava
njihovu trzisnu vrednost. Fer vrednost obaveza po kreditima procenjuje se diskontovanjem
buduéih ugovorenih novéanih tokova prema trenutnoj trzisnoj kamatnoj stopi Koja je Drudtvu na
raspolaganju za potrebe sliénih finansijskih instrumenata. Ovako utvrdena fer vrednost ne odstupa
znacajnije od vrednosti po kojoj su iskazane obaveze po kreditima u poslovnim knjigama
Drustva. Rukovodstvo Drustva smatra da iznosi u priloZenim finansijskim izvestajima odrazavaju
vrednost koja je u datim okolnostima najverodostojnija i najkorisnija za potrebe izvestavanja.

5. PRIHODI OD PRODAJE

U hiljadama RSD 2011, 2010,
Prihod od smestaja  94.852 68.640
Prihod od hrane 14.106 5.634
Prihod od dnevnog odmora 1.145 2.184
Ostalo : 1.861 3.579
Ukupno 111.964 80.037

6.  OSTALI POSLOVNI PRIHODI

LI hiljadama RSD 2011. 2010,
Prihod od zakupa 1.341 1.235
Ukupno 1.341 1.235

7. TROSKOVI MATERIJALA 1 NABAVNA VREDNOST PRODATE ROBE

U hiljadama RSD 2011. 2010,
Troskovi hrane, pi¢a i ostal.mater.za restoran 6.413 3.559
Tros.materijala za odrzavanje 4.175 1.527
Troskovi elektri¢.energije 2471 1.852
Troskovi grejanja 2,395 4.425
Ostali troskovi 580
Ukupno 15.954 11.943

< ﬂ
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8.  TROSKOVIZARADA, NAKNADA ZARADA

I OSTALI LICNI RASHODI
U hiljadama RSD 2011. 2010.
Troskovi bruto zarada 10.579 8.827
Troskovi poreza i doprinosa na zarade i naknade zarada na
poslodavea 1.155 -
Troskovi naknada po ugovorima 5.016 1.572
Ostali liéni rashodi 992 3.541
Ukupno 17.742 13.940

9.  TROSKOVI AMORTIZACLJE I REZERVISANJA

U hiljadama RSD 2011. 2010.
Trodkovi amortizacije:
- nekretnine, postojenja i oprema 20.387 16.613
- nematerijalna ulaganja 7 _ 10
Ukupno 20.394 16.623

10.  OSTALI POSLOVNI RASHODI

Ul hiljadama RSD 2011. 2010,
Ptt usluge i usluge transporta 1.871 954
Trosk.usluga odrZzavanja 2.216 140
Tro&.reklame i oglasa 451 218
Komualne usluge 858 301
Troskovi vode 528 483
Sanitarne usluge 68 20
Usluge obezbed. i zaStite na radu 310 1.047
Troskovi ostalih usluga 2.582 817
Trosk.konsult.i advokatskih usluga 5.816 1.202
Trosk. reprezentacije 57 171
Troskovi premije osiguranja 1.317 194
Troskovi platnog prometa 1.207 1.067
Trosk.gbezbedenja dolaska gostiju-rezervac.sistem 4.120 3.967

/o
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Troskovi Elanarina 30 72
Indirektni porezi i doprinosi 3474 2.502
Nakn.za korisé.gradev.zemljiste 1.893 3.541
Ostali nematerijali troskovi 8.104 13.232
Ukupno 34.902 29.928

U okviru ostalih nematenjalnih rashoda iznos od RSD 5.056 hiljada se odnosi na konsultantske
usluge pruzene od strane povezanog lica BMP a.d. Beograd.

11.  FINANSLISKI PRIHODI I RASHODI

LI hiljadama R5D 2011. 2010,
Finansijski prihodi

Prihodi od kamata 157 153
Pozitivne kursne razlike 22.208 12,965
Ostali finansijski prihodi 38
Ukupno - 22.365 13.156
Finansijski rashodi

Rashodi kamata 10.752 5.548
Rashodi kamata od povezanog lica BMP-a 509 644
Negativne kursne razlike 20.041 27.608
Ostali finansijski rashodi

Ukupno 31.302 33.800

12. POREZ NA DOBITAK

a)  Komponente poreza na dobitak

U hiljadama RSD 2011. 2010,
Tekudi poreski rashod = = :
OdloZzeni poreski prihod/(rashod) _(Loomy 1.623
Ukupno poreski prihod/(rashod) perioda (1.007) 1.623

b)  Usaglasavanje iznosa tekuéeg poreza na dobitak i proizvoda dobitka
pre oporezivanja i propisane poreske stope

U hiljadama RSD 2011. 2010,
Dobitak pre oporezivanja 15.436 (11.686)
Obrac¢unati porez po stopi od 10% 1.543 (1.168)
Poreski efekat rashoda koji se ne priznaju u poreskom bilar 1.286 1.143
Preneti poreski gubici iz prethodnih perioda (2.829)

Tekuéi poreski rashod prikazan (25)

u poreskom bilansu ay
Efekti gdloZenih poreza
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Poreski krediti po osnovu ulaganja u osnovna sredstva u 1

godini

Efekti promena odlozenih poreskih sredstava i obaveza 1.008 (1.598)
Ukupan porez na dobitak prikazan

u bilansu uspeha — poreski prihod/(rashod) 1.008 1.623
Efektivna poreska stopa 6.32% 13.9%)

U skladu sa Zakonom o porezu na dobit gubici ostvareni iz poslovnih, finansijskih i neposlovnih
transakcija. utvrdeni u poreskom bilansu, izuzev onih iz kojih proizilaze kapitalni dobici i gubici
utvrdeni u skladu sa ovim Zakonom, mogu se Koristiti za umanjenje poreske osnovice budutih
obra¢unskih perioda, ali ne duZe od deset godina. Drustvo ima sledece neiskoriséene gubitke po
poreskom bilansu u iznosu od RSD 4.994 hiljada, koji je nastao u slede¢im obradunskim
periodima:

U hiljadama RSD 2011.
2008. godinu 211
2009. godinu 4.529

254

2010. godinu

Ukupno 4.994

Poreski kredit po osnovu ulaganja u osnovna sredstva na dan 31. decembar 2011. godine 1Znosi
RSD 3.636 hiljade (iz 2008: RSD 135 hiljada, iz 2009: RSD 1.993 hiljade i iz 2010: RSD 236
hiljada),

¢)  Odlozena poreska sredstva/obaveze

Odlozen poreska sredstva u iznosu od RSD 45744 hiljada nastala su kao posledica razlike
izmedu poreske osnovice pojedinih sredstava i obaveza i iznosa tih sredstava i obaveza iskazanih
u bilansu stanja, kao i po osnovu poreskog kredita po osnovu ulaganja u osnovna sredstva,
Obracun odlozenih poreskih obaveza je prikazan u sledecoj tabeli:

U hiljadama dinara 2011 2010

OdloZena poreska sredstva o

Prenosivi poreski gubici 499 3.656
Prenosivi poreski krediti 3.636 2.384
Ukupno 4.135 6.040
Odlozene poreske obaveze

Stanje na pocetku godine 51.784 53.125
Privremene razlike na nekretninama i (B96) (1341)
Ukupno 50.888 51.784
Odlozena poreska obaveza, neto 46.753 45.744
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13, NEMATERIJALNA ULAGANIJA

Promene na nematerijalnim ulaganjima su prikazane u narednoj tabeli:

Licence i Nematerijalna Ostala nematerijalna
U hiljadama RSD softveri ulaganja u pripremi ulaganja Ukupno
Nabavoa vrednost
Stanje na 1. januar 2000, 248 - - 248
Povecanja 534 - - 534
Rashodovanje - - - -
Prenos sama - = - -
Ostalo z - - -
Stanje na 31. decembar 2011. 782 782
Akumulirana ispravka vrednosti
Stanje 1. januar 2011, 169 - - 169
Amortizacija za 2011, godinu 7 - - 7
Prodaja/rashod - - - -
Stanje na 31. decembar 2011, 176 - - 176
Sadainja vrednost na dan
31, decembar 2011, godine 606 - - 66
Sadainja vrednost na dan
31. decembar 2010, godine 79 - - 79

14. NEKRETNINE 1 OPREMA

Promene na nekretninama i opremi su prikazane u narednoj tabeli:

Gradevinski Investicije
U hiljadama RSD Zemljiste objekti  Oprema  utokuiavansi Ukupno
Nabavna vrednost
Stanje na |, januar 2011, 200,786 360.689 19.336 3.469 T84.280
Povecanja - 9.063 1.990 24,191 35244
Rashodovanje/prodaja - - (3.209) - (3.209)
Prenos sa‘na - 27.581 - (27.581) -
Ostalo - - (37) - 37
Stanje na 31, decembar 20011 200,786 597.333 18.080 79 816.278
Akumulirana ispravka vrednosti
Stanje 1. januar 2001, - 41,753 1238 - 48.991
Amortizacija za 201 1. godinu - 17.408 2,979 - 20.387
Prodaja‘rashod - - (3.195) - (3.195)
Stanje na 31. decembar 2011. - 59.161 7.022 - 66,183
Sadainja vrednost na dan
31. decembar 2010, godine 200.786 518.936 12.098 3.469 735.289
SadaZnja vrednost na dan
31, decembar 2011. godine 200.786 538.172 11.057 79 T50.095
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Po ugovoru o kreditu kod, NBG —London banke, postoji Hipoteka prvog reda na osnovu zaloZne
izvrine izjave koja je uspostavijena u Katastru nepokretnosti na sledecoj nepokretnosti:

Poslovna zgrada, za koju nije utvrdena delatnost, prizemlje plus 7 spratova, koja se nalazi u ul.
Kneza Milosa 5, Beograd, na katastarskoj parceli 4939, broj dela parcele pod zgradom ili
objektom pod 1, upisano u list Nepokretnosti broj 2807, KO Vracar. Sadasnja vrednost objekia

pod zalogom iznosi RSD 538.172 hiljada na dan 31. decembar 2011. godine.

15. DUGOROCNI FINANSIJISKI PLASMANI

Dugoroeni finansijski plasmani u iznosu RSD 7.591 hiljada se odnose na orocena noveana
sredstva u Vojvodjanskoj banci koja je agent posrednik u vezi kredita odobrenog od strane
NATIONAL BANK OF GREECE SA (Napomena 21). Ova sredstva ce biti orocena do dana

dospeca kredita.

16. ZALIHE
L hiljadama RSD

Materijal

Rezeryni delovi

Alat i inventar

Minus: Ispravka vrednosti

Dati avansi za zalihe
Minus: Ispravka vrednosti

Stanje na dan 31. decembra

17. POTRAZIVANJA

U hiljadama RSD

PotraZivanja po osnovu prodaje
Kupei v zemlji

Kupei u inostranstvu

Minus; Ispravka vrednosti

Ostala potraZivanja iz poslovanja
Potrazivanja od zaposlenih

Ostala tekuca potraZivanja

Minus: Ispravka vrednosti

Saldo na dan 31. decembra

Potrazivanja za vide platenu naknad.za grad.zemljiste

Saldo na dan 31. decembra

2011, 2010.
343 272
337 4.171
- (3.858)
i 928
681 1.513
2011. 2010. .
349 2.558
867 2.236
(1.919)
1.216 2.875
404 266
5 10
409 276
— 657
1.625 3.808
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18. GOTOVINSKI EKVIVALENTI I GOTOVINA

U hiljadama RSD ) 2011. 2010,
Tekuéi ratun 756 9.432
lzdvojena novéana sredstva 893 321
Devigni radun 9.044 31.442

Deponovana ostala novéana sredstva ) - -

Stanje na dan 31. decembra 10.693 41.195

19. POREZ NA DODATU VREDOST I AKTIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA

U hiljadama RSD _ 2011. 20140.
Porez na dodatu vrednost 17.944 17.924
Ostalo 41 744
Stanje na dan 31. decembra 17.986 18.668

20. OSNOVNI KAPITAL I REZERVE

Osnovni kapital Drustva se u celini odnosi na obicne akcije. Na dan 31. decembra 201 1. godine,
akcijski kapital se sastoji od 77.311 obicnih akcija, pojedinaéne nominalne vrednosti od 1.000.00
RSD. Sve emitovane akcije su u potpunosti uplacene.

Vecinski vlasnik Drustva je Lampsa AE, Atina. Gréka sa 70.8% akcija i prava glasa.

Struktura akcijskog kapitala na dan 31. decembra 201 1. godine je slededa:

Broj
Akcionar akcija U hiljadama RSD Yo
Lampsa AE, Atina, Gréka 54.757 54.758 70.79%
Ostali akcionari-fizicka lica 22.555 22554 29.21%
Ukupno 77.312 77.312 100.0%

Rezerve Drustva u iznosu RSD 480.272 hiljade (2010: RSD 480.272 hiljade) se odnose na
revalorizacione rezerve po osnovu procene nekretnina i opreme (Napomena 3.5)

-

-

L P
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21. DUGOROCNE OBAVEZE

U hiljadama RSD 2011. 2010,
Dugoroéni krediti od banaka 194,118 222373
Mirus: Tekuéa dospeca dugoroénih obaveza
- dugoroéni krediti od banaka (26.447) (26.664)
- dugorocne obaveze po osnovu finansijskog lizinga - =
Stanje na dan 31, decembra 167.671 195.709
Dugoroéne kredite Cine:
U hiljadama EUR i RSD
EUR 2011, 2010,
NATIONAL BANK OF GREECE 5A 1.855.091 194,118 222,373

LONDON BRANCH

Dugorocni krediti odobreni su Drustvu sa rokom otplate do 2017 godine. uz godisnju kamatnu
stopu od tromeseéni EURIBOR +3.5%. Otplata se vr8i u tromesefnim ratama. Prvobitno je kredit
bio odobren u iznosu EUR 1.235 hiljada sa rokom dospeca do 2015, godine. 29, marta 2010,
potpisan je ugovor sa National Bank of Greece SA i Vojvodjanskom bankom a.d. kojim se iznos
kredita povecava na EUR 2.200 hiljada sa rokom dospeca 2017. godine.

Dospece navedenih kredita sa stanjem na dan 31. decembra 2011, godine je prikazano u sledeoj

tabeli:
U hiljadama RSD
Period otplate
Do 1 godine

Od | do 5 godina
Preko 5 podina

Ukupno

]

2011. 20110, )
26.447 26.664
105.788 106.656
61.883 89.053
194.118 222.373
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22. KRATKOROCNE FINANSIJSKE OBAVEZE

U hiljadama RSD 2011. 2010.
Tekuce dospece dugoroénih kredita 26447 26.664
Kratkorocni kredit od Beogradskog Mesovitog Preduzeca —

povezanog pravnog lica 12.557 18.990
Stanje na dan 31. decembra 39.004 45.654

Kratkorocni kredit odobren je od strane povezanog pravnog lica - Beogradskog Mesovitog
Preduzeca a.d. uz kamatnu stopu LIBOR + 300 procentnih poena.

23.  OBAVEZE IZ POSLOVANJA

U hiljadama RSD 2011. 20140,

Dobavljaéi u zemlji 2.736 1.025
Primljeni avansi za proizvode i usluge - -

Stanje na dan 31. decembra 2,736 1.025

24.  PASIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA

U hiljadama RSD 2011. 2010.
Unapred obratunati troskovi 2.688 2.676
Stanje na dan 31. decembra 2.688 2.676

25. OBELODANJIVANIE ODNOSA SA POVEZANIM LICIMA

U svom redovnom poslovanju Drudtvo ostvaruje poslovne transakcije sa povezanim licima.
Odnosi izmedu Drustva i njegovih povezanih pravnih lica regulisani su na ugovornoj osnovi i po
trzisnim uslovima. Transakcije sa povezanim licima su prikazane kroz relevamne tacke u ovim
MNapomenama uz finansijske izvestaje (tacka 22 — Kratkorocne obaveze i tacka 11 — Finansijski
prihodi i rashodi i tacka 10 — Ostali psolovni rashodi)

26. POTENCHJALNE OBAVEZE

a) Zemljiste i gradevinski objekti iskazani sa stanjem na dan 31.12.2011. godine u iznosu od
738.958 hiljada dinara su u vlasnidtvu drudtva na osnovu izvriene denacionalizacije
imovine u ranijem periodu. Veéinski vlasnik, je na osnovu Ugovora o kupovini drustvenog
kapitala zakljutenog sa Agencijom za privatizaciju Republike Srbije, upoznat da se u
sastavu  imovine Drudtva nalazi 1 nacionalizovana imovina 1 saglasan je da se
nacionalizovanom imovinom postupa shodno odredbama zakona Koji budu regulisali tu



b)

27.
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oblast. Rukovodstvo Drustva smatra da drustvo nece imati negativnih posledica po pitanju
regulisanja nacionalizovane imovine i da po tom osnovu nece biti odliva sredstava,

Rezervisanfe po osnovu sudskil sporova

Drustvo je ukljuCeno u veci broj sudskih sporova koji proistiéu iz njegovog svakodnevnog
poslovanja i odnose se na komercijalna i ugovorna pitanja, Kao i pitanja koja se tiéu radnih
odnosa, a koja se reSavaju ili razmatraju u toku regularnog poslovanja. Drustvo procenjuje
verovatnoéu negativnih ishoda ovih pitanja, kao i iznose verovatnih ili razumnih procena
gubitaka. Razumne procene obuhvataju prosudivanje rukovodstva nakon razmatranja
informacija koje ukljuéuju obavestenja, poravnanja, procene od strane pravnog sektora,
dostupne Cinjenice, identifikaciju potencijalnih odgovornih strana i njihove moguénosti da
doprinesu redavanju, kao i prethodno iskustvo. Rezervisanje za sudske sporove se formira
kada je verovatno da postoji obaveza &iji se iznos moze pouzdano proceniti pazljivom
analizom, Potrebno rezervisanje se moZe promeniti v buduénosti zbog novih dogadaja ili
dobijanja novih informacija.

Pitanja koja su ili potencijalne obaveze ili ne zadovoljavaju kriterijume za rezervisanje se
obelodanjuju, osim ako je verovatnoca odliva resursa koji sadrze ekonomske koristi veoma
mala.

Na dan 31. decembra 2011. godine Drustvo se javlja kao tuZena strana u cetiri sudska
spora. Ukupan maksimalni moguei iznos tuzbenih zahteva iznosi RSD 4.489 hiljada, ne
uzimajuéi u obzir eventualne zatezne kamate po ovom osnovu,

Po proceni advokata, koji zastupaju Drustvo, ukupan iznos moguceg odliva sredstava je

2.244 hiljade dinara, koliko je 1 proknjizeno u knjigama Drustva u okviru pozicije pasivnih
vremenskih razgranicenja.

DOGADAJI NAKON DATUMA BILANSA STANJA

Nema dogadjaja nakon bilansa stanja koji bi zahtevali obelodanjivanje.

U Beogradu, 28.02.2012. godine

Lice odgovorno za sastavljanje
finansijskih izvestaja

onski zastupnik

é?“l\emlni direktor

Christoph Brueckner

Lidija Loncar.knjigovodja



Na osnovu ¢lana 50. Zakona o trzi$tu kapitala (,SI. glasnik RS", br. 31/2011) i Pravilnika o sadrzini, formi i nacinu
objavljivanja godinjih, polugodi$njih i kvartalnih izvestaja javnih drustava (,SI. glasnik RS" , br. 14/2012)

Drustvo za hotelske,ugostiteljske i turisti¢ke usluge EXCELSIOR AD BEOGRAD, MB 06934218,
Beograd, Kneza Milosa 5

objavljuje
GODISNJI 1IZVESTAJ O POSLOVANJU DRUSTVA

1. Prikaz razvoja i rezultata poslovanja drustva, finansijsko stanje, podaci vaZni za procenu stanja imovine drustva

ANALIZA POSLOVANJA (u 000 din) POKAZATELJI POSLOVANJA
Poslovni prihodi 113.381 | -KVIDNOSTI STEPENA
) gotovina i got. ekvivalenti/ kratkoroéne obaveze 0.2401
) . LIKVIDNOST Il STEPENA
Poslovni rashadi 88.992 (obrtna imovina-zalihe)! kratkoroéne obaveze 0.6806
Poslovni dobitak 24 389 RACIO NETO OBRTNOG FONDA
(gubitak) ) (obrtna imovina - kratk.obaveze)/ obrtna imovina -0.4371
Finansiiski prihodi 22 365 RACIO NETO OBRTNOG FONDA
ansisip ) (obrtna imovina - kratk.obaveze)/poslovna imovina -0.0171
Finansijski rashodi 31302 | FINANSIJSKA STABILNOST
) sopstveni kapital/poslovna pasiva 0.1041
Ostali prihodi 80 STEPEN ZADUZENOSTI PREDUZECA
| (krat. obaveze + dug. obaveze)/ poslovna pasiva 0.2858
Ostali rashodi 9% STEPEN ZADUZENOSTI PREDUZECA
(krat. obaveze + dug. obaveze)/ sopstveni kapital 2.7447
. ROA - PRINOS NA AKTIVU
NETO dobitak 14.429 | Neto dobitak / aktiva 0.0182
. ROE - PRINOS NA KAPITAL
NETO gubitak " | Neto dobitak / sopstveni kapital 0.0272
Cena akcija (najvisa i najniza u izvesdtajnom periodu) 600 RSD /800 RSD
Trzisna kapitalizacija 31.12.2011. godine 69.579.900 RSD
Dobitak po akciji 186,64 RSD
Isplacena neto dividenda po akciji za poslednje 3 godine: 2009: , 2010: , 2011

2. Opis ogekivanog razvoja drustva u narednom periodu, promena u poslovnim politikama drustva, glavnih rizika
pretnji kojima je drustvo izlozeno

3. Svi vazniji poslovni dogadaji koji su nastupili nakon proteka poslovne godine za koju se izvestaj priprema
| Skupstina akcionara odrZana je dana 28.03.2012. |

4. Sviznacajniji poslovi sa povezanim licima )
Odnos izmedu Drustva i povezanih lica regulisan je na ugovornoj osnovi i po trzisnim uslovima Kratkoroéni kredit od povezanog lica
_Beogradskog MeSovitog Preduzeca .

5. Aktivnosti drustva na polju istraZivanja i razvoja

l l

6. Navesti razloge sticanja, broj i nominalnu vrednost sopstvenih akcija koje su ste€ene u periodu od prethodnog
godisnjeg izvestaja, imena lica od kojih su akcije steéene, iznos koji je drustvo isplatilo po osnovu tog sticanja,
odnosno naznaku da su steéene bez naknade, kao i ukupan broj sopstvenih akcija koje drustvo poseduje

7. Ukoliko odredena pitanja nisu obuhvaéena prethodnim tackama, a od znafaja su za razumevanje pravnog,
finansijskog i prinosnog polozaja akcionarskog drustva kao i za procenu vrednosti njegovih hartija od vrednosti,
drustvo ih moze ovde navesti i objasniti

| Godignji izveétaj i izvestaj ovlagéenog revizora za 2011. godinu su usvojeni od strane skupstine Drudtva_dana 28.03.2012. |

Beograd, 17.04.2012.

Mesto i datum
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HOTELBEOGRAD

U skladu sa ¢lanom 50. stav 2, tatka 3. Zakona o trZiStu kapitala lica odgovorna za sastavljanje
godiSnjeg izveStaja daju sledeéu

1ZJAVU

Izjavljujemo prema nasem najboljem saznanju, da je godisnji finansijski izvestaj javnog drustva Drustvo
za hotelske,ugostiteljske i turisticke usluge EXCELSIOR AD BEOGRAD (u daljem tekstu: Drustvo),
sastavljen uz primenu odgovarajué¢ih medjunarodnih standarda finansijskog izvestavanja i daje istinite i
objektivne podatke o imovini, obavezama, finansijskom poloZaju i poslovanju, dobicima i gubicima,
tokovima gotovine i promenama na kapitalu Drustva.

Odgovorna lica: -

(Christoph Brueckn?éalni direktor)
L

PG -f/ZA

(leua )yréar knpgov%a‘)’

1.

Beograd, 17.04.2012.
(Mesto i datum)

Kneza Milosa 5,

11000 Belgrade Serbia,

Tel: +381 11 3231 381

Fax: +381 11 3231 951

PIB 100279522

MB : 06934218
www.hotelexelsior.rs
racunovodstvo @ hotelexcelsior.rs
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Na osnovu ¢clana 329 Zakona o
privrednim drustvima (,Sl.glasnik RS" br.

36/2011 i 99/2011, dalje: Zakon),
Skupstina Drustva za hotelske,
ugostiteljske i turisticke usluge

"Excelsior" a.d. Beograd (dalje: Drustvo),
donela je na sednici odrianoj dana 28.
marta 2012. godine sledecu:

ODLUKU
o usvajanju Finansijskog izvestaja
Drustva za 2011. godinu
kao i izvestaj Revizora za 2011.
godinu.

Clan 1.

Usvaja se Finansijski izvestaj Drustva za
2011. godinu kao i izvestaj Revizora za
2011. godinu.

Clan 2.

Finansijski izvestaj Drustva, zajedno sa
lzveitajem revizora i ovom Odlukom bice
dostavljen Agenciji za privredne registre i
javno obelodanjen u skladu sa propisima
kojim se wureduje rafunovodstvo |
revizija.

Clan 3.

Za sprovodjenje ove Odluke zaduiuje se
Generalni direktor Drustva,

Clan 5.

Ova Odluka stupa na snagu danom
donosenja.

 Pursuant to Article 329 of the Law on
Business Companies ("Official Gazette of RS"
no. 36/2011 and 99/2011, hereinafter: the
Law) Shareholders Assembly of the Company
for hotel, catering and tourist services |
"Excelsior' a.d. Belgrade (hereinafter: the
Company), at its meeting held on March 28,
2012 passed the following:

DECISION
about the adoption of the 2011 Financial
Report of the Company
as well as Auditors Report for 2011

Article 1

Financial Report for year 2011 is hereby
adopted as well as Auditors Report for year
2011.

Article 2

The Company’s Financial Report along with
Auditors Report and this Decision shall be
submitted to the Business Registers Agency
and publicly disclosed pursuant to applicable
accounting and auditing regulations.

Article 3
Execution of this Decision shall be in
competence of the General Manager bf the

Company.

Article 5

This Decision comes into force at the day of
its adoption.






