
    
KPMG d.o.o. Beograd
Kraljice Natalije 11 

11000 Belgrade 

Serbia

Telephone: 

Fax: 

E-mail: 

Internet: 

+381 11 20 50 500 

+381 11 20 50 550 

info@kpmg.rs

www.kpmg.rs 

Agencija za privredne registre 

BD 7113 

Mati ni broj 17148656 

Ra un 265-1100310000190-61 

Raiffeisen banka a.d. Beograd 

PIB 100058593 

© 2012 KPMG d.o.o. Beograd, a Serbian limited  
liability company and a member firm of the KPMG 
network of independent member firms affiliated with 
KPMG International Cooperative (“KPMG International”), 
a Swiss entity. All rights reserved. 

 Upisani osnovni kapital Društva od 
EUR 50.790,42 upla en, odnosno 
unet je u celosti. 
KPMG d.o.o. Beograd je jedno lano 
društvo. 

Izveštaj nezavisnog revizora 

AKCIONARIMA EXCELSIOR A.D., BEOGRAD 

Izvršili smo reviziju priloženih finansijskih izveštaja Excelsior a.d. Beograd (u daljem tekstu: 

„Društvo“), koji se sastoje od bilansa stanja na dan 31. decembar 2011. godine, bilansa uspeha, 

izveštaja o promenama na kapitalu i izveštaja o tokovima gotovine za godinu koja se završava 

na taj dan, kao i napomena, koje sadrže pregled osnovnih ra unovodstvenih politika i ostala 

obelodanjivanja. 

Odgovornost rukovodstva za finansijske izveštaje 

Rukovodstvo je odgovorno za sastavljanje i istinito i objektivno prikazivanje finansijskih 

izveštaja u skladu sa Zakonom o ra unovodstvu i reviziji važe im u Republici Srbiji i za 

uspostavljanje takvih internih kontrola za koje se smatra da su relevantne za pripremu 

finansijskih izveštaja, koji ne sadrže materijalno zna ajne greške, nastale bilo zbog pronevere ili 

zbog grešaka u radu. 

Odgovornost revizora 

Naša odgovornost je da na osnovu izvršene revizije izrazimo mišljenje o priloženim 

finansijskim izveštajima. Reviziju smo izvršili u skladu sa Zakonom o ra unovodstvu i reviziji 

važe im u Republici Srbiji i Me unarodnim standardima revizije. Ovi standardi zahtevaju da se 

pridržavamo eti kih zahteva i da reviziju planiramo i obavimo na na in koji nam omogu uje da 

steknemo razumni nivo uveravanja da finansijski izveštaji ne sadrže materijalno zna ajne 

greške.

Revizija obuhvata obavljanje procedura u cilju prikupljanja revizorskih dokaza o iznosima i 

obelodanjivanjima u finansijskim izveštajima. Izbor procedura zavisi od naše procene, 

uklju uju i i procenu rizika od materijalno zna ajnih grešaka u finansijskim izveštajima, 

nastalih bilo zbog pronevere ili zbog grešaka u radu. U proceni rizika uzimamo u obzir interne 

kontrole, koje su relevantne za sastavljanje i istinito i objektivno prikazivanje finansijskih 

izveštaja, sa ciljem kreiranja odgovaraju ih revizorskih procedura, ali ne i za svrhe izražavanja 

mišljenja o efektivnosti primenjenih internih kontrola. Tako e, revizija obuhvata i ocenu 

adekvatnosti primenjenih ra unovodstvenih politika i opravdanosti zna ajnih procenjivanja, 

koje je rukovodstvo izvršilo, kao i ocenu opšte prezentacije finansijskih izveštaja. 

Smatramo da su revizorski dokazi koje smo pribavili dovoljni i odgovaraju i i pružaju osnov za 

izražavanje našeg mišljenja. 
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Mišljenje

Po našem mišljenju, finansijski izveštaji istinito i objektivno, po svim materijalno zna ajnim 

pitanjima, prikazuju finansijsko stanje Društva na dan 31. decembar 2011. godine, poslovni 

rezultat i tokove gotovine za godinu koja se završava na taj dan i sastavljeni su u skladu sa 

Zakonom o ra unovodstvu i reviziji važe im u Republici Srbiji.

Beograd, 28. mart 2012. godine KPMG d.o.o. Beograd 

   

 (M.P.)  

   

  Ivana Manigodi

Ovlaš eni revizor 
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Grupa racuna, AOP
Napamena I z n a s I

PO Z I C IJ A
racun braj Tekuca godina Prethodna godina I

1 2 3 4 5 6
I

AKTIVA I
A. STALNA IMOVINA (002+003+004+005+009)

001 758292 7418041

00 I. NEUPLACENI UPISANI KAPITAL 002
i

012 II. GOODWILL 003

01 bez 012 III. NEMATERIJALNA ULAGANJA 004 f) 606 78

IV. NEKRETNINE, POSTROJENJA, OPREMA I
005 750095 735289BIOLOSKA SREDSTVA (006+007+008) 14

020, 022, 023, 026,

7352891027(deo),028 1. Nekretnine, postrojenja i oprema 006 750095

(dea),029 17
I

024. 027(deo), 028 2. Investicione nekretnine 007 I(deo)

021,025,027(deo),
!

3. Bioloska sredstva 008 i
028(deal I

V DUGOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI
009 7591 6437

(010+011) IS
030 do 032, 039

1. Ucesca u kapitalu 010
(deo)

033 do 038, 039
2. Ostal! dugorocni finansijski plasmani 011 7591 6437

(deo) minus 037 15" :

I
I

B. OBRTNA IMOVINA (013+014+015) 012 30985 65184 !

10 do 13, 15 I. ZALIHE 013 ·1h 681 1513

II STALNA SREDSTVA NAMENJENA PRODAJII

14 SREDSTVA POSLOVANJA KOJE SE 014 !

OBUSTAVLJA
I

III. KRATKOROCNA POTr~AZIVANJA. PLASMANII
015 30304 63671GOTOVINA (0'16+017+018+019+020)

20, 21 i 22, osilll
1. Potrazivanja 016 f:r 1625 3808

223

223 2. Potrazivanja za vise placen porez na dobitak 017

23 minus 237 3. Kratkorocni finansijski plasmani 018

24 4. Gotovinski ekviva!enti i gotovina 019 {~ 10693 !
41195 I



Grupa racuna, I z nos
POZICIJA AOP Napomena broj

racun ....... ":/ ... .... Tekuca godina Prethodna godir;ta

1 .;' iii, 2 . :•• ',' SeD> ... .. 3 .''' ';·4 5 6

27 i 28 osirn 288
5. Porez na dodatu vrednost i aktivna vremenska

020 17986 186681
razgranic-..enja 13

288 V. ODLOZENA PORESKA SREDSTVA 021 .11 4135 6040

G. POSLOVNA IMOVINA (001+012 +021) 022 793412 813028 .
i

29 O. GUBITAK IZNAD VISINE KAPITALA 023

OJ. UKUPNA AKTIVA (022+023) 024 793412 813028

88 E. VANBILANSNA AKTIVA 025

PASIVA

A.KAPITAL
101 530325 515896

(102+103+104+105+106-107+108-109-110)
.-

30 I. OSNOVNI KAPIT AL 102 20 77312 77312

31 II. NEUPLACENI UPISANI KAPITAL 103

32 III. REZERVE 104

330i331 IV. HEVALORIZACIONE REZERVE 105 480272 480272

332
I~"NEREALIZOVANI DOBlel PO OSNOVU

106iARTIJA OD VREDNOSTI

333
VI. NEREALlZOVANI GUBICI PO OSNOVU

107HARTIJA 00 VREONOSTI

34 VII. NERASPOREOJENI OOBITAK 108 /2 14429 0

35 VIII. GUBITAK 109 41688 41688 i

037 i 237 IX. OTKUPLJENE SOPSTVENE AKCIJE 110

B. DUGOROCNA REZERVISANJA I OBAVEZE
111 212199 245348(112+113+116)

40 L DUGOROCNA REZERVISANJA 112 {

41 II. DUGOROCNE OBAVEZE (114+115) 113 21 167671 195709

414,415 1. Dugorocni krediti 114
21

167671 195709

.
41 bez 414 i 415 2. Ostale dugorocne obaveze 115

ill KI~ATKOROCNE OBAVEZE
116 44528 49639(117+118+119+120+121+122)_ .............•

42, osim 427 1 Kratkorocne finansijske obaveze 117 22- 39004 45654

427
2. Obaveze po osnovu sredstava namenjenih prodaji

118
i sredstava poslovanja koje se obustavlja

43 i 44 3. Obaveze iz poslovanja 119 2J 2736 1025

45 i 46 4. Ostale kratkorocne obaveze 120 100 284

47,48 osim 481 i
5 Obaveze po osnovu poreza na dodatu vrednost i

ostalih javnih prihoda i pasivna vremenska 121 2688 2676
49 osim 498 razgranicenja 2.1

481 6. Obaveze po osnovu poreza na dobitak 122



Grupa racuna, I z nos
POZICIJA r~op Napornena broj

racun Tekuca godina Prethodna godina

1 2 3 4 5 6

498 V. ODLOZENE PORESKE OBAVEZE 123 f2 50888 51784
----~~~.~..

G. UKUPNA PASIVA (101+111 +123) 124 793412 813028

i 89 D. VANBILANSNA PASIVA 125

"
!-:}-{o'J.lOo J 1 '~cc..\.."

o
Lice odgol/orno za sastavljanje

finansijskog izvestaja
Zakonski zastup;r,Tik

I

/
/

/ ;'/~/
//.? J

Obrazac propisan Pravllnlkom 0 sadrzlnl i forml obrazaca flnanslJsklh izvestaja za pr;vredna drust~.a, zadruge, druga pravna Ilca ,

preduzetn:ke ( "Sluzbeni glasnik RS", br 114/06 5/07, 119/08 i 2/10) .
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A. PRIHODII RASHODIIZ REDOVNOG

POSLOVANJA

I. POSLOVNI PRIHODI (202+203+204-205+206) 201 113381 81285

60 i 61 1.Prihodi od prodaje 202 111964 80037

62 2. Prihodi od aktiviranja ueinaka i robe 203 76 13

630 3. PovecanJevrednosti zallha ucmaka 204

631 4. SmanJenJevrednostl zaliha ucinaka 205

64 i 65 5. Ostali poslovni pritlodi 206 1341 1235

II. POSLOVNI RASHODI (208 DO 212) 207 88992 72434

50 1. Nabavna vrednost prodate robe 208
.f

51 2. Tmskovi materiJala 209 15954 11943

52
3. Troskovi zarada. naknada zarada i ostali lieni

210 17742 13940rashodi <f

54 4. Troskovi amortizacije i rezervisanja 211 20394 16623

53 i 55 5. Ostali poslovni rashod! 212 34902 29928

III. POSLOVNI DOBITAK (201-207) 213 24389 8851

IV. POSLOVNI GUBITAK (207-201) 214

66 V. FINANSIJSKI PRIHODI 215 22365 13156

56 VI. FINANSIJSKI RASHODI 216 31302 33800

67 i 68 VII. OSTAll PRIHODI 217 80 145

57 i 58 VIII. OSTALI RASHODI 218 96 38

IX. DOBITAK 12REDOVNOG POSLOVANJA PRE
219 15436 0

OPOREZIVANJA (213-214+ 215-216+217-218) 12-

X. GUBITAK IZ REDOVNOG POSLOVANJA PRE
220 0 11686OPOREZIVANJA (214-213- 215+216·217+218)

69 - 59
XI. NETO DOBITAK POSLOVANJA KOJE SE

221
OBUSTAVLJA

59 - 69
XII. NETO GUBITAK POSLOVANJA KOJE SE

222OBUSTAVLJA



B. OOBITAK PRE OPOREZIVANJA

(219-220+221-222)

V. GUBITAK PRE OPOREZIVANJA

(220-219+222-221 )

OJ.NETO OOBITAK (223- 224- 225- 226+ 227- 228)

E. NETO GUBITAK (224- 223+ 225+ 226- 227 +

228

A ...A". NETO DOBITAK KOJI PRIPADA

MANJINSKIM ULAGACIMA

Z. NETO DOBITAK KOJI PRIPADA VLASNICIMA

MATICNOG PRAVNOG L1CA

Lice odgovorno za sastavljanje

finansijskog izvestaja

;
f~akonski zastupnik

Obrazac propisan Pravilnikom 0 sadrzini i formi obrazaca finansijskih izvestaja za p . redna drustva, zadruge, druga pravna lica i

preduzetnike ( "Sluzbeni glasnik RS", br.114/06 , 5/07, 119/08 i 2/10) u
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